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Abstract:

The main objective of the research was to study and analyze the role
of determinants of accounting disclosure about climate change in
improving the quality of integrated business reports, by presenting an
applied study of companies registered on the Egyptian Stock Exchange
that operate in various sectors. When measuring accounting disclosure
of climate change, the research relied on three basic dimensions in
accordance with what was addressed in the presentation draft of the
International Financial Reporting Standards on Sustainability issued by
the International Sustainability Standards Board (IFRS S1-ED, 2022)
(ISSB). The dimensions of the proposed indicator included
(determinants governing accounting disclosure of climate change,
external determinants of accounting disclosure of climate change,
internal determinants of accounting disclosure of climate change). The
research concluded with a set of scientific implications, the most
important of which are: Integrated business reports work to raise the
levels of qualitative characteristics of the information contained in
published financial reports. These reports also contribute to reducing the
information gap by raising market efficiency, reducing liquidity and
rationalizing decisions for investors. The research also revealed the
existence of... A correlation between the determinants of accounting
disclosure of climate change and improving the quality of integrated
business reports.
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Keywords: disclosure, climate change, quality of reports, integrated
business reports.

Gl alal) Y 1 s amdl
hﬁu Y
Sl e«-ﬂ” s A elly s (ol uuﬁl‘ & el ) ,))-L” L) (s
cumli dal e 4D J1seY) Gagis (usSiy JAaY) Al (g 5iue o anmli (53
Al Uyl clelad 8 dediall aliall s e i ) ol il il
VAR P>
b Sl aagd Alall 230 gally dody Sl e sleall dga sall culaliiny) cuaf a8

el 5 ASalipally andti Al Apaall Jlae W) Ay (8 de jluiall g AUl @l shaill
il e Gl sleall (e plbad) ilasal cilala) 4l e 15508 aael 5SE aac
12V agd o agi€ail lgaa Jalaill 5510y ciliasi) jid 5 Jalad 3 4S il Aaliall jlalall
(71 o gl i) A 5al ol gl g Ml )

panll Jai A AL e e sladll (g0 23 5all e luad) ) Aalall &yl il
Gaiat 8 sLaiall g0 g RSl Aaal yia) g oS AN AaS ga g cdalainY) Jie Lladl) (e
Alal) Al a5 00 il Lgadard Y Lloasl) oda Jias chaelaia¥)s Al CalaaYl
labaidl Jala Decision Making <l jall 3as) dalee slaic Y T Lais (7o ¥+ itara)
33 i o Allall il laall 3508 axed A g bl il slaadl o € JSE) adiad
Alg s s 55 mn s maal rlladl Clanal ) slitall i o d38a1 ALS
Adlall dpnlaall e slas aldai 3 508 aned |yl g cddlall e il glaall a5 ccila slaall (1
g O gt S ok e Y OIS loslaall 02 Jie i 65 e o) M anas
(Ssas eelainly (Ans el ie) Gl Labee Gl e leslaa
NARR A5V S YL PP - YY) P

IFAC,2011; ¥+ Mgl )oblsly Sl jlaa¥l (e Sl il
&b < dall o e (Dragu&Tudor,2013 ‘Abeysekera,2012 Chosh., 2019
sa liicly ALKl Jlae Y1 )& JAaal i gl 8 sadal) @l Aald ol il i
Ui cipalsinal 5 el yind 5 cpeLaia) 5 it g doaS ga o sben Jaum il Al gy )
e dbadl Glaal ALl Juae )y )l oS dua Ailall il slaall e Gain )
48 sl JiaY) Jall Ll I dslz) ¢ Il e ela¥) (el 2130 JalS a6 ja)
Apalladl A0L) A5 e A& B3 il o de AW Ly 3 ) Gl
A31aa0L ansty ALlSiall Jlae W)y )l 4 seia J 30 Y @b (e a2 Ll e 5, €hosh,2019)
a2l 5 e et b e aall (g sinall o ialil) cilalaia) 8 dals ddoay s gl
LosSs bl s cbdUay) 5 Ll i) Jie Jgall (iamy aa g s all (5 gisall e alaiay)
Gamaiil) DA (e lld g AL Jlae Y1y 5y Jaad) il dida g iladaia JSE5 4y giall
ALl Jlae Y1 )l lac Y 4 sall aalll ae

Aaldll JSLiall Camaal g adl (e (i Y15 ) e Aajn pla )y ALl il dey
el Ayl SLiall aty dyieall A gall dpe Sall gl o 585 xSl M o jlad Wil
Al g pall palaia¥) @ e lilayl Ol dpalladl sla )3 dpallal) dakaiall o csasiall
vadl e e s AL jraeS sl a5l B yialy il allad) oo

ann
Yove ey, AU sl JgY) alaal) reer gl £ 1Y) A laa

daal el g dacilaal) and

-

.- 0

Al diiaa daals |



.............. Baga Cppead (B DAL G i) (8 el Zlaly) Cldsaa g9
Laa) lla dana g pas /)

Landall 4 aall Aadaiy) e Aalid) il pusdll i LS| ALl sl IS o
Slaa¥l gan Alaial 333 we e ey Ll BalalS Guilal g1l b g
ey N da  Apalall 5 Lo laind 5 At il e ) a5 Lea A plial) 4aliall
AAST il glaall 18 gl Al AJ:’“JL?’“M\ CMY\ML&("' ’Q‘JJJM)L@)&\
e sl g cJlall Gal (8 gl Bladl (L i Jiad Cila glaalld (3 gual) & el Cal HlY)
Ggme 318 1y il 5 il slaall Jilai pde AlSEa (md s U a2e da 3 (=l
(1N Vs Al cths) S Gl

g aall Jll Gl ) G sm o dali Dl Lalial) @l sl Ge Flad)) Jasyy
Sl Jalaill g il slaall apai 8 duanadiall ISyl g Ailall il pall dac 2017 ks
Ay 5 ¢ bl Hraall oo IS AT ANy & Jaag Laa cdallall col LiuY) apsis
oe Glesball Lo Jsanll 8 agle slaie V) aliadll Glaial (S @il an ) oSG
el (VoA s VoY) Al ol ) (B85 4y paall A8 L el 2B S )
o du Y A ad) e el Ahil) Jlae 8 dldal) S il ggen YY)
dalaiall lalady) cladin) ania ale Bl o ik Ggia dla o jaadl Lk
2 peaal) A gall A iy alain) (uSay Loy AalXin YU Aibeiall Lpnainall 5 il il jlaally
(T TP AL Alaa) LlaBY) i |y Aaliall cul el Qe slaiasd

saa) Aabaiall Ayl 5 dpelaia ) cdlelall (L Cila sleall (e Ll mual 38

o zladll Ol alaia¥) ) sy G e JleeY) A 5 jaleall Cilad)
X Lelaia¥l il ssuall s el daliadll Zaliadl @yl s il Ul g sl
by Al e gladdl (g ginall b gl el g ¢ Sgall s &Y (s gioad) e @ilg a0
AL Sl gl 3 gail) gl g Jaand e Jaall 5 cadlaall lanal cilaliiay
.(Altintas, N.,2013) leasiual 4a 33U dlall e 5 dllall Sl laall 48S juSail

Laliall el e ol ZLad) Glaase Jidady Al Caall a Jgy
Fliadls 4y jeaall A gall Alaia) pe il ALalSiall Jlae ) 5 8583 g (a1 ) 535
¢ Lially sl 3 sall il Blay) 5 claalaall o Lgad 6555 a1 5 Lial) Al Lgisloatin
e La A ol iy S daSla Cilaase il ¢ g Zlall Ciladse S5 CaS 4 ral
Sle cuai s cpeadiiall cilaliial 488 b5y Jasil i)y el Jads il gladdl 33 ga
Aald) @l il Gaval Jleel 2w Jl 8 Al ) elli aadiie Y glad JS
oo STl Qg Laa o Laa ST <0 Leliall p &y jlatll Juee ) e i
Sl el dpmy ) e LeiladSail 5 Jlee ) A e Zoaliall ol jual) ells el ils

ann
YooY e, AU sl O Alaall e (gmiilaal) 1Y) Ataa

. daal el g daclaal) aud

il 48,

-

.. 0

Al diiaa daals |



.............. Baga Cppead (B DAL G i) (8 el Zlaly) Cldsaa g9
Laa) lla dana g pas /)

sduad) Al (Ll

Alle o a3 S dala s AV 4 Y 3 padl da ) sl Alaal) S AN g
A< al Gladlai g c;\db S sa g cdoadi) yiu) Jea Z\%AA\ )'.'\S;‘ﬁ\ Gila glall ol 5 (5 il
AR e Jend ) gabaid) g ¢ elaial) g o Al Bl (uSan Lo Sl g (it cr"
A4S G gl s s Jabd e s e dand 8 Aals (B L) (ing 13a 5 S0
Jalead) 2068 Gl g ¢ Jufitaal) 8 g poalall gl 8 dadll 31 Jaw g A 80 2dail 5 i)
il slaal) dniia jedai y 5 S 0 038 a rbeal) ilaaal il Gun Tadll i e
padl Al Lgiaedla a5 o glaall oda e alaie W) (50 54 agils cagd Juai Al
CSasg 4\.@.\3’\3}1}4u)$u\g_1;.\&\.«)~d\ 58 u\&\.u_\.u_:.m\n} 6)\.@31».»‘)!\ J\ﬁ&m&
e Al Jal e ¢yl sl aaA\‘)A(ﬁ\J\ V) Aualdll sda 38 Y g cleade alaie V)
12 e S Jalall 48] A (e ¢l s3gn el LS 3 laY) Clasl ol acl e Baa
,(fo . ;JAM)&A.\A\

e g cilaliialy (gl e Jiey daliall @l sl e Fladll axe o LawY
A A el el eadiie 3U6A) ) g0 A Y ddladl ol eodtie
Al 33 ga (e Jliy Lae pediiusall e Gage e slae il dagaall 5 500l <l ) all
Gl Y RS 5 0 el g o il Gl )8 s 55 8 AalaBY) La) gan g o lal)
b liiall cam el Al Lplal) o sgia LT was Ll 8 8 ) ol e adiad
o a5 gl e ol s Al culadaiall g due sSall Cilgall oyl e Aelis (ol ga
AlalSiall Al E Cpaa il axall ey S A QT 62 aY) ¢ gall (s sl
Aabidall Ll il s Aaliall o il e Al ZladYl Ca ey Lo DA (e ALl Ll
.(Leippold, M., & Webersinke, N,2022)

Aalidl Gl g ladl Zlaldl 4y )5 pa dala dsa ) daia dagisS

Expectations <ulad sill s sad 3 ga g Ja 8 Slld g AlalSiall Jlac Y1 5 &5 53 s Cpmaani g
e Sl el 5 ol LISy Al HlEill W 5 Al Alad) Cla sledll 0 Gap
(ke st e Blaiall LS el apiil G paieall Aala Gy e Ay sha il i
85 ODA e b gadll o2 (Gl A 2l O et LSl Jlee Y1 ) ol G
Lliall s dail) Gl e 658 man g ) it () IS AL Lpulial Sy g G
Al (3 g1 Jals Adled ST UK Leale

L a1 sasi s Laliall iyl Hhalae saa ) 35 A Giagd) A duadi Al ey
e Janll s Jhalaall oda Jia ol s paail die s ga Gund 393 5 a0 5 culud) Lgile i
Qi s pals IS5 Leie Zladdl Aladll ¥y clulaad) Gl 5 dlgia 2all
1 digall Gl jlaca¥l s IFRS Adlall o il slacy 4 gall julaad) culillaia 58 5 45 il
Ot 3 llaal oda 5l dagie oo ladl) 4 5 pall sl Jalady dlall
Al patll g Aol Gl al e Baal) il 5SS S ALK Jlae Y1 ) B3 ga
ALY (10 Ao gana B ) AlCia A8l (S g Ay el A ) s Al S 00
24y
Dbl e ¢ g 8 Aalial @l e anlaal) Zlady) Gl o L)

iaigall ) jlacall
< ylaay) cilllia ¢ gea 8 AL JlaeY) ol slac) clillaia g o & L =Y

gl

ann
YooY e, AU sl O Alaall e (gmiilaal) 1Y) Ataa

daal el g dacilaal) and

-

.- 0

Al diiaa daals |



.............. Baga Cppead (B DAL G i) (8 el Zlaly) Cldsaa g9
Laa) lla dana g pas /)

o B e e Aalial il il e anlad) Fladl) Cilaase g s ol ) -
Salal<iall Jlac YY)
;&,\L«A\ Sl ) Jalali g (e L
535 Canall ol jaiay Ll ) Cus (e ALl sl all a5 e (S
) ok LS @l 5 caivani e sl
AU Gl il e palaal) ZladY) Ciladae daldld) cilud jall ;g g¥) ) gaall- )
Al ) Caca pmia) Cua jeaall 3a gl ) clad ol e aaall s
Gl Al elaal¥) ~Lady) class (Mbekomize and Wally,2013)
da ) su el dealuall S0 o Al ol Gubad 23 (U sy da ) gu da )l
\.@.AM @hﬂ\wmdﬂ\g\mbﬂ\;ﬂm};} MM\JJ;\P‘JJ\AL}A‘LI‘M
Gl sall (e ST Al 5 e laia¥) 2 ladB Jass Ul guiiy a5 Ao jaall S 5l
Cuetd (e sSal) A8l e liall 5 A8 Al ana) Gyl o ) ALYl e sSal)
)y oo laia¥) Lol (s sival a1 pi5e
el e s LEAY) Fladll Cilaaae "o ging (Fo ) £ full) Al 0 &S )
Zlayl Cladae A 0 "4 yad) daabudl Gl Al ) all GaliaY) @l jle
) e ) ) Al all cliagig s )l pall GaliaY) @l e cliles) e o LaaY)
G le il e (g LAY Fladl) (s siua On A gine A e ABDle 2505 ileatl (0
S raall Jisal 4 Qa5 deliall ¢ 55 AS AN aaa (00 IS5 )l adl ulial)
o gAY Zlad¥l (5 siue G A ge bl ) ABBle aa gy «ISLA A Gl
Al Tl ) A8Me a5 5 ciad Jla (31 gl 8 Cmnsil) g ALl dnd) 1) (0 JS 5 lilasY!
Joa¥) Jlaa) e ilall s i) e zlad)l) (5 s On
oo ol Zlaidl = e JUa) " (P Vi g 8]y qulhad) Al jd B plat (s
Ay A AL e e iy el alKail g gl all Galsia Yl ol e culilau] 2alKs
(Il 213815 o ylall Galiia W) e e clilal A5 e i) Laadl) G ABDal)
O Ailan) A0 I3 4 s ADe 3 5 1lgal il sae ) Al jall il a5
() e 1o 5 el Al e ) #Lady)
et wall ) puatiall (pe d3e G0 A8l (P 1A gala) Al 0 a2l LS
:ujm\ AL }Jusﬂ\ G.s.u;m\j Gsu:;w CLAM ws_u‘_,,_s.dm\ @tm }s.mb
;u&aeu M._n.t)l\ c‘\.S)__uJ\ eAA) u-o)\su.u‘\._ul__..a;\ alya u\qtgj.uu.iai_u)\
§ sa Lalii )l ADle 2 a9 ade g o Aull g eladal) ~ladl) (5 6 wua G g (Raa) 4l
el s elaiay) Cuam 6 s g Aallal) Axd) ) oy Ailoaa) AV Ul
J.!S).\M}‘:_LMM\ Cb.aa\ﬂ e el a5l sl (f f«;‘.u.ﬁu)mbddjh.\}
S olic) Qi 3 e el AlSa) Jsa anll Mg ) jall Luliial¥l @l jle clilagl (e
Al pall dlia g s )l adl pala¥) @l jle clile) e &30 Jlall @)l (8 s
S el Al il gall e L) sl dsa 5 ilganl (e i) (e a2l
Amaindl Jasr Al Alat W) Can o (e Bl jal) A8l 8ULaa g (5 )) jall (uliial)
oAl sVl @l e e Pl dalall du sl
Gl slan e crnlaall ZLad¥) 33ise "0l siny (7o FPedilacd) Al o il gl
V) &l ydise o o il g alaisall Jy saill Adadaa 53 sa ansil J2aaS dpaliall ol il

ann
YooY e, AU sl O Alaall e (gmiilaal) 1Y) Ataa

daal el g dacilaal) and

-

.- 0

Al diiaa daals |



.............. Baga Cppead (B DAL G i) (8 el Zlaly) Cldsaa g9
Laa) lla dana g pas /)

gt Jilad g Al ol gl "y jlal) o gl dddat 3lar g Aol ae KPS A )
plSa) 5 Lgtinalia 5 clganiiy clglilat y dlaanaad) Cus (e dpaliall il sl Hlalaa sl
dady e el s e Sl Ciliaril i) 5 Lgie aall Jos o B8l 5 (Lgale 446 )0
Bl B Al LB g (5 )50 il g IS Lgie ~LaadBl Alladll IV 5 luly )
Subaal) cilllaia 88 5 5 cdalat WYL Aslaiall 3S gall g daaiaal g Al cilaladY)
A glog dlall il gl Gl jla syl s [FRS dallall el alacy 44 gall
e LElalSai) DAl 5 calaianall Jy saill i A gal) Ailaity) Adainall 53 g ansl
Aagtll 5 A0 5o o) g dany 1 ol B e Bl Lo Al o il A 1) ool ol e
Claagiy, yama 8 Alaball 4y Hlaill o gill 3yt Gl )0 a ae (diliadl Aplaiy)
bl Hhalae 3513 dmgia o ) slgwal Lpalall VYA (e de gane ) Al )l
Al elal 5 L) 1o Cp JalSall aiaty A sl 55100 a8 o (il g1 4l
Ay A S ae daS gal) il dige s dpelaia¥ g Al Ao SV ad JOA (e
Alaia¥) 2 35 e Aad Al lalaall ae doaliall <l yuall Hlalae mes GlAS
e S8 A (Ll G i iy sl Ciua g e 23l Ladill ~LadYl
e o LAl ¢l il AL all b Gaall 5 lalaall U1 ani (e 4l s\l
oo zlad) die Gl gall 4al 55 cpn AT Gaila e aaiaall 5 el (ge IS )
ol Aadanil) dae) gall Ao grca sleaa] Cilbaaill (e maal) oaliall Gl yuall Hhalas
s halaa g Aalai YL Adlaid) 3aS gall g elaial)y Al g Il ela¥) ey dise
e 5 e liall s e (L due il 5 Al clill) dpdaai s LS ade 5 oLl
Lo i Lo g A0l sl 8 L 530 ) 50 5 laliall apil Ao s sall ) 5l
L san ¥ laia) 5 W laay ¢ i85 Al ST ane il giuwa B3l 3y Flaall il s jhalas
Lngia alai g il uliw a5 g ade 5 olghpan Jla Alaiaall il dad 5 (Jidiwnall
A a5 Aamy ) Ayl el il pise o 8 s IS i A Y clgdylaY
LS i da 0 48 juaall il el 5 ple da g il sall (Ailiaall 4palai8Y Al
O Apaliall 5 e Laia¥) ) Clpaadill dgal sa (A s )9 A il & sad) (il
e panal (i oo w) ST ol ai) U Jsadl) 8 meodi e 5 5 ia Jsai JA
Al ) s sl Jy sl il ) ) i 3 Ald 51 Cilalall
L dpinall e Undlly @il 4, Lty
) i e 2l o) sing (70 P PR iliaas) D) 5 i LS
L) A Rl 4 ) 3 e (it sl 5 ma el s Gpvmall Tagaa s dalaall
Gl pall 5 Gpanall e LAlial) el jlalie (e L) i Gl ) 1 sl
Gpaaall o daliall ol sl jllas e Flall) il e giy o il
o 2 sa 5 tLeanl (e N (he el ) Al pall il a5 e anall g Cppma) sl 5
o LAl daal jall sl e Lalid) cl il jhlase g zlaaidl (5 size a5k
Sl e Aaliall @l il jhlae e gLl (5 5ine s25h il 25a s
Laliall sl e ALl S gl (Y0 Y Y ¢ sall) Al 3l g
o il 5 diaall cilalaiall Cilalgial ¢ »um 3 Climate-related Disclosure (CRD)
a3 g Ay yaall da aall 8 saiall S50 Audit Quality desl el 325 e
503l e ot (g sina g (bl il 2 ga g sleaal o N (e daall ) Al

ann
YooY e, AU sl O Alaall e (gmiilaal) 1Y) Ataa

daal el g dacilaal) and

-

.- 0

Al diiaa daals |



.............. Baga Cppead (B DAL G i) (8 el Zlaly) Cldsaa g9
Laa) lla dana g pas /)

« (GC) &luaiu¥l o anlall et e (Risk Mag) gliall S Jaall jllidl
¢ (GOV)glidly Jmall AaS sall o L) (o IS (5 ginas lag) iliagn g
ealall s AU e (Risk Mag) Flall mal jlalaall 3 1)) e iyl
Al A (Strtgy) Flall ) dal i) Ge Fladd) of G WS ¢(Lag Audit)
) el i AL e (g ginag ol
salalSiall Jlas¥) 0 33 g Cpamwady Aualdd) culid yal) :ua'lf\.“ ssaall-y
(7 A A) sl ja i Cam ) gaall 13 gl i) Clal all (e el Sllia
oyl ) cdag g caalaall il glaall 839 8 ALISEA) Jlac YT )& Zaal pe i
SV Al ol cilea iy Al g e ALalSial) Jlae Y1l il g e
2855 o alagl il L ALaSiall Jlae Y 8 50 o) lgaal (o i) (e 22l
el all ety Canliall < gl 8 ALl ) il slea b 58 el Cilaal <l ) 3
ae Lt el 53 sl ol dnnlacdll cala shaall GAllal il Jsa daglad) el i ) Al
Agllall  lEil) 33 e e il b
D] Gl slas daalin 30 s ) (70 PP dbaaa) A o b (s B )
pe 3 palls o Cayaill 5 cdpudadd) Gl daall Jilad ade (5 gla ddd A ALK
e gleall il ane e iy Sl dladl JEY) aaa 5 gl 4S5 il sleall il
anl) ) A ol cilia iy ALSEA o tl ale Judad g caie aad) Jila g5 dasaladll
Tpsalaall il slaall Jilai ade 5 _als (e e s _gmmall 3 gual) O slganl (pa gilill (e
LS Cun e Apn AN Gl LY AN ol YT B el ade G i 3
aal sy anlad) Zladl) 8 a5l GF LS (5 gud) 8 Aaliall Alall il slaall 3352
i AlalSiall a5 Alall 315V (s A Cilaslrall Sl ade (e 2ad) il
Al (5 siua [l b agud O (Saall (e Al ol Zladll 8 s il JISE aa]
(Bl (8 danlaall il slaall Jilad
COGla aladiu) i A jee Aglae (o FPoaskay ¢ gal) Dl Ciagiul S
So ol YA e el g ALKl Jlee ) g )l 83 ga Cpad e dadiiall culilyl)
b 3l Sl Clad e 3G jeae AlalSiall Jlee ) lE dlac) Bl
8y AlalSidl Jlee V) ) 80 g Guead) Al o€ dediiall bl OIS aladiul
O A sima AN 13 (3558 2a 55 Y el i) (e A sama () Ailanall Al 0l Cuals
saiall S il ol il 5 jeae 8 LSl Jlas W)y )& £8) 5 (i agia ool ¢ )
Okt il Aok ADe @llia Gl laslacly Ay jaddl L) 359 (§ s
el Jlae W)y 58 53 s alay) 5 dadicall iliLl)
:Z\:iew\ Slaa) yal) uli‘— @Lﬂ\ (Gabadl) m
iad gy Canll alal) ey el a3 A8l il jall (e Caaldl) sl )
Gl el e il o)UY Sl ZlaadYl clul jall (e Cadial 85 ()
“‘Jjﬁy)g\__ubd c("o ’V“,_rléi):\__uba 74 e ’f@éﬁ)z\_ubad&a,}i\_bd\
syl @M\ oAlial) &) il L;‘; Gl jall sda G Sy s ‘(fo re
Zlad¥) i say lad Hall (any cadia) g Al Sl Jlae Y1 )l (o y2i ol g ol yall
e o il 5 Al wall o gail) Andna 33 g anll JA0eS Laliall il ) e il
Al 53 Jie 4 jlall @ il Ayt 7 3ai g Aol 2085 aa KPS At 1) 212N il 50
bl e FlaadWU (7o PP o iy Aaie) Al o cadial g ¢ (1o FPedilad)

ann
YooY e, AU sl O Alaall e (gmiilaal) 1Y) Ataa

daal el g dacilaal) and

-

.- 0

Al diiaa daals |



.............. Baga Cppead (B DAL G i) (8 el Zlaly) Cldsaa g9
Laa) lla dana g pas /)

) Gl 0 gl LS ¢ yaltianall g Cpmad pall g Cppamall e Ll il 5 dpaliall ol il
Clabaiall Cilalgial ¢ s 8 Aaliall il il e Zlad) i Gl (Yo YW oA g
oA Lady oy peaall da ) gl (A Aaaal) IS al daal el 3393 e o il 5 Aiaall
ol il 5 Al Lal) lilime sl mlad) cilaana (e JS ) (ad) )
Gl Aaaal g ALSILl Jlae Y1y U5 33 ga Li8e Gl ja g ¢ sdm gy (oS IS dAlial)
e Afind) 5 sanil) et Ui (e syl il dandi ) Cal ) ol ) 8 a5
Jal sall 5 ALalSiall Jlac V1 & B3 3 (5 (eanlaal) Zlad¥) Cilaasia G day ) DA
855 s il Aleill Cangll sadaty y LEHl Ll 50 sa g Anleld (e 2y 55 (A
Al ) agil ) B ALl 8 o HlE eodi e el A e 5 Ailall il lall
ol zlea) o 3l gaiul ol Hlelial (pe AplaaBBY) agil ) 8 Al 5 488 Cila slee ¢ guia
Sl e s e
séuand) calaaf sl
O el Zladll Claaaae s didads dul ) ol OS5 Gl ay
Jeiadl) 5 AaeDall A (0 AL JlaeY) 50 )& 83 ga Cppnt A dliall Ol yuadl)
e Wiy g el yeaal) A sl Alsaall a0 e gadailly 45 lEall AL 5 oLl
AN el Calaa ) JDA e elld
Claaaall ¢ sa 8 aliall byl g alaall Zlad) Glaaas Jilaiy gase -
Adaall calaaaadl o HAl Cilaaadl daSall
Adigall Gl jlaal) ¢ g 8 ALK Jlee W)y 5l slae ) clllate g e Gl =Y
D) 33 g Gpent Gle AAli) @ sl e anladl Flady) Glaasa i Guld oY
PARCA (RS PPV
sl g d slaald
A cadlaal 3aiad g el g Conll A ¢ gt 85 ARl il all il DA (e
Al (a5 8l A lpa
Gl e el ZLaidl LSl Cladaall 4 giee AV 53 3 aa gy -
AL Jlee )y 5l 50 e Cpaat e dualidl)
Gl il e ulaall ZLaddd dpn LAl Cloasall 4y gina Vs 53 i 2 gy Y
AL Jlee )y 5l 50 ga Cpant e 4ualidl)
Gl e ealaal) Fladdll lalall Claasall 4y sine AVs 3 S aagy oY
AL Jlee )y 5l 53 ga Caat e dualidl)
s uanl) g\jdj dsani Ll
Laliall &l sl g ale s 5 Lpnainall g Al Wladll 3 saias) (o ddsen] Cinl) aaig
L Tk o dsall s (a5 (Aaall acinall alaia) e ald an s 05 S el
Co 2l Aaaly @llie da Sl S il 5 21 AV Al Al J1 5 i (e Lale oy
Apulaall digal (pu jlaall 5 GraanlSY) plaia) a5 asabia 2l jeY) dgas Casill 5 Lgia
coatdladl Cpllaall 5 o paineall g il aa g e 5o )@l gara s ale 4 g daal all
Gl g &Ll 0l yas lalaa s HlaY dngiall HlaY) aasiy dpld I 5 480 8y clgall
D 8l el daaial) lalia) s ALl )l e o) g Lie ZLadl) il
b Ae sim ga s AaiDle o slaa b g Cangs ¢ i)y & aca o Aldieal) dalatiay)

ann
YooY e, AU sl O Alaall e (gmiilaal) 1Y) Ataa

. daal el g daclaal) aud

il 48,

-

.. 0

Al diiaa daals |



.............. Baga Cpeand (B Adlial) i pidl) 08 aalaall Zluady) clasaa g0
saa) lla teaa g s /i
1 1 I R —— § E

andl g adall oy elaidl e Chad) daal gl (Kan g cainal) Cilgall cilalial) 31<

(A il e

rsh Lo DA (e Canall dvalal) Auan®y) Jiaii sdatad) drad¥-

ol Y 5 Asigall Culingdl ol ) 5 30 ymal) Al sall ) ol e o gl Jad s 2Y /Y
Gl paad lalae )l 4y dalidall 4l il s il ~ladyl 4l dal adll <l
Lot aall Ja s Flidl)

bl e (a5 (oS ol @l ybie Gl el ¥ el 3l - Y/
ld Agdaall 5 A gall julaal) g < jalaall lallatia g Al ) & guia (8 FLiall &l puas
YoV pandyy) e s By alall

Lagee Lllae iyl all g i) 5 A laall e slrall (e painall il Gl -1/
@ ol s el Al A sl ale sk GuSay Lay Adlall e slaall il
enlaall alail) il jia  eddiiee Cilalial

S il Aall ) b ) 2 lad) Calaaae aal 48 jee g daad Gl Gaant - £/)
Lo dndiall adany 5 & Al 83 g (5 5 Lay 4 pucaal

sk Lo DDA e Canall A lenl) dpaad) et sdoband) paaY)- Y

e Laliadl @l el L aad ) el paal) IS (e Canll dpaal aaii 2 /Y
L) il Al 5l g i IS Ll & i Aad iy allall 0 alaia] g ¢ palladl (5 sisall
a3l allall (31 sasl e Al cilgall alaia) g cdaliaal Al s daelaia ) 5 dpalaisy!
Ll il gl yuail) lli e mLiad}ll 55 5 uiay (3 sul) &l Bagdall CilS i)

o Al ald Aa 5 daa ) slly Alasal) IS 5 ple dn g IS AN dala 2l 55 -Y/Y
Lgiladl 5 Lelleef zilas o sl @l s Hlalaay o i ) dalall JEY1 aps
il g bl 5 Lgtga) sal Al cilal jiuy) laly daliad) o A
e casill de gia sl

W g ol o2 il AlalSiall Jlae Y1y )l 53 ga Cppaand (e BIELY) anlaed Y/
Coia ) Lia caalind 5 cdandl iul 5 caelaia) g i 5 S sa e slas Jana il
)l a5y il sleal) jlad (s ) g2 ) Y1 ALl il slaall pe
Lgrns 55 UDA (e Sl ~LadYU a5 i) Sl A pnadlinl) 55080 (pe 50N aglis g
e (e el alaialy taad e glae 8 555 A giad) Alall Lyl gl &
ol

M) sl e il 3 gan e Sy séal) g 3 gan slalu

Jazi 3 5 4y peaall daa ) sl 8 saiall S a e Gl Gl &5 1 A0S0 3 gaa

celad) 3l ga g 2l (il slanSll Al 5 ) sall) 8 Aliaiall 5 ddliaall cileladll

A il clatiadl (Jepilly Slall ¥l dsaall dle Hll el il g A3eY)

ca"_i\}lhaﬁ\}{\} \,}A}S}\Sﬂ\ cey\s}f\ ME);.\]\ BJ\;SJ U)c,)}‘d‘ “L\JM\ ‘w‘_ﬁ

(Ao luall cilaiiall g coleadl) ¢ 380 all cad il 5 daloud)

4 paal) da sl Alaiedll Gl Aladl) bl e Caadl i) jdgia) gaa-Y

(Jiine yrieS Laliall @ il e bl Zladl) cl e hadi 5 Gl 5 ccand) Jas

O sias Cus (pe A 5800 Ay Alualis SO @llh g (adls i€ AL Jlae )y )l 52 5

NaVYale Jia g YoV A e e fas Ayl

ann ' 7 1
YooY e, AU sl O Alaall e (gmiilaal) 1Y) Ataa

. daal el g daclaal) aud

il 48,

-

.. 0

Al diiaa daals |



.............. Baga Cpeand (B Adlial) i pidl) 08 aalaall Zluady) clasaa g0
saa) lla teaa g s /i
1 R ——
O ol Flad) Cilaaas ) ity Al o e Gl il dagie 3gaa-Y
AL Jlac ) 5l 5 gan Cpaant 8 Apalial) <l il
ol On g @A ualeall geid) e Gl addie) sdiagd) pgha Ll
el Alatiual) a3 G cdazmg 8 a5 aad) Calaal Gaiail Ll 5 ) jEY]
ulaall ulaa s i jolas ralaall CaY1s JSEL 2 )5 Lo Jilais Al 2 (8 alusin)
LAlia) &l il i s lal Aleall culd dsigall il jlacal) G ¢ @y peadll 5 44 oal)
Bl (8 Aaliall il sl Hhlie e Zlall) e Dl e sl dgie L) Clilhia g
daalinall Sl b ALl Jae Y1 5 )i L Lgie 2 ladl) 5 Al Ahdil) il slaa
b A QUL a5 man (8 (AR el o il adie] LS Ay pad)
oo bl GlXS 5 dpaliall @l juadll jlalaa e ~ladl il Laaty Al Sl slaally
S 0l Aniall Aalias) o U5 5l A i) o & a8l 5 (pe ALalSEal) Jlac Y1y jl5 52 520
A5 S Leadl 5a e Al all e
sduand) Al sl
a5 il sl 5 i) aal il g g i LAl 5 canll Cilaad Gaiad i e
(A sl e Gl s
Gl alall ey 1 891 i) -
835 (et e bl il yadll e e ulaal) Z sy il ulSa) ;S audilf -
ALlial) Jlae Y1y s
Ayl da ) sally Alasall S 5l e Al Al all ;G andl)—

s il 5 il sl 1) il -
Gaadll xal e —

ann ' 7 1
YooY e, AU sl O Alaall e (gmiilaal) 1Y) Ataa

. daal el g daclaal) aud

il 48,

-

.. 0

Al diiaa daals |



.............. Baga Cppead (B DAL G i) (8 el Zlaly) Cldsaa g9
Laa) lla dana g pas /)

<l il G alaall Ll clulSad) oSG acdl)
ALalsial) Jlas ) g a5 B3 sa et Ao LAl
AL @l il o8 alaall Zlad¥) claisa 1Y
‘ ;3.,.\&\.'\.43\ &) yandl) 936.&.4_\
BV s Alaad Al Y1 oy B peae 8 dandall dpuadl) Flall 5 e
Dolail i (g canall i (ge i Led G alg Glaill daial 5 o liall il dpallall
)Jai (e J_J‘).I ‘;ﬂ\ J\A.ﬂ\ c\_..m D g—iia &uﬁJ\ é\ ‘L;I\J.aj\ CLL:‘}“ Adgd ‘f\j\ u.us.’a]\
el 8Ll 5 4 gaa ST () S0 <l N o3 ae ol () A KD iyl
OV A e calel ya) Masly Ll L5 o1 1))
sy Sise puad (ol adh Laliad) il (7o ¥o il foplity) A 0 e
il o Jara g (idall Al Jasdis o Sy cdiama Addaial Chaay (plall s Jars 8 sl
Lol s g Tl Jana g3 ) yall
drsl g dgalle 3 jala cliall s ()l MLl A0S HaY) eliadll ANS 5 Cay yil T g
Gle el cadal)l ) sl A @l 3 Gk el a Las o lany)
O Sl 28] PR el i Greenhouse gases (2\_‘1,35;!\ Q\J'L&J\) 5y all dunls
oal) o (5 sinsa il e ATl s 5 aUal Jadily 5 il 2Ty lisall
calladl elail aaan (8 dpalall Jlaad) 5 1SS il o M) aadll & 4paulal) ALY laié
(7N Veda A g i) 50l ulall Cilaal g a3 i e ) e i
oo Ul AL Al Jle s 0 il e de sena LAl ¢l il
Sigin G iy dpaplall g dill plaill e Tl Jigis 4 ks Adaial s 45 S alsh
.(€hosh,2019 ) Zxnkall & ) KUY
Al il yadll e amilaall LY Lpari-Y
Lﬁu‘ leaﬂ\ ‘;;\ & L;_wh,d\ Cbaﬁy‘ &_u]b.n\ Ad=h u\ (fo fwd.déﬂ/d,@) “n
Aadldl g Ay Aol cleabiadl (el Jedal cadl Al danladd) Calaal aiags
Sl sl g i il el JK8 Cilaaloall 238 2855 38 (15 IS T sl
Qi 458 5a Ll LSy 5 Al Lgidataly Lol ;Y sliial) Ly o 5 ) iyleall
a5 Al Clleadl e g skt Al a5 iy sl ddadsl JS8 Cilaaluall 038 33755 38 LS
) e OVt Sy ail s Al sall Leindt (il 8l of dpalaws < ) jad YUiia) sLiiall Lo
AV @l el e Flall) JOA (e e sliial i)
! Taiie Lians Lgilalaria s Al ()55 A bl (5 gle ) axe /Y
Calatill eae g}}\}w)awg@msg%g\%)umgw &l 30 202 Y)Y
slandl Jals e slalal) ol g sl )
i) Gl il A e daalid) Ay Y s Aliadl s Aaal Cile) jall aae Yo/Y
Al il 8580 (3 A (e daalill 4y )oYl 5 diliall g dpaall Cile ) jall dpaaill dagll -£/¥
Aalid) Ailassl) Cllasy) ana -0/Y
Aidl) Lgiadd 285 dmy 38) jall IS jaall (982 ans JT/Y
Jaaliy) lleall s je il 38 A8 jal) ALl ) gall ans V)Y
(Y Vel Al e @l : Al cl il oo alaall Zluady) ciladaa- ¥
b it )5 dpaliadl @l ) e Fladl) Claass aal
st 5 At sl 5 el il pgall (any ) el G sdaslald) cilazaal) S /Y

ann
YooY e, AU sl O Alaall e (gmiilaal) 1Y) Ataa

daal el g dacilaal) and

-

.- 0

Al diiaa daals |



.............. Baga Cppead (B DAL G i) (8 el Zlaly) Cldsaa g9
Laa) lla dana g pas /)

gl (s i o i AS Al aan IS 1Y) Lagd Al all Cans 1A A aaa -V /A /Y
Al aaa da (8 Jbadl)l Jiaiy s sl padl Gulia¥) Gl e Clila] (e (5 LAY
5SSl Y s A8 580 aasy ()WY FladY) (5 sine Jadi ) Of o sidl)
481 yall 5 i) Iarall o LS cllaall Clanal Calisa oliiil ada ) Jaai anal)
O 2l adil 8 Ll AW e b Sl Gl il Ol dgied) cilgadl J8 e
Gl e jd o Blaall Ay b jliely (o)l all Galia¥) @il jle cililagl
Bkl s Jisaill G (e € 3 )50 Leie Ll s ClilanY) (e aal) Ao
zlad) CallSs g Clilani¥) (e aad) CallSs dudant e 3 a8 5 sl IS HAN et
ALl ¢l

Aaph ol 68 8 Glasbeall g GIS,E Flad) o tdslial) £ g8 -/ /Y
el (s siuay a3l 8 U gl SV cleluall 8 il il o Can dgilela julaas
Slo ey bl A5l e Leihial e e 8l slaay il Zlad)) ga
Jie Cllag¥) 483 e lad ) e il ClS i) () 5S5 Ol e el (e 4l celld
Glasles e Zladll ST s Lol ciiand) 5 ey slasS g il 5 saan) cilellad
o Al (Choi et al., 2013) 4wl ys cliagi a8 (gl all Gulial) il jle
Sl e A LAY laliaddl dagall Ayl Jal gl (e delicall (ailad
& sil s sixa il Gl asasa2e ) (Cooray, 2020) dw s il laiy ¢y 5 S
LAl el @l jle clib) e Flady) e deliall

e IS ) calanaall sda i rdua AL cilaaaal) - Y/Y

skl s el )l Juai¥ly dlegall L) ae (AS Al Jlasi e dpa -Y/Y/Y
Aalall sy ow Lee lasbadll e S 8N lad) e il 4l S D ) 5iKHl)
OF Gun lgalii) Gpuani's LgdeliS 3 jai (g Sl SN 3 cilileall Jaguass
Ge gladd 5kl deai B g5 dale g Je Y1 o G Al gl 5 Al
AT TP S e 5 Gaa s 44k Gl sladl)

Y ohlaa el jldbnay) t\y\ qoex ijjaﬁ :*‘S‘ gémey‘ pas ZL;JJ =Y/Y/Y
Vol IS5 b s g 8508 i e g shaly a3 g (3 L) ()
alaial) Jal gl Jia cdalgall (e a2l W il gl ) sl aguat) el (s
Y Ge eal o g A8, (8 e 5 &) LLgoalls La gl gl ISEYL
D rlissl g eyl e i ) dal sall (e ZlaiV) s agudl daiaall 5 (3l
.(Leippold, M., & Webersinke, N,2022 ) ¢!

:(Chosh,2019) (e JSs laasall s3a Jasi yi Cus 1A A cilaasal) ¥/ ¥

Ll daal jall Sy ulae (o Zlallly @l (S Al AaSga JSi -V /YT
AN ey Aileidd) ulzall e L)y daal el Liall Labiid) Jayl suall
e all AINMEL) (laay ddleiall jpleall g Fladl) s coaliiual ulaal) cliac
>

DY) Gl Cun splbaal) claal pa clBal) B ok AS N alaia) Ay -Y/Y/F
s dalaioe g dalae ¢ Allad J gl alanY praalical) (ol AL chla sladll (e skt
daliaal Claal 356 s dparl 5 daliadl Clanal 0 e Zladyl sy elld Ja
Aaliadl ey Lal iy ddadll s daliad) Glaal cilalaial g

ann
YooY e, AU sl O Alaall e (gmiilaal) 1Y) Ataa

daal el g dacilaal) and

-

.- 0

Al diiaa daals |



.............. Baga Cpeand (B Adlial) i pidl) 08 aalaall Zluady) clasaa g0
saa) lla teaa g s /i
1 1 —— ]
alial e Flad) of Cun ro S8l Jlall Gl 3 laky AS A aldia) Ay -¥/Y/Y
Ao gana O sShiay (Al Calalall (e Ay Jiay (53 (5 _pall JUall al 310 S il
sasaal) LSS ) e ) 53 agiSad byt () 53 Apardaiill 5 A jaall il 5l (e
L 58 Jals aalaat g 48 gudl) Lgiomn s 53 (g AS 8N (S0 Lo dapl ISE y gha
Aplial) da jill 2l (1a LgiSay @50 (B Ledaaty
Al @l yadl) (e aalaal) ZladY) Cilaa] - ¢
(CDSB,2012) 154 oAbiall gl sulas Gulos il Jia
Alaial At ) 88 (8 AL paady laial) mLadY) dia i aaa S5 pali g 3 3a3 -1/
54 sl 5 A Slall e sleall e J sanll Jal a5 (panaiuall callal
Sl Gl panadi 3lS 3 a3 Jal e (p aliieal) cidlas A Lea) 53] (S
oaall i @l e 58 il A (e L) g 5 Al Jlae Y1 o )l day Y/
Value Creation Aldisall dedll 3la 5 cabaiall dpail il e Al
Potential
sk ol a8 Slal dpagdanill ciligd) LG8l dulee 4 ki AN 8 g5 T/
S Al ALyl dslatiall ~lady) clillia
danae Glallaie g julae PR o AL jueally Aaliad) Sl glaall 2K gl aey £ /¢
AS sl dainY Lgaladinl (Say S
Climate Ald) il e il T U] ALl mlady) ulas (ulas pans 3
Cr de gana Ao Y 134 Jady 9 Change Reporting Framwork (CCRF)
b Lad Jial ladl) cilullaia
el il sl i) Jalail) (e lead) ety O oy 2l i) Jdadll —
daadl WY Galaal) e Jushally e call gaddl A Jadaall 5 tedll AL
Dbl oS g T i Hhlad) e Fload¥) ezl o sy kA -
Aadaiall Lel (ympai Al (S Ay sha g 3y aall) dad giall 5 AdLall 4 50 5l
Flaall iy ddasi yall
By sl G Al (oS a5 | s Bl e L) ey o g i@l -
Flall s ddasi yall 5 (Ja¥) Al sha g 5 jual) 48 giall 5 4lal)
a1 5yl daliall ddas ol dpadi) i) ey Of camg Zlad) A Iy cilpl ) -
Las ¢ abiall iy ddagi yall lalaall s m jdll g JUY) Sl 1 Ja¥) ddysh
Gl e oY1 Jida s 51 all Gulaia¥) el ke el (e aall Talaaf ella 3
. ,qm%
SAlEt ) B e Ol slaa et o gy cilalcadl) - ALET wal) Ay 1) -
s Flall iy A pall ol sadl g clalaa¥) @lld b Lay - a1 Al gla g5 0
Al Jslandl ol dadaiall dpail i 50y Hs sl o i ol Jainall (e
Ble dhabhada ¢S5 Al g Al Y (Gaail da 53U
A N dpadaiill 3 ) gall g A sall Cillee Caal (g cang clal il daSgall -
Flaall sy ddasi jall Lliadll 48 Y1 Al 5 )l 5 aail lpuanads

ann ' 7 1
YooY e, AU sl O Alaall e (gmiilaal) 1Y) Ataa

daal el g dacilaal) and

-

.- 0

Al diiaa daals |



.............. Baga Cppead (B DAL G i) (8 el Zlaly) Cldsaa g9
Laa) lla dana g pas /)

:“Am‘ dw\l\ #Jm 343; :L\JU
AlalSiall Jlas oAl 336.6.4_\

ua LK) Jlae Yy lEil Cay jlat sae Jlaall 13 3dasi yall cul il jall Casnd
You ) ale leayla il A saliall 485 8 ALdSaal) sl sl Jsall Guladl) Ld je
deal e (saar Galahy Lad 4 pa 5ol il slaall apant Ll oy dalee " Lgdl e
Jant Al Aiall 5 Ao Laia W) g Al oal gill ey 53 A Lgilal 5 S ) Apadl il
ale ALgidl &l e 5 alae] Hal [IRC sl g ¢ (1IRC, 2011)"eDa
e Jsa dalig 3o ge Jlaadl Ll o ALalSiall y jEill g o (alaall a2 YoV Y
Ly (Sl (8 - Lgiilad i 5 clgd 4 gl i g clgilal 5 S 5l Al il daal s
Lo siall 5 ¢ il gaall e Al 0l 65 e Led a8 e i - daa jlad) s Adalal
G Jishll g

D maead o AL Je Yy & (Tian, Y., & Pan, X,2022) < s
Jol sl 4S8l 3 o) 488 e A4S o ka3 Jigy aaly ) & ASLA) b s
oo e sl Jaca il alirs a5 bl e sleal e dasl Y g Al 5 Gueliiny)
daaslale Jal ) J saa sl mllaall Cilaal 5 o el 5 Cpllaall 3€ 5500 IS ¢ laY)
Integrated Reporting —iJe 5 ALlSiall Jee Y1 )& e s jall Jigall 25Ul
o)l dgaa Hlaay T8 dLlSiall JleeY) )& (Council International 11RC)
8 ALKl lall Jgall SUY) o) 55 Yo )0 e gl 3 g3 ¢ I all ALalSaal)
Aabaiall dpa) yind A€ Jsa o g0 Jlail o JalKial) 5 88l AIRC 2013) sressd
Dl 2all e Aad IS ) (a5 cdon JIAD L (Sl (3 BEY 5 6oV 5 AaS5all
(71 higd) JaY skl g Jans sidll

e Al dldSidl JleY) )3 (Global Reporting Initiative) < e WS
Labaidll old 8 (GRI) Y001 ki) ) o) il pddlall 500l les )
8, Y eda (o CadSiy dpelaia¥) ol Al o dalady) la )l el aiy
Alxivall dpatill Gat) ulul) o dulag¥) Lelaalos pis ey cballe Jpde laal
a8 gall 5 4S5 Ladl Jind (e i )" Ll | (Krueger, 2020) 4wl o Lt e
Jexd (M Sl 5 elaa¥ly abamV¥) el (u€ad 34 jlay (g sl g jlalaall g elaYi g
M) pany el gy Jald i iy (P o o ribaan) Al o 4 se (a8 4
Adlall Lo S G a8 568 Andlall 5 dpail LY 5 4paS sall 5 Ao laia¥) g )
cJashll g o siall 5 yuadll saall e 48 3l el gaiad Cargs Gl 5 cdalaiu¥)
ldoe Oon b MASLEl daa jlally Adalall Cag el 48S sled je JDA e Sl
212l el ALl gLl il slaall (2 ge e o s g " sl (7 P Pepgial)
A JSal S all o celaia¥) 5 il of W ol s il 5 ) 48,
lellac i 73 15 A8 i) Al yind Jb 3 JAY) o agie JS) AlLid) Y1 ma s
Lae o shall 5 daws giall 5 yuadll gadll e el Gla o 4S50l 5 508 5 g2l JSAll
MRSl Ay ) paind e Sall (e sl Claal (S

Slae Y1t G+ Al oy paill o il Gialall Sy Aglaad) iy il o gua A g
Z\_ALJ\ ﬁ)ﬂ\%@%&&h\}}ﬁ&ﬁ)@jbﬁﬁ“@)@ calalSial)
Sy 4aS 5 Ll 5 (Al 5 Ao laia}) dplaBY) dalainy) ) i) e

ann
Yove ey, AU sl JgY) alaal) reer gl £ 1Y) A laa

daal el g dacilaal) and

-

.- 0

Al diiaa daals |



.............. Baga Cppead (B DAL G i) (8 el Zlaly) Cldsaa g9
Laa) lla dana g pas /)

Gle 4ad Glal doa Al Al ) Jeadl G JalSall 5 ol pise DA (e Lguid d
(i shall g Jass giall 5 yuadl) adll
sAlalSial) o L&Y Baga ¥
)51)\333\ Jliia :\;JA ‘_A\ M\A.AM :L'Au\ (e alal<ial) ‘)"JM\ B syl
Al S g ¢kl ol dlae) e uaildl) e S sall A jlas ) e sind ¢ ALK
ol e CadSh Ay dyja saldl [ sel) daadl Anlaiy) saa gl dalall
A La élu.) Lad (o paill 4 s Lgaal alaidy) sas 51l 3 5la) ld damilly 5 dlalSial)
gaall Ay ol 33 gl Alle AlSie )8 ) Y e 3 (M010i,2020) (e liall
Baga (pmend Chagy (alally alell uelladll 8 sl Jee V) Gl jlas (e ¢ a8
Aaliadl Gl glal)
cladl) sl (sl A 4l Al 5 e 5 Al e sleall e Zladlyl ()

caal g Jaldi 58 8 e slrall IS5 UG a2y 5 35 aald B ) gy Jall (sl cadia g
Ay sl Alall e g ddlall il slaall o RS 5 ¢y shall (saall e Aagll 3 a5 2 51l
Al yay Alels S IS5 Aalidll o ) a1 a6l (Mliciula, 2020) ke
Al ALl & a3 Cangdl s 138 5 S S JUall (il et
(Gunarathne, A,D., & Senaratne, S,2020 ) :AlalSiall Jlas ¥y &5 dpanf-¥
(e glaall ys 555 ALalSial) llaall (5 sk (e Leidlad g Sl sbaad) ) 58T gas -1 /¥
O B g Gl cpllaall e daadtisal) bt asaldall g ¢y ) Jasesi JV/¥
310U Aalia g da geia g edlia 1) Cila glaa Ao ol ¢ Juadl <l ) )8 A Aula) Y)Y
Aiadl Claay
Gl I3 Aaliall 4yl g Zallal) 3 ) sall anads § JSlaiul -¢/Y
AEe g dayl gy el ‘;.;)Lij\ Jasadll e J pasll 40l é\}miﬁ\ AL CUS.I‘)!\ -o/Y
A la
Sl g (el Cllaiind 5 &N dlac) 8 CallSall b g5 Al 5 ) ST/
5 o ksl

s e peain Y ALAKIAN Jlae Y1y 65 alac Y dad gl daaat) o Gl g g
Al g Ao ol @Y sas ol 508 85 Ail<a) Loadl i g3 o odasid Julalal) duadatl) daul)
Gl gl o e @il 8 aeluds paaluall mea ) bl g A0 Do)
sda (Sl ce}@.qj (yasag yualy hhgriae JS0 BMae Glaglaa Credd alaiyl
L s s Lage ()5S ALalSia il gl 3 ()18 105y e Lilia] 5 AL (S5 Al Cila sl
Aol 3y jldnuy) el ) el AasY
Gunarathne, A,D., & ) :AlalSial) Jast) il &l jany ol 218
(Senaratne, S,2020
ALY Gia 5 agdll Q8 prdal 5 S Allal) e 5 ALl il slaall (o ZLiady) -V /2

il gl el 5 45 laall
Sl 1Y) e sl G )5 Calaal s s Ll elaY) e 3 i) s Y8

el g elaia¥ ela¥i
)l Masl vie oS sally iy elaia¥) ela¥1 iy Al pualiall ¢y Jay ) -Y/¢

sl Ja) 2 4S8l &) jaind g slal e i Al

ann
Yove ey, AU sl JgY) alaal) reer gl £ 1Y) A laa

. daal el g daclaal) aud

il 48,

-

.. 0

Al diiaa daals |



.............. Baga Cppead (B DAL G i) (8 el Zlaly) Cldsaa g9
Laa) lla dana g pas /)

i oaTsall laliial oy Ly Jyshall Ja¥) B30 e 5 Ale Cilaglas g8 -8/

palaiY) Y1 el e 3 il s ctila slaall mdlasll ilaal clalgial acd -0/¢
RESAN Il

e‘.ﬁg_m J< Lale ) e o ‘;ﬂ\ ci&sbﬁ;‘}(\} 43713::.3]\ d‘a\}aﬂ wﬁm J\L\ ﬁ.ls.a /¢

Aas) e sl sac b dpalai®V) sas gl Jals Ahil) fe claslea g5 -V/$
Aaliall 3 ) gall UK ol guiail JzadY) ) )

AlalSial) Jlas ¥l 85 Gailad-o

Jaii ) 5 Zlad) 5 LAY ) a3 Of Ll (e Bae Gailiad ALalSiall ) aia

(sle

hadl) Glaal laliial ae Juadl JS0y ciladi Lgie gl Gl slal Y /0

Ay JTA e cilasles jigi-Y/0

Aoalai®Y) sas gl llaal) Claual 485 3 3e3 -¥/0

Sl (add g 3 ) gall Ganadi -/0

bl 3 la) yyeioo/e

Aalidl (o ol audi g paai -1/0

Olalall @y Ly o AV sllcadl alanal 5 0 saiosall pe 48 5Ll 3aly 5 -V /0

)l A il et s agle Jsaandl s Jlall Gl ) 285 (alias) LA/0

ALKl
Bingler et ) Al aidyl sas ol cailda g (g ¢ slaill 30l 5548 1 Ga dad pyghai -4/0
(@l,2019

& (Gunarathne, A,D., & Senaratne, S,2020) &, Caas M
Al il dpe gill paibadd) pe JolS5 AldSiall Jleae ) )il due g3 (ailiad
cdae o el ALK JlaeY) el _aaladl jUaY) Jee g Aadain) s
(V) ady Jsaall Leania gy Al ¢yl ey dallall 5 paliall 5 i gall dplaall ylae
AL Jlee Y el de il ailiadl)
ALalsial) Jlas Y i3 dge gil) (ailadd) (1) a8 J g

4y 3383l Gailadll Gdball Jaal) dagdal) aikadll
———— : 3 P |
B gl hLe Rt L Jb-“ dal | Juasy ﬁfa‘) Al Al |
ARl |zl | Sl | @R el (sl Al | Apas gl Al
oaibadll
1 45 12 . 138 14 W . 5 Ae sl
A8 gl Al c‘yq,.“ 4 ¢f gal) adal) | oolel | Jlaasyy Agalal) B e
2
dal Xiuall
bl
L Gy . eyl D d 5 Lgaa sl
4.8 61) 6l Jay JUaiSY) g 4.8 g gal) Al il
Alalsialf
oailadl)
P 5 . . de gl
438 1) 4,840 ) jalall Jadll Aaidlall e
18 o1 J agdl & Jiail e
ALalsiall

(Gunarathne, A,D., & Senaratne, S,2020) : )yl
G385 e ALl slae ) (1 AS jidall pailiadl) sl Gl Jsaall (e a5
oailiadll ae LelalSiy dalaint)  la de gl Gailadlly g sall ddaall jules

ann
Yove ey, AU sl JgY) alaal) reer gl £ 1Y) A laa

. daal el g daclaal) aud

il 48,

-

.. 0

Al diiaa daals |



.............. Baga Cppead (B DAL G i) (8 el Zlaly) Cldsaa g9
Laa) lla dana g pas /)

AL JleeY) sl de ) Gailiadll Jaids 3) @bl JlelY) o el de gl
Lal oS gl Al 5 oy puiil) Aall s il dpaal) aalie Jlaxd Ll degdal e
Al g (adll e Al (JLaSYI g aaatl) AllE caball Jodid galeall Jaial)
Jays yié 45 el LG L e)&Y\}C}h)MdﬁmL;ﬂ\?@iﬂuw\} A ¢ gl g ¢y ) il
uu)hd\uschdﬂwhd\ws}ﬂbLMd umcd_:)w\}d\.uu‘)!\e}@m
sAlalSial) Jles¥) o U 3 ga Ao Laliall il il oo zlady) ) Al
&) ALYl alladl Lgal g ) clbasill sl (e saal s Laliall <l il e
ol A Bingler et al,2019) 4wl s il S Al e o U1 slais ) ) sall
8 ol i) AaS gl clid w8 Jiad Aaliall ol sl dlaial) Cilaliady)
Dhalaall Che Lol s o g A8 581 A g AaS gal) 8 glati g Calaa Yl g Cenliall 5 ¢ lalal)
Baledl V) s 8 )5 ng Anl VL (315 Lo AAlial ol pualy Haleial) (il
Lt yiad 5 4S80 Jlael e daalial) ¢l 5l dalaiall (a jill 5 Hhlaall Aldiaall
shisall Lgillae iy ) ClS LA Lo zliag halaad) 35y 438 Ll o Il Ledagdads
Gl gy 5ol Al 8y dalid) jhladl daleiall Ghlaal 3y s ey aaadl
Aall ald (a5 yhalaall 3 1a) 5 anill Laadioal) Calaal) 5 Guuliall & i ol Gl il
Dl e 1 e sl (e el 2yl Jie (S S AN 4a) 5 S aliall cl il
Sy ALl s of allad) sladl o alladl eladl asen 8 e Dead) @ oy Cua paliall
Allall 5 Zandl i) JEY) g colsm 2a (e Opportunities o= s <Risks sklas
O AR IR (e sl 38 Agad g S il e oy Ul g & el agllecy
(70 ilsgll) A5 D shad
).u\_a d.m 44.1)\;.1]\ ?@Jus;\ LA:; C\_m]\ ).uu] bJ.wL\AS‘ J\.i‘).” e.\.\s.i G:u.u u-b‘f\ o\ghal\
A atll Gl sl AAT) 5 Akl J gl e aail) skl
8 Al Al g il Jie b ydlall e JEYI 8 kil ey A0 Skl
Lew el oy 1 4,00 e i
Jia Flall 3t e dealill o @l (e 33D gad ol oy AGIEN 3 gladl) —
Bl Alle L) e A8 e J geandl (3 sull L Callall
Baal) llia o 4SSl Aalxiul) )8 sass Sl (Mbekomize ,J,2013) s s
ok L Jiad g - ladyl) oy doaliall o jusilly dleial) yualinll (1
ol Bl AS Hill Capa 5 @
osl dlae) e Jsuel (ad ) e
o Lo aay 18 il o
LeilSay Ao sia s e JSI LS Aliadia 3 ydluall (55l all aliia¥) @l jle clilayl o
SN 2T U Sl il e
(o LgtilSey Ao s 5 clgnld (Sl 13) (51 pall Galiia) e o ) i Le 55 o
oSl s S Sle
(SN Gl e sl pall Gl Gl e Cajlian 1 jalian (e ol dladin il @
LSl A gy ddagi pall B pdladl e d8AN (o jall il @l jle cililas) o
e bl e LelSa Lo sha g oo s Jomiio ISy S 5l 851 jall 5 83 siasal
O3 8 s) G

ann
Yove ey, AU sl JgY) alaal) reer gl £ 1Y) A laa

daal el g dacilaal) and

-

.- 0

Al diiaa daals |



.............. Baga Cppead (B DAL G i) (8 el Zlaly) Cldsaa g9
Laa) lla dana g pas /)

lia¥) Gl le s oad Aeadiiad) Q) B 6 uaal) dud Hul YY) da
RESIBN

Aol A1 Y1 el se ol o) pall pelia¥) @l jle i) 3 55 sl ¢ )5 LaY)
AS Al gl oall paba¥) @l jle Gl s Sl fiul 5 el jd Cina 5

S ase e aadl 5310y ulail) elly 8 Loy caSU axe <) i Caua g

Clilee 5 gl all palaia¥) @l e Glbila) cilily 48 e Sl aae il Caa g
Ay

Al lilal A8ES gl 5o LS Gt Jia ¢Agilca) il i 4385 g Chua g
AN Glial¥l Gl jle Gl glae 446 53 10Y dadiall Clel jaY) a5

sl i Baga o LAl cisil) ge palaad) LI 48 fd) GV

salal<ial)

DY) e waall s o (Haji, A. & Hossain, D.2016 ) 4wl j» Cisa

O AL Jlae W1y )l 8353 o Laliall il paaill (e anladd) #LadB 45 jiall
Al il e lgania g Sy Lalail) (e el DA

iy 55 s shad Laliall cl il e ZLadYl ALl Jlac Y i ae 35 ey
s e el o sl Lol G 2alid) @l i) e a3 ) il (g
o e Aladll Cllan¥) o 2all 3adil e 38 5l g ccalaal) pmaas g ccilbilasy)
(gl ‘_“J\ C\.ﬁ;ﬁ ‘é_ﬁ\ Yl pasd g c(‘;_'al.,ml\} dgiien Sl Chlaadldl cdﬂ\) Aalsl)
bl aas dlee

el A 5 ¢ painall dpailly Hlalaall (a5 alliadl Cilanal 48lasl saly )
Gunarathne, ) Aelaia¥ls 4l Ll el SN A8 db 4 (55 e
(A,D., & Senaratne, S,2020

Claal e 983l s Aflall b g5 g Aaliall il (e 2all AAU) a8l duaas
+ Jiieall 8 Alinall QIS 5 el ity A jall i) ol sllad)
a8l il Lot Al el ) e dailag) Gl glaa 5 6 g il jie W
LS el ol (e ST Al il ) (5350 30 5 Laliall ikl (e

¢ patinall ) B A0 55 S5 (g g Al Al dmans Cpaap g jladll Aadlall ol
AL il e LYl o painal) A8 e ) Fias S plaial dllia ol dua
alae Y Al a8l sall (e 32a) 5 A INVeStOr Pressure (p il Jaia yiiay 5
Ay g les

oo Ll G Cua anall 3 g 8 I AT AR e @) e ¢ gl il
ST et s Clatie (e Gilale Al gy I b slay a8 dualiall ol il
Aalaia)

Al Cang a8 S il (o Cua - AAlial) ¢l il B cplalall e 5 38 jLia 33l )
S 8 Ml 5 A8 80 e g el (e aa) (paal 5 e Laia ) ilad il
) ) S N Jaks A& 8 e

(sl (AABlaas g daliall @l il (e Fladl) (8 daliall (e Al ) shie (e
Aoaiill 40 sall Alall s el (g el e J el ) AS il ol Ladie

YooY e, AU sl O Alaall e (gmiilaal) 1Y) Ataa

. daal el g daclaal) aud

il 48,

-

.. 0

Al diiaa daals |



.............. Basa Gaead B LAl ¢l yail) (o laall Zlady) cilasaa g
micdbadmjﬁ/i

T

IR e ALl Jlae Y1y a8 83 ga (aaiad o 68l Sy Baw ba DA (e

u.ul;\.ﬂ\ cj\.a.a,d\ u\;.».a\ O e\)ﬂ‘ﬁ\} 43.\]\ Ay 3.1;\.1.«3\ u\)ﬂ\ o Chaﬂ‘)“
U‘“‘MC‘A“‘-’} MALMX\A_U\AJ\UAJQ\LAQ }A\m&s J.GL»AJL@-‘I\\AS u.u;J\Aj\}
MJ\AJ\L@.LA)&)JJ:.\UQMMS‘)J\W@
Aol @l i) e g JLEAY) Ll G Sha o s ) pailad i -

Y il w\ g_,\ﬁ,us\ o LAY Fladl cuial Al ALl clad jall (e o
saia¥) (e a2l e @iy 5 LAY Flad) Cilu jlae Cilaase iy 3l 2 s
Claanal camlia g ki HUa) auia g dlaadl A jlaall 5 annlSY) G sisall e ) 5l
Oe e G Zliad s Cany Jae Al o3 il jle Cua il <l sl g Zlady)
(Gunarathne, A,D., & Senaratne, S,2020) .4 )l

clady) e o g A8 aaa OIS 1A Lad Al al) Gan 1A A paa
axns (LAY lad) (5 sivsa dadi y () @ siall (g5 Al il i) e (g LERY)
cliad) Claal Calise olaiil ada ) daad anall 5 508 @lS il (Y 1 ki 48 )
e 5l il al ¢ jual daieal) Cleall Ji e 481 jall 5 2ail) el of WS
Llaalldls 5l il 5 ) aldl elia¥) @l e il e aall dadil & L) a0y
Cua e baS 3 ) sa lgie Flad)) s Clilan¥) (e aall dadal allati g Lee ji e
Gl (pe aall CallS dpdazs e 3 508 3 50Kl IS AN et g 3 leall 5 Ja ol
Alall el Cuam Call<s
dw.\jm‘)\)‘d\umuﬁo‘)b‘ﬁ\a;hs‘;r—\‘)...u).o‘u;.\‘)l\ 45)4.‘3\4.\3{)
O30 O el da A )l e Slaglaall (e 2 5e e:m-‘ & Bl
e s a3l Ay gllaall 5 ) sall oy Wl () 5S5 Le lle (5 )uiaY ZLadl (o)) J) saY)
ALY Aagm Aldaall pileal)l o dedy 8 LS dlall ld il glaall i
SV ol Al LS aa daa A Gl lal Ji e e slaall Calladl)
D e U ALl 3 ) sall Jan e 5 0l ¢ oS5 dails g -l Lggal ) S 80
(aaa )l A8l el e ymnil) Sy o LAl o gracall 4 glie ST (o LAY
Jya¥) e 2ilall 5 (ROE) Cretlsall (35 e xilall Ganliall o (e 5 aladidy
.(ROA)

« Nature deuh ) 1ol ¢ 64 38 Sl slaall e IS ) ~lad) o e Liall g4
Al X8 La)L SEY) Gleliall & sl o Cua dilelia NOrms ulas s
c@hd\mj)l\uwlg_\jauu\ujs‘uQﬂ\ clany ‘5_\.\.\3\ CLABY\UAGJQ\ng.mm.J
WK clelad ) i gd\uﬁﬂ\u}&u\@)d\wmu @l e ol
i) ) ST e Ll iiand 5 il sbasS g il 5 3] e Und Jia cililas)
.Lﬁ)‘)ﬁj\ cliayl Gl jle Gl slaa e

Gl yriny 149 paall dua gl (B gl quilag diaf Jla (3) gl (B Juail)
23 all callaty 28 Sl 1Y) eilad) (0 palibunall odnd Allad Al s Al Jlo (3l sl (B
Jle (3l sl (3 Cinnsil) Cpa A8 (10 1 e sa)s s s LAY 2Ll (1
Diversity of Interests cliaia¥l g o ) aa n zlad¥) (s sines duial
B e Adid) Gl A adlad) clasal b g ) Alaiad) ) Ayl
laall (laial il sleall (e claliin¥) 4l meill o 5 LAY ~Ladl) ) S
Aabis) Jlall (3) g

Yove ey, AU sl JgY) alaal) reer gl £ 1Y) A laa

daal el g dacilaal) and

-

.- 0

Al diiaa daals |



.............. Baga Cpeand (B Adlial) i pidl) 08 aalaall Zluady) clasaa g0
saa) lla teaa g s /i

1 —— § B
el B Badall IS AN of 1Syl Ayl glual (g pmaall pdiall A Jaaadl) —
el (adi ST il slae (e G AN peaail O a8 iy S AN A giasal (5 puaaal)
L) O ) e IS LA ad (i sl callaly G s ) pall (uldia¥) ol e
el 5 oy pSl) anilST g pa g il aalSH g ey s 35O BAatal) 3 gal) Cililanil
51 Ay Fliall iy ddadiyall Akl ) dalal Hllaall QS o5 Al
o zladyl ) AlaYl Fldl s dag jall ekl hlaadl 5l by

(S & P Dow Jones oy gali s al 5V (530 5 eclilaVly (3lacki adae Calaal
SIS il o 5 () o siall (10 A Inlices, Carbon Credit Program, 2012)
s AN e e Ay gl Ge (oA FladYl L pally dlaasdl

sl
i) addl
%JM\LAJ&SQM\Q\SJ&\&QM‘Z\MUJJ\

daaliall @l yudll e calaall ZLady) Cilaasa ) 53 i (Al Addail) Al jall Caags
gy paal) da )y plly Al IS AN ALK Jlae ) 5 )& 83 a (aad
Al g Adiaall Caad) i Gulg) 3aSll 2 3aill alasil,y
daa sl 8 Alscsall Lot lusall ClS S0 Can ) aaine ey éual) Ade g adina- )
By (YAYY - YOIA) bl DA ddbiall el cileUad 6 Jasd S 5 4y yecaal)
a5l & Asssall Laalosall S il 2L 8 (e 300 giie A e alaie V)
Aol S a5 o AY) S a8l e Qaliad Al Sluli g (il 48] Lee guadl
8y oA Ll 4 Gl ol (e Sl alg g maadl Jlall (3 a8 Lpagd Jsltiall
Sl U8 e dral jall lge guad Can alall Jlae Y1 gl ClS i slaiasl o35 sl
o g pall Baakal aa 5 Canall 8 5 JOA 4 sl Al o & ) 53 5 claslaall (538 5l
e 8l JDIA A58 (A ) (A Jied Al sl Jae Al Sl die o G A6l
e Uaal] (88 5 danie Canall Ao a gy U Jpandl g (Y0 YY 2 Y0 VA)
ﬂbwm\ghbﬁ\h&@bﬁ(*)eﬁJd\gg
aay) cedpadl) | cls ) ae gail) anl

A ¢ FIIRNTIPAT f
/0 ¢ il sl Y
AF V) Ll ) ga g il ¥
AR q Gl g il 5 453 Y ]
7oA 1 45 s daall Ale ) °
AL Y syl s 5l 1
AR q daaddl) s 4y jidl calaindll v
AR q <l laal) A
A ¥ il s lady o se ) sal A
/A \ e Y.
74 v L sl i3l V)
/¢ v aylaty) VY
AR A a5l 5 dalud) VY
ann gEn

Yove ey, AU sl JgY) alaal) reer gl £ 1Y) A laa

. daal el g daclaal) aud

il 48,

-

.. 0

Al diiaa daals |



.............. Baga Cppead (B DAL G i) (8 el Zlaly) Cldsaa g9
Laa) lla dana g pas /)

L',JLA@Y‘ 3% M\ QLSJJJ\ KK &Lh.“ﬂ\ au’ e
A ) 3 Ve
74 v iae ) cilaiiall 5 cilendl) Yo

ARE A Y

Caalil) dlae) (e jaadll

Aipdatl) A Hally dalaiall L) pea 8 Caall) aaie ] selibd) o Jgand) jilaa- ¥
a5l aml @gall 1S5 cual Aie Jae SN 5 ) el L)y &l e
il dses  wwweegx.com.eg  Aadl O AIW 31N
Al pall Jae S 3 a8l 5 ) ALYl cwww.mubasher.inf.com

il e Al zhse o5 gl it ubBy Cima gy Al pal) i gal-
Slo in = e pdise A (e 4l o3 385 (alial) Gl sl e 2 ladY) Ciladas) i)
sl AAldl Gl ge sl Zlaidl Al Glaadl) 4y jualie 0
oo samslaal) ZLaddl il Gl ¢ Labd) el e alad) ZLaid da Al
oaibadll) (e S Lilie (AlelSiall Jlee W1 5 52 50) il usciall 5 (Apaliadl <l il
A5l Aagdll 5 Al Lpaa W) asalia Jaxd Al daeSlall e dlalSiall JlacY) i dge il
adll e slal) g (JLaSY g ¢ 38all AllE 5 caload) Jaind (gabeall Jiiaal) Ll cda gal) dadl)
Lo i 45 8all AL Lal ¢ Jlas¥) g ¢ guim sl) i (5211 gl ALIEN 5 A8 5 gall 5 ey 315l 5 eABall
(Do glaal) o Zladdl Cauliall ol Lpmpes &5 Ly el s BLasY) o seday
(A sl e Ll 43 Hha 5 Al )al) G e e sy A Jsaadl

Aol e
i sl = LI
— A aaa
]— daflall Sl
Gl g
2 || s de e i -
A B Aaa 30 Ciladadl  p—
i’ - |
J i) J— | EPRRU P A T
FIRLA]
— a8 el g i
Al B A5 il abae A g _|
— el ol ga Al Shasmall [
| el ey A s A J
il
wat 2e Ll
— e e Rl L | S FRTIN —
A Al Zagad (V) a2y S8

ann
Yove s, AU aasd) | Jg¥) Alaall [FYA vere il £y A laa

daal el g dacilaal) and

-

.- 0

Al diiaa daals |


http://www.egx.com.eg/
http://www.mubasher.inf.com/

veverenenenes 8392 Opeiad B AAL) Gl il e plaal) ZLadY) Ciladaa g0

mi@LmAm3JAs/i

Gl &l pitia ab 5ok gy (V) aly Jota

gﬂ\ Sl Al

Culiial) gl o8dall ) aY) ciy il i)
Lalial) @ sl oo abaall ZLady) ciladas ;i) i)
Glaasll
LSl
b i Bl il 13) (V) dail) 22y il
o il y shlaal e ALl La )L (GOV) laall
. A3yl (4) Al 38l 5 Flally daleial) e
It Q\).\iﬂ\
¢ ua b Caalll e
83 gusa 4:\]‘51_\3 L *]JM\
Al uleally | A i sLotiall cal 13 () Al 3G e
ALl o El | Al el e Al La L C o
LN e |l il pa il bladdlanaly | EXT) e
e balall Ayl (+) dadl 33k =
sl Laliasy) “J‘i‘i‘”
T K
IFRS S1-ED, ?_As\.ﬂ\
2022 b i slinall culS 1) (V) daill 22 T
g2t ) llaad) e ALl Ly )5 c L
Al Zalail LA 5y iy gandl | INT) e
. . e en e f . =
REILGTLR @) OV IRENFPRPIENR il
Lald)
Alalsiall Jlas BYB R TS ;@Lﬁ\ icial)
il 131 e Do Aallall e slaall yiati g
S Al dadl 5 Al Aadlly el
(e J8 (e Lgaladinl (Sl e S
Loughran et | s dgsl—a@¥) calaaily ull Gl slaall
al., (2014) | dedall o il d sl duall &8 gidl olaY
Salehietal., | Glaall igalse & sl _sidl 5,08 N
(2020) | Aol Lo ksl e Aliiondl ), | REIEVANC | Aes3lal
Kawada et | 13 d0lall cila sheall 3 5 giis dasLal)
al.,, (2020) | Clexill Jom Ay oSe A0 jig cuilS
Al 22 b yurs ol laasly o) s A8
5508 e alailly sl sall A3 13 ()
2l 5 e Ml 5 4 ) i) e szl
Ayl () Al
ﬁsqig._,*r@;y@wmu)um)ss
Slaally Ll cldaall (e 32 ay
Al shall 5 s a8 cdaa A 5 ,AY)
Salehi etal, | TG Bos—aisleie puig) il
(2020) Oh et o sandall AU il gladdl juad o) Faithful Jaiall
al., (2022) sl ay eliad Al al gl | representation | @aball
K clalaall s Gilaa¥) ) il sladll
OS5 ) a @a—ay sl hallg
Y_}GLLSY‘ uA:\_\n.A_g BJ_.)LAA_’ RS
OS) el il oda 3iaT of a5y
ann

Yo¥e paamws . Al sl JaY) alaal)

¥y

(sulaall £1ay) dlaa

. daal el g daclaal) aud

il 48,

-

.. 0

Ghabad) Aliaa dnala |



micdl.mdmi)&/i

339 (el & Adlial) il paiil) oo el ZLadY) Ciladaa g0

) ) yal)
bl el gl

sdall i) Y Ciy el

AL e 8 alY 3EaT ) 3 gaalll
3,38 o Galailly ) yall a8 13) (V) il
Aagdl) 330 5 Ealal) Jiadll e sl ial)

A3 ()

Tang et al.,
(2020)
Abbas et al.,
(2021)

i) Agllall i gall 0l Alisy 2oty
e Ame Alla 5yl ALY 00 gl A )L
Al g Al il i gl syl Al L) gl
slinall A0lall a3l g8l 45 jlie f elinall puiid
Bl il g (5 Al sl 200 230 ) ae
o adladll e gleall gardtne vt g
<l Al M) al je Y A i) 6 )
iy Jysalll 5 e Yl il ) i dileial)

osriall
ili Al
Comparability i aal

GAY 5 5 e W S e g slaadl ¢l
Al el sl s el ol jals ¢
AL e ledl) S 1)) (V) Al 220y

s pal (+) Aall 385 45 el

Laaldl dlae) e 1 saadl)

sl 8 daddiniall (Alaal) Julaill < gal-¢

Gl Ge skl 1 ey (Arithmetic Mean) (olsall o siall
G e 5 Cauatuall Clla) Ciay (B p3d ) Biea gl dilas)
Juall 5f Mean bwsidl mlhias (la¥) gan b 4de slays Al ol
Baa) g Aty ALl (e Ao sane Jiiadl aadiiy s "Average" sulaall

Ol am B ey (Standard Deviation) s bl s
Q\hﬁhmgw\ L@EMJQQHH\MJ\&QLﬂJ c‘;ugﬂ\ &J\)A.Nb
o Al g Gaadail) vie Lgania 8 iy 5 COLE unliae bl (e a5 A jpaiall
cstbal o i) < e

4> Lkl (Pearson Correlation Coefficient) "o sw s bl )" Jalas
el G ARl Al ja e JLEAY) 13 s el )

Laall sy jlisly (Analysis of Variance) ol Jdidas sl
cldg 8 lia (S 13) L 48 jedl - (T- Test) sl (Simple Regression)
Sl urial) o dvilaa) AIVS Cld

) @ el i gll Jalal) o

(Aiisal) 5 Zaglill) Canll il jprial dia o)) Cilelianl (%) b)) Jsaall mua gy

(o) o iall 5 g il 5 dad el 5 coaall s ania JS) il liiall sae (andaly G

Gl @l el Cina g gl g (£) pd) Jg2a

Descriptive Statistics
Variables N Range | Minimum | Maximum | Mean S.td'. Variance
Deviation
(GOV) Yv. A AR ’a" .’\:\ PR '9Y°
(EXT) | YY: | AY,.s Y, 114 LYY YA,YY YVY
(lNT) Yv. Y7" ’7" va' 'sY" '9\/2 1400
ann nnn
Yo¥d paawws,, Al sl Je¥) alaall [YY. eer miiaal] £ 1Y) A tae

. daal el g daclaal) aud

il 48,

-

.. 0

Al diiaa daals |



.............. Basa Gaead B LAl ¢l yail) (o laall Zlady) cilasaa g

mi@badmjﬁ/i

Descriptive Statistics
. . . Std. .
Variables N Range | Minimum | Maximum | Mean - Variance
Deviation

Relevance Y. VYo vyn e VYoo vy EA €9 Y¢

Faithful | o | |, oo Voo .,oF V)0 Yo
representation
Comparability YY. VYyun vyn e Y, 00 Yo NN Yo

Valid N (listwis) | ¥¥.

uany) Jalal) el i : jaal)

it b (£) o) dsaall e et

Oe Al A (aliad) @l il e Flalyl) Jiiual el gl o)Ll
leban ! o dlall dul ol = i) el G5 dlal jualic 2336 DA
&l 38 (GOV) Laliadl &l sl (e alaall ~Laddl AaSlall cilaaaall dis
Jlee V1 5 )l 30 %) 3 e i e o (Ao Jay les (51 9) Led bl Jas il
AaSlall cilaaaally (3l Cilabiad) e (5 giad Gaad) Ae Jae S il AL
sl e aladl Zladdl da il Glaadl leall s siall &l LS
D Claladll (e 9T i b o) e da Lae (45YF) (ext) dealid)
Glaandly alaii cilaliad) e (5 giad Caal) Aie Jae S 3l ALK Jlee VS
aladl Zladdd ddalall sl lealdl Jas sial) &l LS @S il 4 Al
O %Y0 e i L ol e Ju lae (4, Y0) (int) Aablial @l il e
Sl s Gl die Jae GlS,al AL Jlee ) )l claliadyl
Al calaasall alati Glaliad)

(a8 5 4l yualic 330 JA (e 4l &5 o2l g il piall il < jlil LS
e slaall dag D (s2ad dia o) Cleban ) o ¢ Jall sl i~ el ydisall
Led (ad) Jass giall gy 38 s ciae Dl e ALalSiall Jlac Y1y & 33 515
Sl ALl Jlae YV )5 (e ZEA (e iy e o e Jay Laa o+, £A)
Jiiaill dha gl Clebianyl o LS Lgimgdal daeDally aiaii iadl die Jae
((+0%) L boad) Lo gl il 38 Cun dlle ALl Jlae V) S (Galial)
A Jae il il ALK JlaeYI )8 e 707 e st be o e Jay Las
led baad) Jass siall &y a5 5laall AN S sabiall Jiiailly aiads Canl
Sl AL Jlae Y1 8 (e 7Y 0 e iy e o e o Laa (4,7 0)
ARl Ll atat Gl Aie o

Yove saand,, AU aadl | JaY) alaall s (gmalaal) £ 1Y) Alae

.

. daal el g daclaal) aud

il 48,

-

.. 0

Al diiaa daals |



.............. Baga (pend A AAUal) &l il (8 aulaall Zlady) ciladsa g
anjcghaéaa43)s:ﬂ

1 1 I R —— § E
sl pag B Lad) -

23 g "4l il (g 8 e I Gl ey s 2 d oY) Al LEA) il - /R

Omen e Aaliall Gl il (e el Zlaidl Aaslall Claasall 4 giee A1Va 53 il

Y Japal oV Qs aladiul 3 o all e HLEAY 5 ALKl Jlee 1 oyl 52 5a

Juee 5 a8 saga o daliall @l il e ulad)l ZLaidl daSlall cilaasl)

(°) #) ds
LM daslald) cilaaaall Y Jased) jlasiV) Jalas il
Aalsial) Jlas ) i Baga o LAl o il ce alaal)

Gy | Flod | Tiad | RE b g | SO g
ASlall Claaall
AR Y,1¢) Y,9A WwYeo wAY4 u;wl;d\cwm
Faaliall ol i)

(any) Jilail) il e slaie YU bl alac]) ; jieaal)

trh La Galed) Jgaad) (e iy g

LSl Glasall o A8y dan o Jalii )l Ale gy ) Jali )Y OO ldlea i -
Sl G AalSiall Jae Y1 lE 53 g 5 Apaliall @l i) (e oaulal) 7Laidld
vy 0 bJJg

alaall Zlaidl Aslall lbhasdl of GTR2 (+5Y£0) &l udall culiil) 3aa Jaloa -
Sl B en s o8 Jualall Gl e 7760 At e ¢ yud dpaliall <yl e
) g el daa ) sl Alaaall S aN 8 ALISE) Jlee Y

b3r 0 e Bl Ay vy e o 7Y AN (6 stuse A die 1, £) A gusnd) F A ity -

Y (2 =0.05) AVall (5 siuse aie Liliaa) b i asa s odled Jsaall o ciy Laa -
Jee ¥l & 33 5m 5 o Lalial il il e aulaall Zladdl LaSlall cilaasl)
Aol La ) sl Al IS N 8 ALK

Ao 53 S an g s (Gl g b e JaY) Gl sl (S o Leas

B g Cpead e AAliall &l il e wlaall ZLasdl daSlall Glaoaall 4y gina
Joley (R?) ppeai Jalza s (v 0+ ¥Y) &y sina (5 sunay el 5 AlalSiall Jlae Y1y )l
Yéo

2a g "l ol (g 8 e (SN i il (s a3 AU (la i) LA el - Y /R

e LAl Gl ge el Zlaidl da Al claaaall 4 giee 4V 53 il

lassy) Jalss e\Ji:\.m\ ad oadll 1 Hladl ¢ ALKl dLACS” ool B3 ea Cpuad

o B s e daliadl il psall e el Zladdl A Hlall cilaasal) Y dagl)

a8 Jsaall 8 (e s LS 4y peadll dua ) sl Alaasall @IS N 8 AL Jlac Y

M

ann ann
Yove ey, AU sl JgY) alaal) reer gl £ 1Y) A laa

. daal el g daclaal) aud

il 48,

-

.. 0

Al diiaa daals |



.............. Baga Cppead LB AU @l sl (o alaal) Zlad)) ciliasa g0
anjcghaéaa43)s>ﬂ
1 R ——
() s dsa
LM A AL clasaal) JAY Jased) sy Julad gl
Aalsial) Jlas ) i Baga o LAl o il ce alaal)

Gy | PR | TaeR | RE e g SN g
T A o)

vy Yo \ERARRAS Y,V ¢ YYo HATY u;‘fwl;;d\chasm
Aaliall )yl

(Phany) dilaill il e sladie YU Ealill dlae]) @ jiaall

trk b Gbed) J gaad) (e iy g
Sl G AalSiall Jae Y1 lEi 53 g 5 Apaliall @l i) (e oaulaal) 7Laidl]
AV (s siae die R (5ATY) Bl V) Jelee &l G iy el da ) sally Aaisdl)
vy 0 cJ.ﬁ

bl Lt da Hlall Claasall o GTRZ (457 0) il jusdall Cpliil) st Jalas -
S 335y 8 Jealad) il e ZFY,0 i Lo Gped ddlid) &l il e
) g el La )y sally Alasall S N 8 ALSEA) Jlae Y

b0 0 Ga il Ay vy 2 YO AN (5 see e die 1) VY A sndll F e ity -

Y (a2 =0.05) AYall (5 e die Lilaa) Iy il 3 ga 5 o3lel Jsaall (o cpay Laa -
e Y1 )i sy Ao daliall @l sl e oaulaall ZLaidl dpa jlal) cilaaal)
Ay el s ) sl Alasall S il ALl

al¥a 53 i aag Cua cGiall (g 8 e S G ) Jad (Sar Ba Leay

B ga Gt o Lalid) @l il e sl ZLaddd doa Al Caloasall 4 sine
Jolay (R?) paaii Jaloa s (+5 0+ ¥0) Ay sina (5 susay Sl 5 AlalSiall Jlae Iyl
+YYo

22 g "l Canll g 5 e G i A (s G 3N A LEA) il /R
e Laliadl @l el e el Fladdll Adalall Cilaasall 4 giee AV 53 il
Dl Jalas aladiin) a3 (o jdl) 1aa LEY 5 ALl Jlae ) o )85 80 g G
D8 e e daliall @l sl e oaulall Zlasd 4dalall Cladaall 3 Tl
Ay Jsandl 3 Cne o LS 4 yeaal) daa sl Aasall IS 53l 8 AL Jlac V)

) )
(V) ¢ dss>
et laal) culassal) AY Japead) jlasdy) Jalad il
Aagial) Jlas Y U0 50 Ao AALa) cil il (o aidaal)
F 4l . . . . ey | BN Jalaa ) ..
Tgicay) | FAed | Tl | RE juddd ol = Siiasall il
Aol calaaadl)
N ¥ y,v44 Yoo ¥ YYY ALY 08 (mlaall ZLaidl)
Laliall ¢l il
(el Jalasl) C_a\:u e e YL daalll Alac ) s ydaall
1 1] 1]

Yove ey, AU sl JgY) alaal) reer gl £ 1Y) A laa

. daal el g daclaal) aud

il 48,

-

.. 0

Al diiaa daals |



.............. Baga Cppead (B DAL G i) (8 el Zlaly) Cldsaa g9
Laa) lla dana g pas /)

trk Lo Gbed) J gaad) (e iy g

Alalall lhasall G A8y dan g Ll )l ABe 2 gy I Dl )Y OO llea i -
ISl G AalSiall Jae Y1y lEi 33 ga 5 Apaliall @l i) e oaulal) #Laddl
Y2 (5 ste die R (+5AEY) Bl V) delae gy Cum iy poaall dua )y sally Alasdll
vy 0 b).ﬁa

bl Zlaidl Adalall cilaasdl o STR? (+5¥FY) &l udad) i) apass Jalaa -
S B3 ga s 8 Jealall cplall e 7YY i Lo o ped Adlid) @l il e
A el daa ) sl Alasd) IS N IS AN 8 ALASEA) Jlee Y

b3r0 e B (s vy e YA (5 e Al e 1YY L pun ) F el il

Y (2 =0.05) AYall (s sime aic Tlas) Ja 5l 3m g odled Jsanll (o iy Laa -
Juee V1 8 535 5 o aliall cl il e sl ZLaibl 4daall Cilaasll
A el Gua ) slly Alaisal) S a0 8 ALK

V2 53 i aa g s il g B e AN G 8l Jod S G Leas

835 Cpend e Aalidl @il e alaa) Zladdl Alalall cilaaaall 4 gine
Joley (R2) Lypaai Jalras (v + ) A sina (5 sy @lld g AlalSiall Jlac YV s
YT

Sl ¢l g Zilidl) s aal ) anadl)

;@‘M.U\ ::gji

4 ) gkl

L el S ) (e de sena (A Gl Joa 8l (g plaill jUaY) (i je SIS (e

i)

B3 g g A4S 3L ) Cus e Al Gl puadll e ulaall ZLad) (8 a gl axy 2Y/)
AlSiall Jlae V) )53 s annd Sl g aaf aal 63 ) suliiall Cila sladll

e slaall e i) [ailiadll il sive by o Jaad AlalSiall JlaeY) & o) Y/
@LA}M\ Sj;ﬂ‘ 2\_\.1.33‘;)..3‘)\3.1&\ Y a@.&.ﬂ:\.&g 6'6)}54.'\&\ Z\_A\A\ J..JJMLJEJJUM
(O aianall ) ) A 20 i A gaall (a5 o3 suall 3o LS ad ) YA (e

Jila aze 558U (e S il Alle Jie iy paaal) da y sally Alaisall S N Sla3 -F))
La LA Gl Y g dalalall Gl ylaY) 8l bl axe e Las il 5« gladll
53535 43S Cun (e el Lgumny g Lua SN Cal LY (s s G i
Aaliall ) il glaall

148 dal) geilidl)- ¥

B3 sa pend 8 Aalid) il il e anlaall Zliadl) Chlaaas 50 Guliy Gl A8

roh Lo e A jall caadie ) a8 dlalSid) Jlee W) s

Ll 88 sl Sl 4536 e aliall ol il e Lead) ulid die Canl) adie) 2)/Y
3 aleall At e Allall S L A ol julaally Aalall (o yadl 53 guse 4 5\
claisl Cua (IFRS S1-ED, 2022)(ISSB) sl sl dalsinl) Julaa (ulne (sa
Gl e palaal)l Zlaidl Al Clhaadl) e 7 jidl bl ol
Cilasall dalidl el e el ~Laddl Za Al Glasa) dalia)
(Al b sl e lad) 2 laddl 4la)al)

ann
Yove ey, AU sl JgY) alaal) reer gl £ 1Y) A laa

. daal el g daclaal) aud

il 48,

-

.. 0

Al diiaa daals |



.............. Baga (pend A AAUal) &l il (8 aulaall Zlady) ciladsa g
daal cdl.m dada g s /i
B e ] N
Gl el e )l FLad) Cladse (g bl )l Ae d5ay oo Ldul L Y)Y
AlalSiall Jlae ) y e 33 s st g A0aliall
s ilua git) Ll
Canlall gy Aiadatl) 5 A el Al al) e JS A Led) i i) 5 ) il ¢ guia
ok L
uuk.mcndﬁ\ MM\M\@M\JAJMMJ&&L&AJ&\}DJJF_\
. _paa @@;\.}A\ <l yazdll
Gl il Gty Lad COP27 iz Sl sis 4l yulaally ol 51 5 55 jua -Y
S Al e dpadaall g bl e U 5 daaliad)
J.ﬁ]\ (-;@_a.ﬂ OsSa ‘;A J.'J} 4:\_15\_&3\ Q\J.\:L'ﬂ\_a Aalaidl) Clalady) & Jalatl)
e el Alain) ) AdlaYl ddliall il padlhy daldldl il gleall (e A
.4SJ¢HJ‘ JW\GJJA.IUAG_L\.\JSQ_J\ J\)AY\ u\:\._ﬂch.d\ c\)g;.}
Of ) Zlad) Clasae e Cild g3SI mad o daaall dpe S il e -
Dl daSlall caladaall & Aliaiall Claasall a3 adl s 5 5 Laliall ol il
oo emlaall ZLaidl da jall Glhaadl dalidl Gl sl e oladl)
LAl @yl e el Fladdl ddafall Glaadl ddaaliadl & sl
ALK Jlae W)y &5 83 ga Cpat e W il
‘@)J\‘;MLJ:&&LSM\ Dol clillaiey IS il a5l sl @ aay -0
Zhadl) e g il 138 i Sl S Al Ul el Gy s ) ALl

il gl s
: “.)ﬂ\:\ﬂh@ﬁﬂ\ \
\)Auch@\umuéﬁ)ﬂ (Y YA ) cdeaa el e deas Slall gl —
s Syl A Lo il Rl i 50pm le an)
i dnals 6l A dulaall ol cdanl jallg Lplaall Aaa iy jeadll
YAE )€Y a ¢ SUI 22wl ¢ SEN alaal) ety gu
g (YY) JalS daaa lg) cpsdle U8l de dasa A o Sgnnll —

L Al 50 daa jall 33 9a oo il ALl ) eall Zlaidl 7 jie aulse
Eigaally il pall dgalal) ddaall (d pad) da sl skl il ,EN e

A2al) c@\)j\ Alaall cdalied daals il K sl ?’“‘3 ci,u‘.;ﬂb Z.ALA\
YAY LAY aa S

oAl g ) ‘53 6939 L;"“‘M\ C\.mé:)]\" c(Y~\V)c:\.ﬁ:}\.a Cnoo el
0158583 Al 5 ¢ il Jad) Ay 0 Al Al ALl 31y sV (3 s 8 (5 et
il s eelda¥l ~ladyl claasa (Yo YA )eiu s vl e Gl ¢ sala
Ao jlatl) & gad) g il jall ddaa Ay pmal) Laaluall S QAN Ay el
SVEA cama o SN ) Y alaal) (g daala 6 laill A4S cnlad) and
Yyo

. daal el g daclaal) aud

il 48,

-

.. 0

Al diiaa daals |

ann ' 7 1
YooY e, AU sl O Alaall e (gmiilaal) 1Y) Ataa




.............. Basa Gaead B LAl ¢l yail) (o laall Zlady) cilasaa g

micdbadmjﬁ/i

A4l O L.f':"d\ Cb.aﬁm C).\SA JU:\ c(Y~\V)cQJ‘)$Y} REE SO du; “_AL;
a ) aaad) cfalaall (el Cpe dmala il Cilad jall s Esanl) dgaa il
YYE AY ca

|| PR =] Ls‘)\:ﬁ;‘)“ CL&ASY\ Gilaasa c(Y o) i)c @L..AA J gana LA‘G cdﬂ;
¢ omlaall KAl Aaa (A peaall Latluall IS i) i o)) jall Gulia¥) @il e
- TN a ca o€ 22l A aladll cwuﬂpg\m\ac'&‘)\aﬂ\wc@u\eﬂs
VYA

‘_'é:\gﬂ\ E\J;L.ub Gc\_\km\ﬁ\ <S4 QL\\:\SEBJJJ c(Y oY .)‘?L‘A‘: J\.Acc‘f\fm‘
«Dlboad) 81 jhidea s o Al i aeo g GAN B3 s 3i8a3 (8 )l
YVE VYO mamia T 2aall o alaall Jlas Y g laiidu dsallall Alaall
Ll yplae (a8 A0 €l 5230 daulacall dalaall (Y01 4) calus ) 5lLS
ALY o lall A0S 3 gdida i Ayl aglel) A piicale Al Al
Al dhan piie Gl i daala il asle 5 4 jlall

&LLA)L.A e ‘é_mhd\ CLAS‘}I\ J...u}o c(\“\‘\‘)c‘ﬁ&: (98 dana ciland
il yise Ao o il g altiiall Jy gaill ddadae 33 ga anil JaneS Laliall cl
Apalal) Aaal) ey jlaill & gidly Ak #laiy Aol ge KPIS A ) ¢laY]
Lre daala b ladll K caulaal) and oy glay) g Allal) &igandl g il jalt
VY LY e Faaadl ) caladdl ccalalld)

AS 5l 5 oanlaall ALaddl = jiae jdise el i (Yo Yo )ezledl an jllae
¢ Alall Bl pall (3 s (& A S Al 3 1 (sl ad) Luliia Yl Gl e clilal (e
anl alall jaigally (alall aaall  daalad) dpalaai®y) o glall sty 408 Ao
¢ ¥ a s el o lall

o A ja (Y OVA) SSL A de 0 3 cdl) de g s 585 (5 30l
Cil&a (e diie e Ailae dal ) dadadd) cile slaal) 33 oo 8 ALK Jlac YY)
psbal) cplil) dadla (B pdie 8 b Ala o sk A 4 53 danl
plaia¥l acai 8 s ooy AlalSiall oyl (Y2 0) gald Ul de cdana
Analaall aud oAy jlaill cilad jall g & gadl dpalad) Aaall e Laia ) 40 5 susally
VY€ VO aa ¥ 22all o) € alaall o)) sl daals 3 ladl) A4S

Lalaia¥) 58 e Zlal) 3asa s gsiue 5 MY )) dane Blad (o e
¢ gaad) Alaa e liall il il e dugndas dul ja — Sl ) elaY) e
332l Y'Y alaall cduma y g3 Fimala 3 laill IS ool and oAy jlaill g ALY
£NY JEVY maa o J Y

L) (& A dadai Al 5 e (G palliasall 5 Gmad jall 5 Gpamall Tapas Laa ; allial
Y 2aal) o f Aladl) Ay jladl) g Autlal) E gal) g il jall dsalal) ddaal) 4y yadll
¢ - ¢Y caa cL\:\AJZM\A GEJM\:\:\E cAlaall fu.ug

Yove ey, AU sl JgY) alaal) reer gl £ 1Y) A laa

daal el g dacilaal) and

-

.- 0

Al diiaa daals |



.............. Baga Cppead LB AU @l sl (o alaal) Zlad)) ciliasa g0
saa) lla teaa g s /i
1 R ——

Al (5 siua (anddl o ALalSiall j ED (Y4 YY) deae yualil) die dagal ¢ ilaan -
Uaca ¢yl Al 50 o paall ALl 315V (8 san Apalaall e sleall Jila
Ayl dadla )il A0S dulaall and dpulaal) digagl! 4 jaicay)
FYO LYAY aa ¢F d2al) (T aladll

Cliladl @oldas aladiin) S (Yo YY) dlae e caaallae Glae )y ¢ guall -
da ) ol sl Sl ALKl Jlee ) 5 )& 3 g et e dadizal)
Apalad) Alaall cgilue 4y Ay add) L GY) B F 4 ad)
e dadls il A0S sl ad oy oY) g Adlal) Egagdl g cibaad alt
¢0.) caan ¢Yaaadle ) oaladll cculalld)

AP Jﬁ_)&fﬂ\ K\Pa ‘;_.u.n\;n]\ CL.AA}’\ Calddaa c(\' o) O)cdm 2l ‘Lﬁ)‘}@j —
s Ailaze Al ) 4 peaall Al b sdladll Glaual @l ) 8 e LeilulSa)
EVO L £v)) maa cfaaadl (V4 alaa 6‘;:“&1&‘6.“ )Sﬁ‘

osSall adgall YoV pan & Al Al 8 Al Gadl Al 5055 -
WWw.eeaa.gov.eq 3.l
e el e (VoY o)gmall ae Gl ¢l cdielan) Zleil coginy -
A i Al 5 sl pall e @l e Clilel e A il 5 el 2 Lady)
e lany daala AglaiBY) aglal) g 5 0aY1 A8 Adaa ¢ ) $1 el (5o B
Bl clazg sl o slall andl aledl jaigally Gals
14 5l Al ) el
- Abbas, D. S., Ismail, T., Taqgi, M., & Yazid, H. (2021). Analysis of
audit opinion based on cost & benefit sustainability reporting in
determining the sustainabliity of mining companies (state owned
entreprise in Indonesia). Turkish Online Journal of Qualitative
Inquiry (TOJQI), 12(7)
— Achenbach, M. (2021). Transparency of Climate-Related Risks and
Opportunities: Determinants Influencing the Disclosure in Line

with the Task Force on Climate-Related Financial Disclosures.
Glocality, 4(1). 1- 20. DOI: http://doi.org/10.5334/gl0.32

— Altintas, N. (2013), "Carbon Disclosure Practices in Turkey: A
study on ISE Listed Companies”, Journal of Business and
Management, vol.13, issue 1, (Sep.-Oct.),

- Bingler, J. A., Kraus, M., Leippold, M., & Webersinke, N. (2022).
Cheap talk and cherry-picking: What climatebert has to say on
corporate climate risk disclosures. Finance Research Letters,
102776

— Chu, C,, et al., (2013), “The Current Status of Greenhouse Gas
Reporting by Chinese Companies - A Test of Legitimacy Theory”,
Managerial Auditing Journal, Vol. 28, No. 2

ann ann
Yove ey, AU sl JgY) alaal) reer gl £ 1Y) A laa

daal el g dacilaal) and

Lo Al

-

Al diiaa daals |


http://www.eeaa.gov.eg/
http://doi.org/10.5334/glo.32

.............. Basa Gaead B LAl ¢l yail) (o laall Zlady) cilasaa g
saa) lla teaa g s /i

H E e  h

— Climate Disclosure Standard Board (CDSB), (2012) “ Climate
Change Reporting Framework — Education 1,1, Promoting and
Advancing Climate Change — Related Disclosure: London- United
Kingdom, (October) pp. 1-35, available at

- Cooray, T., Gunarathne, A,D., & Senaratne, S, (2020), Does

Corporate Governance Affect the Quality of Integrated Reporting?,
Sustainability, 12(10.)

— Ghosh.S,(2019), Integrated Reporting in India: Research Findings
and Integrated In Reporting.

- Gunarathne, A,D., Cooray, T., & Senaratne, S, (2020), Does
Corporate Governance Affect the Quality of Integrated Reporting?,
Sustainability, 12(10),

- Haji, A. and Hossain, D. (2016), Exploring the implication of
Integrated Reporting on organizational reporting Practice:
Evidence from highly regarded Integrated Reports Qualitative
Research in Accounting and Management, Vol. 13, No. 4,

- http://www.cdsb.net/sites/cdabnet/files/cdsbframework.

- Kawada, B. S., & Wang, J. J. (2020). Annual report readability
subsequent to goingconcern opinions. Managerial Auditing
Journal. 35(1), 24-42

- Krueger, P., Sautner, Z., & Starks, L. T. (2020). The importance of
climate risks for institutional investors. The Review of Financial
Studies, 33(3),

- Leippold, M., Bingler, J. A., Kraus, M& Webersinke, N. (2022).
Cheap talk and cherry-picking: What climatebert has to say on
corporate climate risk disclosures. Finance Research Letters,
102776

- Loughran, T., & McDonald, B. (2014). Measuring readability in
financial disclosures. The Journal of Finance, 69(4)

— Matsumura, E., et al., (2014), “Firm Value Effects of Carbon
Emissionsand Carbon Disclosures”, The Accounting Review, Vol.
89, No. 2, .

- Mbekomize ,J,C and D.L Wally,(2013), "Social and Envirnomental
Disclosure by Listted Parastatals and Companies on The Botswana
Stock Exchange', Journal of Management and Sustainability ,
VOL,3,NO.3.

ann I ¥ ]
Yove yiand,, AU aad) | Jo¥) Alaall [FYA vere il £y A laa

BTN s dan) jall s dpaal) pudd

Al diiaa daals |


http://www.cdsb.net/sites/cdabnet/files/cdsbframework

.............. Baga Cppead (B DAL G i) (8 el Zlaly) Cldsaa g9
Laa) lla dana g pas /)

- Miciula, I, Kadlubek, M, & Stepien, P. (2020) Modern Methods of
Business Valuation — Case Study and New Concepts.

Sustaninablilty. 12(7).

- Moloia, T, & lIredele, O, (2020), Firm Value and Intergrated

Reporting Quality of south African Listed Firms, Academy
Strategic Management Journal, 19(1),1-12

of

- Oh, H., & Jeon, H. (2022). Does Corporate Sustainable

Management Reduce Audit Report Lag. Sustainability, 14(13),
- Salehi, M., Bayaz, M. L. D., Mohammadi, S., Adibian, M. S.,

&

Fahimifard, S. H. (2020). Auditors’ response to readability of

financial statement notes. Asian Review of Accounting, 28(3)

- Tang, X., Li, S., Tan, M., & Shi, W. (2020). Incorporating textual

and management factors into financial distress prediction:
comparative study of machine learning methods. Journal
Forecasting, 39(5)

A
of

- Tian, Y., & Pan, X. (2022). Green Finance Policy, Financial Risk,
and Audit Quality: Evidence from China. European Accounting

Review.

- Worokinasin, S., and Zaini, M. L. Z.,( 2020), The Mediating Role
of corporate social raesponsiblity (CSR) disclosure on Good
Corporate Social Responsibility (CSR) Disclousre on Good
Corporate Gvoernance (GCG) and firm value. A technical Note,
Australasian Accoounintg, Business and Finance Journal, Vol.

14,NO. 1

Yove e, AU asml | J6Y) Alaall ¥ YA vere il £y A laa

BTN s dan) jall s dpaal) pudd

Al diiaa daals |



