
 
 

 .............انخذيبد انتىكُذَخ غُر انتمهُذَخ نًرالت انذسبثبد

  عجذانىهبة َصر عهً/  .دأ                                                               
   

 
     

  

7 

ت
دا
سا

 ال
نة

دي
 م

عة
ام

ج
 .
..

ة 
ار

ج
لت
 ا
ية

كل
 .
..
ة 

جع
را

لم
وا

ة 
سب

حا
لم

 ا
سم

 ق

2025انًجهذ انثبًَ .. انعذد الأول .. َىَُى   .... ٍــبسجــذاع انًذـــثخ الإــيجه        

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 هـ6446 –م 2025  

 

  

 

 

انخذيبد انتىكُذَخ غُر انتمهُذَخ نًرالت انذسبثبد فٍ يىاجهخ 

 107لراري يجهس إدارح انهُئخ انعبيخ نهرلبثخ انًبنُخ رلى 

)ثشأٌ تمبرَر الاستذايخ( 108و  

 إعذاد

 عجذانىهبة َصر عهً/  .دأ

 أستبر انًذبسجخ وانًراجعخ 

 جبيعخ الاسكُذرَخ –كهُخ الأعًبل  

 



 
 

 .............انخذيبد انتىكُذَخ غُر انتمهُذَخ نًرالت انذسبثبد

  عجذانىهبة َصر عهً/  .دأ                                                               
   

 
     

  

8 

ت
دا
سا

 ال
نة

دي
 م

عة
ام

ج
 .
..

ة 
ار

ج
لت
 ا
ية

كل
 .
..
ة 

جع
را

لم
وا

ة 
سب

حا
لم

 ا
سم

 ق

2025انًجهذ انثبًَ .. انعذد الأول .. َىَُى   .... ٍــبسجــذاع انًذـــثخ الإــيجه        

 :يهخص ورلخ انعًم 
رٙلف ٚهلخ اٌؼًّ ٘نٖ ئٌٝ رؾ١ًٍ الإطلاهاد ا١ٌّٕٙخ ٚاٌف١ٕخ ٚاٌلهاٍبد اٌَبثمخ ماد اٌظٍخ 

، ٚفلِبد اٌزٛو١ل (ESG) اٌّزؼٍمخ ثبلاٍزلاِخثبلافظبؽبد اٌج١ئ١خ ٚالاعزّبػ١خ ٚاٌؾٛو١ّخ 

إٌّٙٝ غ١و اٌزم١ٍلٞ ٌّوالت اٌؾَبثبد ماد اٌظٍخ. ٚمٌه فٟ ضٛء ِزطٍجبد لواهٜ ِغٌٍ 

( فٟ اٌَٛق اٌّبٌٝ غ١و اٌّظوفٟ 701( ٚ)701ئكاهح ا١ٌٙئخ اٌؼبِخ ٌٍولبثخ اٌّب١ٌخ هلُ )

 اٌّظوٜ

ٚلل رٛطً اٌجبؽش ِٓ فلاي ٘نٖ اٌٛهلخ؛ ئٌٝ أ١ّ٘خ اٌزٛو١ل إٌّٟٙ ػٍٝ الإفظبػ ػٓ  

ِٓ ؽ١ش أٔٙب فلِخ غ١و رم١ٍل٠خ ٚغ١و ّٔط١خ ٠ؼزّل ػٍٝ عبٔت  ESGالاٍزلاِخ ٚأثؼبك٘ب 

وج١و ِٕٙب ػٍٝ اٌؾىُ اٌشقظٟ، ؽ١ش لا ٠ٛعل ِؼب١٠و ١ِٕٙخ ِؾلكح ٠ُّىٓ ٌّوالت اٌؾَبثبد 

ء اٌزٛو١ل إٌّٙٝ ػٍٝ الإفظبػ ػٓ الاٍزلاِخ، ِغ ػلَ ٚعٛك ئعواءاد الاٍزوشبك ثٙب ػٕل أكا

ٚاضؾخ ٌٙنٖ اٌقلِخ، ِّب ٠ظؼت ِٓ رؾل٠ل َِزٜٛ اٌزٛو١ل ٚل١بً اٌّقبطو اٌّورجطخ 

ثؼ١ٍّخ اٌزٛو١ل ٚرؾل٠ل َِز٠ٛبد الأ١ّ٘خ إٌَج١خ ثبلإضبفخ ئٌٝ طؼٛثخ رؾل٠ل ٔٛػ١خ ٚطج١ؼخ 

ّلائّخ اٌّزؼٍمخ ثّياػُ الإكاهح ثشأْ الإفظبػ ػٓ ِٚلٜ ئعواءاد عّغ الأكٌخ اٌىبف١خ ٚاٌ

الاٍزلاِخ. ٚثبٌوغُ ِٓ مٌه، ئلا أٔٗ لا ٠ٛعل فلاف ػٍٝ أْ اٌزٛو١ل إٌّٟٙ غ١و اٌزم١ٍلٞ 

ػٍٝ اٌّؼٍِٛبد اٌٛاهكح فٟ رمو٠و الاٍزلاِخ ٠ؾَٓ عٛكح ٘نٖ اٌّؼٍِٛبد ٠ٚي٠ل ِٓ 

 .ػٍٝ لواهاد أطؾبة اٌّظٍؾخ إصو ئ٠غبثب٠الاػزّبك ػ١ٍٙب ِٚٓ صُ ِظلال١زٙب ٚئِىب١ٔخ 
 .انًمذيخ:1 

  ِٚوالجخ رٕظ١ُ ػٓ اٌَّإٌٚخ اٌغٙخ اٌزٕظ١ّ١خ ٟ٘ اٌّب١ٌخ ٌٍولبثخ اٌؼبِخ رؼزجو ا١ٌٙئخ

 ٍٛق فٟ ِظو، ٚرزّضً ٘نٖ الأٍٛاق فٟ اٌّظوف١خ غ١و اٌّب١ٌخ ٚالإشواف ػٍٝ الأٍٛاق

 اٌظغو، ِزٕبٟ٘ اٌز٠ًّٛ اٌؼمبهٞ، اٌز٠ًّٛ اٌزأ١ِٓ، ،(اٌّظو٠خ اٌجٛهطخ) الأٚهاق اٌّب١ٌخ

 الأفضو اٌز٠ًّٛ الاٍزضّبه، طٕبك٠ك ٚاٌزقظ١ُ، اٌز٠ٍّٟٛ اٌزأع١و الاٍزٙلاوٟ، اٌز٠ًّٛ

 ٚاٌَّزلاَ. 

 هئ١ٌ  لإشواف  فبضؼخ ٚ٘ٝ ،9002 ٌَٕخ 70 هلُ اٌمبْٔٛ ثّٛعت ا١ٌٙئخ ٚرأٍَذ

 اٌّب١ٌخ، الأٍٛاق فٟ اٌّزؼب١ٍِٓ ؽمٛق ؽّب٠خ رَؼٝ ا١ٌٙئخ ئٌٝ. اٌّظوٞ اٌٛىهاء ِغٌٍ

 ٚرؼي٠ي اٌّظوف١خ، غ١و الأٍٛاق ٚر١ّٕخ ٚرط٠ٛو اٌّؼبِلاد، فٟ ٚإٌيا٘خ اٌشفبف١خ ٚرؾم١ك

 . اٌّبٌٟ غ١و اٌّظوفٟ اٌمطبع فٟ ٚالاٍزلاِخ اٌولّٟ اٌزؾٛي ٚكػُ اٌّبٌٟ، اٌشّٛي

ً ِٓ ٘نٖ الأ٘لاف رزّضً  ٌٍشووبد اٌزواف١ض ئطلاه فٟ ا١ٌٙئخ ٚافزظبطبد ِٙبَ ٚأجضبلب

 اٌشووبد أكاء ػٍٝ ٚالإشواف ِٚوالجخ اٌّظوف١خ، غ١و اٌّب١ٌخ الأٔشطخ فٟ اٌؼبٍِخ

 اٌزشو٠ؼبد ٚالزواػ ٚالإفظبػ، ٚاٌشفبف١خ اٌؾٛوّخ لٛاػل ٚٚضغ الاٍزضّبه، ٚطٕبك٠ك

  .اٌمب١ٔٛٔخ اٌلاىِخ الإعواءاد ٚارقبم اٌّقبٌفبد فٟ ٚاٌزؾم١ك اٌَٛق، ثزٕظ١ُ اٌقبطخ ٚاٌٍٛائؼ
 طلاق ِٕٚٙب؛ اٌؾل٠ضخ اٌّجبكهاد ِٓ ػلك ثاطلاه ا١ٌٙئخ لبِذ كٚه٘ب رؾم١ك أعً ِٚٓ 

 ٚكػُ ،(TCFD) إٌّبؿ ِقبطو ػٓ الإفظبػ ِؼب١٠و ٚرجٕٟ اٌّبٌٟ، اٌشّٛي ئٍزوار١غ١خ
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2025انًجهذ انثبًَ .. انعذد الأول .. َىَُى   .... ٍــبسجــذاع انًذـــثخ الإــيجه        

 الإفظبػ ِؼب١٠و اػزّبك ٚونٌه .(Sandbox)اٌزغو٠ج١خ اٌولبث١خ اٌج١ئخ ػجو اٌّبٌٟ الاثزىبه

 اٌّزؼٍمخ ثبلاٍزلاِخ. (ESG) ٚاٌؾٛوّٝ ٚالاعزّبػٟ اٌج١ئٟ

 ِغٌٍ ئكاهح أطلهِٚٓ أعً رؼي٠ي ِّبهٍبد الاٍزلاِخ ٚاٌشفبف١خ فٟ الأٍٛاق اٌّب١ٌخ، 

، ثّب ٠زّبشٝ 9097ٌَٕخ  701ٚ 701ا١ٌٙئخ اٌؼبِخ ٌٍولبثخ اٌّب١ٌخ فٟ ِظو اٌمواه٠ٓ هلُ 

ٟ اٌّؼب١٠و رواػ رمبه٠و الاٍزلاِخاٌٍن٠ٓ ؽلكا ئهشبكاد ٚاضؾخ لإػلاك ٚ .ِغ اٌّؼب١٠و اٌل١ٌٚخ

، ِّب شىً ِوعؼ١خ هئ١َ١خ ٌٍشووبد ٌلإفظبػ ػٓ TCFDاٌج١ئ١خ ٚالاعزّبػ١خ ٚاٌؾٛوّخ ٚ

٠ٚؼل ئطلاه ٘ن٠ٓ اٌمواه٠ٓ ِؾبٌٚخ ِٓ ا١ٌٙئخ اٌؼبِخ ٌٍولبثخ  .ِّبهٍبرٙب اٌّزؼٍمخ ثبلاٍزلاِخ

ّطٍت أٍبٍٟ ٌجٕبء الزظبك ، وِٛاءِخ ِّبهٍبد الأػّبي ِغ ِجبكب الاٍزلاِخاٌّب١ٌخ ئٌٝ 

ؽ١ش  ،ِوْ ٚشبًِ، ئكهاوًب ِٕٙب لأ١ّ٘خ كِظ اٌجؼل اٌج١ئٟ فٟ اٌمواهاد اٌّب١ٌخ ٚالاٍزضّبه٠خ

رَُٙ ٘نٖ اٌغٙٛك فٟ رؼي٠ي للهاد اٌشووبد اٌّظو٠خ اٌزٕبف١َخ ٍٚظ الأٍٛاق اٌؼب١ٌّخ 

ً ٚالأٌٚٝ فٟ ِٕطمخ اٌشوق .  ٍو٠ؼخ اٌزطٛه ٌزظجؼ ِظو ٚاؽلح ِٓ اٌلٚي اٌوائلح ػب١ٌّب

ئفو٠م١ب فٟ رمل٠ُ ئطبه ػًّ ئٌياِٟ لإػلاك اٌزمبه٠و ػٓ اٌّؼب١٠و اٌج١ئ١خ الأٍٚظ ٚشّبي 

ٚرأرٟ ٘نٖ اٌغٙٛك ضّٓ اٍزوار١غ١خ ا١ٌٙئخ ٌلػُ اٌزؾٛي  ، (ESG) ٚالاعزّبػ١خ ٚاٌؾٛوّخ

ٔؾٛ الزظبك أفضو ٚرؼي٠ي ِّبهٍبد اٌز١ّٕخ اٌَّزلاِخ، ثّب ٠َُٙ فٟ رؾ١َٓ للهح اٌَٛق 

زضّبهاد اٌَّإٌٚخ ث١ئ١بً ٠ٚزّبشٝ ِغ أ٘لاف اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ اٌّظو٠خ ػٍٝ عنة الاٍ

  .9000اٌَّزلاِخ ٚهؤ٠خ ِظو 

 ً ٍيَ اٌشووبد اٌؼبٍِخ فٟ ِغبي ر، 9097ٌَٕخ  701مواه ِغٌٍ ئكاهح ا١ٌٙئخ هلُ ٌ ٚٚفمب

الأٔشطخ اٌّب١ٌخ غ١و اٌّظوف١خ اٌزٟ لا ٠مً هأً ِبٌٙب اٌّظله أٚ طبفٟ ؽمٛق ٍِى١زٙب ػٓ 

ضّٓ رمو٠و ِغٌٍ الإكاهح إٌَٛٞ  ESG رمَٛ ثاطلاه ئفظبؽبد١ٍِْٛ ع١ٕٗ أْ  700

وفك ثبٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ا٠ٌَٕٛخ ُّ  9097ٌَٕخ  701لواه ِغٌٍ ئكاهح ا١ٌٙئخ هلُ  ، أِب ثشأْٚاٌ

ثبٌجٛهطخ اٌّظو٠خ ػٓ اٌّّبهٍبد اٌج١ئ١خ  حضٛاثظ ئفظبػ اٌشووبد اٌّم١لف١شزًّ ػٍٝ 

ٚا٢صبه اٌّب١ٌخ ٌٍزغ١واد إٌّبف١خ، ؽ١ش أٌيَ ٚاٌّغزّؼ١خ ٚاٌؾٛوّخ اٌّزؼٍمخ ثبلاٍزلاِخ 

ضّٓ رمو٠و  ESG اٌمواه ع١ّغ اٌشووبد اٌّم١لح ثبٌجٛهطخ أْ رمَٛ ثبٍز١فبء ئفظبؽبد

     .ِغٌٍ الإكاهح إٌَٛٞ ٚاٌّوفك ثبٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ا٠ٌَٕٛخ

ً ٌزٛافك اٌَٛقا١ٌٙئخ ٘ن٠ٓ اٌمواه٠ٓ وارقند ٚلل   اٌّبٌٝ غ١و قطٛاد اٍزجبل١خ؛ ضّبٔب

ً ٌٍزوو١ي اٌؼبٌّٟ اٌّزيا٠ل ػٍٝ الاٍزلاِخ  اٌّظوفٟ اٌّظوٞ ِغ الارغب٘بد اٌل١ٌٚخ، ئكهاوب

أْ ٘نٖ اٌمواهاد ٌُ رىٓ ِغوك ئٔغبىاً  ؽ١شٚاٌلٚه اٌؾبٍُ ٌلأٍٛاق اٌّب١ٌخ فٟ كفغ اٌزغ١١و، 

ً فٟ ئػلاك اٌزمبه٠و ػٓ الاٍزلاِخ،  ً فؾَت، ثً ٚضؼذ ِظو فٟ ِٛلغ اٌو٠بكح ػب١ٌّب ئل١ّ١ٍب

ل طُُّ الإطبه ١ٌغطٟ ِقزٍف أؽغبَ الأػّبي، ِغ ٚضغ ِؼب١٠و ِقظظخ لأٔٛاع ٚل

رط٠ٛو  َِزّوح ِٓ أعًا١ٌٙئخ  ِٚبىٌذ عٙٛك ِغٌٍ ئكاهح .الأٔشطخ ٚاٌمطبػبد اٌّقزٍفخ

اٌنٞ ٠شًّ  IFRS S1 ئطبه ٠زّبشٝ ثشىً وبًِ ِغ أؽلس اٌّؼب١٠و اٌؼب١ٌّخ، فبطخً اٌّؼ١به

أْ ٘نٖ اٌّؼب١٠و  . ؽ١شٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ اٌّزؼٍمخ ثبلاٍزلاِخاٌّزطٍجبد اٌؼبِخ ٌلإفظبػ ػٓ ا

 .   رٛفو ٔٙغبً شبِلاً لإػلاك رمبه٠و الاٍزلاِخ
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زٛلؼخ ِٚٓ   ُّ  فٟ ضٛء ِزطٍجبد ESGلاٌزياَ اٌشووبد اٌّظو٠خ ثبلإفظبػ ػٓ إٌزبئظ اٌ

١ّخ رؼي٠ي اٌملهح اٌزٕبف١َخ اٌؼبٌ 9097ٌَٕخ   (701( ٚاٌمواه هلُ )701اٌمواه هلُ )

 خعٕج١الأ ادٍزضّبهالا عنةثبٌزٛافك ِغ اٌّؼب١٠و اٌل١ٌٚخ، ِّب ١ٍّىّٓ اٌشووبد اٌّظو٠خ ِٓ 

رّى١ٓ ، ِٓ فلاي ٠ؼيى اٌّوٚٔخ ٚئكاهح اٌّقبطو ٚاٌّشبهوخ فٟ الأٍٛاق اٌؼب١ٌّخ، ٚونٌه

اٌشفبف١خ  رؾ١َٓ . فضلاً ػٓاٌَّزضّو٠ٓ ِٓ رم١١ُ اٌّقبطو ٚاٌفوص اٌّورجطخ ثبلاٍزلاِخ

، ئم ٠ضّٓ الإطبه اٌّؾلس ئفظبػ فٟ اٌَٛق اٌّبٌٟ غ١و اٌّظوفٟ فٟ ِظو ٚاٌَّبءٌخ

ِٓ ارقبم لواهاد  اٌَّزضّو٠ٓ رزؼٍك ثبلاٍزلاِخ، ِّب ٠ّىٓ غ١و ِب١ٌخ اٌشووبد ػٓ ِؼٍِٛبد

        .أوضو ٚػ١بً ٚاٍزلاِخ ثٕبءٖ رىْٛ اٍزضّبه٠خ

ُّظلهح ٌلأٍُٙ ٚاٌ ، ESGَٕلاد، ٠َُبُ٘ الاٌزياَ ثبلإفظبػ ػٓ أِب ِٓ ِٕظٛه اٌشووبد اٌ

ً ٌٙن٠ٓ اٌمواه٠ٓ، فٟ  لاٌزياَ ثبٌّؼب١٠و اٌَّزلاِخ ، ؽ١ش أْ ارؼي٠ي اٌَّؼخ اٌّإ١ٍَخٚفمب

 ئٙبرؾ١َٓ أكاٚونٌه َِبػلح ٘نٖ اٌشووبد فٟ  .٠وفغ ِٓ ِىبٔخ اٌشووبد ِؾ١ٍبً ٚك١ٌٚبً

ب َِزّوًار بدلإفظبؽ، ٔظوأ لأْ ٘نٖ ااٌلافٍٟ ًّ ٌٍّّبهٍبد اٌج١ئ١خ ٚالاعزّبػ١خ،  زطٍت رم١١

أِب ثشأْ اٌغٙبد اٌزٕظ١ّ١خ  .ٔؾٛ رؾ١َٓ الأكاء اٌزشغ١ٍٟ ٚرم١ًٍ اٌّقبطواٌشووبد ِّب ٠لفغ 

الإفظبؽبد ِؼٍِٛبد عل٠لح رَبػل ا١ٌٙئخ فٟ ِوالجخ عٛكح الأكاء ٘نٖ رٛفو ٚاٌولبث١خ؛ 

بد.  وّب ٠ٕؼىٌ أصو اٌزياَ ، ِّب ٠ؼُيى فؼب١ٌخ هلبثخ ا١ٌٙئخ ػٍٝ اٌشووٚالاٌزياَ ثبٌّؼب١٠و

ّّبهٍبد اٌشووبد ثٙن٠ٓ اٌمواه٠ٓ ػٍٝ اٌؼّلاء ٚاٌّٛظف١ٓ ِٓ فلاي ئٌياَ اٌشووبد ث

وّب أْ افظبؽبد  .َِإٌٚخ ثشىً أوجو ثزم١ًٍ رأص١و٘ب اٌج١ئٟ ٚرؾ١َٓ َِإ١ٌٚزٙب الاعزّبػ١خ

   .رؼيى صمخ اٌؼّلاء ٚاٌغّٙٛه فٟ اٌزياِٙب ثبلاٍزلاِخ ٚاٌَّإ١ٌٚخالاٍزلاِخ 

، رؾ١َٓ ث١ئخ اٌؼًّ( ٠إكٜ ئٌٝ 701( ٚ )701وّب أْ اٌزياَ اٌشووبد ثّزطٍجبد اٌمواه٠ٓ )

ٚاٌؾٛوّخ ػٍٝ ؽمٛق اٌؼب١ٍِٓ ٚاٌج١ئخ الا٘زّبَ ثبٌغٛأت الاعزّبػ١خ  مٌه ٕؼىٌِٚٓ صُ ٠

ئٌٝ ػٓ الاٍزلاِخ ٠لفغ الإفظبػ ، ؽ١ش ى٠بكح اٌّشبهوخوّب ٠إكٜ ئٌٝ  .ٚظوٚف ػٍُّٙ

ثٙن٠ٓ  . ٚأف١واً فاْ الاٌزياَكاف١ٍخ ِج١ٕخ ػٍٝ اٌم١ُ ٚاٌَّإ١ٌٚخ ٚالاٍزلاِخرؼي٠ي صمبفخ 

زّبشٝ ِغ اٌزياِبد ِظو اٌج١ئ١خ ضّٓ ارفبل١بد اٌّظوٜ، ٠ فٟ اٌَٛق اٌّبٌٟاٌمواه٠ٓ 

فٟ رؾم١ك أ٘لاف اٌز١ّٕخ اٌَّزلاِخ  اٌلٌٚخعٙٛك  ِّب ٠لػُ .إٌّبؿ ٚأ٘لاف اٌز١ّٕخ اٌَّزلاِخ

رأرٟ ٘نٖ اٌقطٛاد فٟ ئطبه ّ٘خ فٟ كػُ الاٍزلاِخ اٌٛط١ٕخ. ؽ١ش ، ٚاٌَّب.9000ٚهؤ٠خ 

اٌزياَ ا١ٌٙئخ ثزط٠ٛو الإطبه اٌزٕظ١ّٟ ٌٍَٛق اٌّب١ٌخ ٚرؼي٠ي ِّبهٍبد الاٍزلاِخ، ِّب ٠ضغ 

 . ِظو فٟ ِٛلغ ه٠بكٞ فٟ إٌّطمخ ف١ّب ٠زؼٍك ثبلإفظبؽبد اٌج١ئ١خ ٚالاعزّبػ١خ ٚاٌؾٛوّخ

فطٛح اٍزوار١غ١خ ٔؾٛ رؼي٠ي كٚه  701ٚ 701ا١ٌٙئخ  هحٜ ِغٌٍ ئكاؼل لواهاٚثبٌزبٌٝ ٠ُ  

أطؾبة اٌّظبٌؼ فٟ رؾم١ك ر١ّٕخ الزظبك٠خ شبٍِخ َِٚزلاِخ، ؽ١ش رظُجؼ اٌشووبد أوضو 

ًٕب ٚاطلاػًب الإطبه  ِّب ٠إكٜ ئٌٝ رؾ١َٓ َِبءٌخ، ٠ٚظُجؼ أطؾبة اٌّظبٌؼ أوضو رّى١

ؽبد اٌج١ئ١خ ٚالاعزّبػ١خ .   ٠ٚش١و مٌه ئٌٝ أْ الافظباٌزٕظ١ّٟ ٌَٛق اٌّبي اٌّظوٞ

ً ٌّزطٍجبد لواهٜ ِغٌٍ ئكاهح ا١ٌٙئخ هلُ ) ( 701ٚاٌؾٛو١ّخ اٌّزؼٍمخ ثبلاٍزلاِخ ٚفمب

( ٠زضّٓ ِؾزٜٛ ِؼٍِٛبرٝ ئضبفٟ ٌٗ رأص١و عٛ٘وٜ ػٍٝ أطؾبة اٌّظبٌؼ. ٠ٚقٍك 701ٚ)
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2025انًجهذ انثبًَ .. انعذد الأول .. َىَُى   .... ٍــبسجــذاع انًذـــثخ الإــيجه        

د ثشأْ رفؼ١ً ٘ن٠ٓ اٌمواه٠ٓ طٍجبً ػٍٝ فلِبد اٌزٛو١ل إٌّٙٝ غ١و اٌزم١ٍل٠خ ٌّوالت اٌؾَبثب

 الافظبؽبد اٌج١ئ١خ ٚالاعزّبػ١خ ٚاٌؾٛو١ّخ، أٚ اٌضلاصخ ِؼبً ػجو رمبه٠و الاٍزلاِخ. 

 هذف ورلخ انعًم: .1

رٙلف ٚهلخ اٌؼًّ ٘نٖ ئٌٝ رؾ١ًٍ الإطلاهاد ا١ٌّٕٙخ ٚاٌف١ٕخ ٚاٌلهاٍبد اٌَبثمخ ماد اٌظٍخ  

ٚفلِبد اٌزٛو١ل ، (ESG)ثبلافظبؽبد اٌج١ئ١خ ٚالاعزّبػ١خ ٚاٌؾٛو١ّخ اٌّزؼٍمخ ثبلاٍزلاِخ 

إٌّٙٝ غ١و اٌزم١ٍلٞ ٌّوالت اٌؾَبثبد ماد اٌظٍخ. ٚمٌه فٟ ضٛء ِزطٍجبد لواهٜ ِغٌٍ 

( فٟ اٌَٛق اٌّبٌٝ غ١و اٌّظوفٟ 701( ٚ)701ئكاهح ا١ٌٙئخ اٌؼبِخ ٌٍولبثخ اٌّب١ٌخ هلُ )

 اٌّظوٜ

 يشكهخ ورلخ انعًم: .2

ثٍٛهح اٌطٍت ػٍٝ فلِبد اٌزٛو١ل إٌّٙٝ غ١و اٌزم١ٍل٠خ ٌّوالت اٌؾَبثبد ثشأْ الافظبؽبد 

. ٚمٌه فٟ ضٛء ِزطٍجبد لواهٜ (ESG)اٌج١ئ١خ ٚالاعزّبػ١خ ٚاٌؾٛو١ّخ اٌّزؼٍمخ ثبلاٍزلاِخ 

( فٟ اٌَٛق اٌّبٌٝ غ١و 701( ٚ)701ِغٌٍ ئكاهح ا١ٌٙئخ اٌؼبِخ ٌٍولبثخ اٌّب١ٌخ هلُ )

 ٜ. اٌّظوفٟ اٌّظو

 أهًُخ انىرلخ: .3

رٕجغ الأ١ّ٘خ الأوبك١ّ٠خ ٌٙنٖ اٌٛهلخ فٟ اٌّمبَ الأٚي ِٓ ٍؼ١ٙب ئٌٝ رض١ك فغٛح اٌجؾش 

اٌّؾبٍجٟ فٟ ٘نا اٌّغبي، ٚاٍزغبثخ اٌجؾش اٌؼٍّٝ ٌّزغ١واد ث١ئخ الاػّبي ٚاٌّّبهٍخ 

 ا١ٌّٕٙخ اٌّظو٠خ، ِٓ فلاي ٚعٙخ ٔظو أوبك١ّ٠خ ١ِٕٙٚخ

ذ انًهًُ غُر انتمهُذٌ) انًفهىو، انًعبَُر راد انتىصُف انًهًُ نخذيبد انتىكُ .4

 انصهخ(:      

فٟ ِؼل اٌّؼٍِٛبد  طوفٙب الأٚي ٠زّضً، صلاص١خ الأطوافرظل٠م١خ  ٘ٛ فلِخ إٌّٟٙ اٌزٛو١ل

أٚ  ،ٚ٘ٛ ِوالت اٌؾَبثبد اٌضبٟٔ فٟ اٌمبئُ ثؼ١ٍّخ اٌزٛو١ل إٌّٟٙٚاٌّطٍٛة اٌزأو١ل ػ١ٍٙب، 

. اٌطوف اٌضبٌش ٚ٘ٛ اٌَّزف١ل ِٓ ػ١ٍّخ اٌزٛو١ل إٌّٟٙٚشقض آفو ئما الزضٝ الأِو، 

اٌّؼٍِٛبد ثبٌَٕجخ  عٛكح ئٌٝ رؾ١َٓٚرَؼٝ اٌشووبد ِٓ فلاي فلِبد اٌزٛو١ل إٌّٟٙ 

 ٚاٌٛطٛي اٌزٛو١ل ِٛضٛع ثشأْ الإكاهح ِياػُ افزجبه فلاي ِٓ لأطؾبة اٌّظٍؾخ،

 ئ١ٌٗ اٌّٛعٗ أٚ اٌّظٍؾخ لأطؾبة ٚرٛط١ٍٗ اٌّياػُ ٚػلاٌخ ٘نٖ طلق ِلٜ ثشأْ لاٍزٕزبط

 اٌمبئُ ف١ٙب ٠ؼجو ػ١ٍّٗ ٘ٛ إٌّٟٙ اٌزٛو١ل أْ أٞ(. 9002 ػٍٟ،) اٌزٛو١ل ِٛضٛع اٌّؼٍِٛبد

 فوط،) ِؾلكح ٌّؼب١٠و رجؼب ِؾلك ِٛضٛع ٚرم١١ُ ثم١بً اٌّورجطخ اٍزٕزبعبرٗ ػٓ ثٙب

9071.)  

 اٌّواعؼخ) اٌىبٍِخ اٌزبه٠ق١خ ا٠ٌَٕٛخ اٌّب١ٌخ اٌمٛائُ ِواعؼخ ٚفٝ ٘نا ا١ٌَبق، ٠ُٕظو ئٌٝ

 رَزٙلف اٌؾَبثبد، ٌّوالت إٌّٙـٟ اٌزٛو١ل ٌقلِبد اٌزم١ٍلٞ ثبػزجبه٘ب إٌّٛمط ،(اٌزم١ٍل٠خ

ِؼ١به  ٠ٕٚطٛٞ. اٌّزّّخ ٚئ٠ضبؽبرٙب اٌّب١ٌـخ اٌمٛائُ طلق ِلٜ ثشأْ ئ٠غبثٟ رٛو١ل ػًّ

اٌزمو٠و ِؼـب١٠و ئطبه ئػلاك اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ ِزّضلاً فٟ  ػٍٝفٟ ظً اٌّواعؼخ اٌزم١ٍل٠ـخ  اٌم١بً
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 كٌٚٝاٌزٟ لا ٠ٛعل ٌٙب ِٕبظو  اٌّب١ٌخ اٌل١ٌٚخ ِٚؼب١٠و اٌّؾبٍجخ اٌّظو٠خ، ٚونا اٌل١ٌٚخ،

أْ  Coram et al., (2009)أٚضؾذ كهاٍخ ٚلل  .ٚاٌمٛا١ٔٓ ٚاٌٍٛائؼ ماد اٌـظٍخ

 ،فٟ ارقبم اٌمواه ثَجت رؼي٠ي ِظلال١خ ِٚٛصٛل١خ اٌّؼٍِٛبد ِضبفخ خاٌّواعؼخ ٌٙب ل١ّ

ػٍٝ ا٠غبثبً  ٠ٕٚؼىٌ مٌه ،ػلَ اٌزأولكهعخ ػلَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ٚرم١ًٍ  ٚرَبُ٘ فٟ اٌؾل ِٓ

  أطؾبة اٌّظٍؾخ. لواهاد

 ِؼٍِٛبد ػٓ الإفظبػ ئٌٝ ؽبعزُٙ ٚاىك٠بك اٌّظبٌؼ، أطؾبة اؽز١بعبد رغ١و ظً فٟ ٌىٓ 

 الأجؼبصبد ػٓ ٚالإفظبػ الاٍزلاِخ ػٓ ٚالإفظبػ اٌّقبطو  ػٓ الإفظبػ ِضً اٌّب١ٌخ غ١و

 رإصو ٚاٌزٟ اٌقبهع١خ الأػّبي ثج١ئخ اٌّورجطخ اٌّب١ٌخ غ١و الإفظبؽبد ِٓ ٚغ١و٘ب اٌىوث١ٔٛخ

ٚوّب ٘ٛ اٌمواهاد،  ارقبم ّٔبمط فٟ اٌوئ١َ١خ اٌّلفلاد أؽل ٚاػزجبه٘ب ثبٌشووبد، ٚرزأصو

اٌزٛو١ل  ٟئٌ خغ١و اٌّب١ٌ ثبٌَٕجخ ٌٍّؼٍِٛبد اٌزبه٠ق١خ ا٠ٌَٕٛخ اٌىبٍِخ، رؾزبط اٌّؼٍِٛبداٌؾبي 

 ِٓ اٍزقلاَ ٘نٖ ّىٓ اٌَّزضّو٠ٓ٠ُ ِّب  اٌؾَبثبد، ِوالت لجً ِٓ ِظلال١زٙب ثشأْإٌّٟٙ 

  اٌّؼٍِٛبد وّلفلاد لارقبم اٌمواهاد.

 اٌّؼٍِٛبد ثشأْ الإكاهح Assertions( رأو١لاد) ِياػُ ِٓ فلاي اٌزؾمك ِٓ مٌه ٠ٚزؾمك 

ٌٚىٓ فٟ ظً افزلاف ِؼب١٠و ل١بً ٘نٖ اٌّؼٍِٛبد ػٓ ِؼب١٠و ل١بً اٌمٛائُ  اٌّب١ٌخ؛ غ١و

اٌّب١ٌخ ا٠ٌَٕٛخ اٌزبه٠ق١خ اٌىبٍِخ اٌزٟ رّضً ِغبي اٌّواعؼخ اٌقبهع١خ، أطجؾذ اٌّواعؼخ 

اٌزم١ٍل٠خ  غ١و إٌّٟٙ اٌزٛو١ل فلِبد ىاك اٌطٍت ػٍٝإٌّٟٙ، ِٚٓ صُ  ٌٍزٛو١ل فلِخ رم١ٍل٠خ

 اٌمٛائُ ٚػلاٌخ طلق ِلٜ ػٍٝ اٌزٛو١ل ثقلاف رٛو١ل ػ١ٍّخ أٞ ٟٚ٘ ٌّوالت اٌؾَبثبد

ى٠بكح ِٓ أعً ( اٌّؾلٚك اٌفؾض) اٌّوؽ١ٍخ اٌمٛائُ أٚ اٌىبٍِخ، اٌزبه٠ق١خ ا٠ٌَٕٛخ اٌّب١ٌخ

غ١و  اٌزٛو١ل إٌّٟٙفلِبد اٌزٟ رّضً ِغبي  غ١و اٌّب١ٌخ اٌّفظؼ ػٕٙب، اٌّؼٍِٛبدخ ِظلال١

 .(9072)شؾبرٗ،  اٌزم١ٍلٜ

ِّب ٍجك ئٌٝ أْ فلِبد اٌزٛو١ل إٌّٙٝ اٌزم١ٍل٠خ رقزٍف ػٓ ِض١ٍزٙب غ١و  ٠ٚقٍض اٌجبؽش

ػ١ٍّخ اٌزم١ٍل٠خ ِٓ ؽ١ش ِغبٌٙب، فجبٌَٕجخ ٌقلِبد اٌزٛو١ل إٌّٙٝ اٌزم١ٍل٠خ ِزّضٍخ فٟ 

ٚا٠ضبؽبرٙب  ِغبٌٙب اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ اٌزبه٠ق١خ ا٠ٌَٕٛخ اٌىبٍِخ اٌقبهع١خ ٠زضّٓ اٌّواعؼخ

لل ٠ىْٛ ِؼٍِٛبد ِب١ٌخ أٚ  غ١و اٌزم١ٍل٠خ اٌزٛو١ل إٌّٟٙفلِبد ِغبي . فٟ ؽ١ٓ أْ اٌّزّّخ

 (IFAC)الارؾبك اٌلٌٟٚ ٌٍّؾبٍج١ٓ  ٚفٝ ٘نا ا١ٌَبق، أشبهغ١و ِب١ٌخ، ربه٠ق١خ أٚ َِزمج١ٍخ. 

ٟٚ٘، اٌّؼٍِٛبد  ِغّٛػبدصلاس ئٌٝ  ١و اٌزم١ٍل٠خ رظُٕفغ فلِبد اٌزٛو١ل إٌّٟٙئٌٝ 

ٚاٌج١بٔبد غ١و اٌّب١ٌخ، ٚالأٔظّخ ٚأكاء اٌؼ١ٍّبد، ٚأف١وا الاٌزياَ ثبٌمٛاػل ٚاٌمٛا١ٔٓ 

زٛو١ل أؽل ِغبلاد فلِبد اٌ اٌمٛي ثأْ الإفظبػ ػٓ الاٍزلاِخ ٠ؼُزجو ٠ّىٓػ١ٍٗ ٚ ٚاٌؾٛوّخ.

ً ػٓ ِؼٍِٛبد غ١و ِب١ٌخ، وّب أٔٗ ٠لفً فٟ ٔطبق غ١و اٌزم١ٍل٠خ ٔظواً ٌىٛٔٗ ئفظبؽ إٌّٟٙ ب

   الاٌزياَ ثبٌمٛاػل ٚاٌمٛا١ٔٓ اٌج١ئ١خ ٚالاعزّبػ١خ ٚاٌؾٛوّخ.ِغبي 

اٌزٛو١ل إٌّٟٙ فلِبد ( 9097هِضبْ ) ٚفٟ ضٛء رؼو٠ف اٌّواعؼخ اٌقبهع١خ، ػوف

أٔٗ  اٌزم١ٍلٞ،، وأؽل فلِبد اٌزٛو١ل إٌّٙٝ غ١و ػٍٝ ئفظبػ اٌشووبد ػٓ ئكاهح اٌّقبطو

ػ١ٍّخ ِٕظّخ ٌٍزغ١ّغ ٚاٌزم١١ُ اٌّٛضٛػٟ ٌلأكٌخ اٌقبطخ ثّياػُ الإكاهح ثشأْ الإفظبػ ػٓ 
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ئكاهح اٌّقبطو ٌٍٛطٛي لاٍزٕزبط ئ٠غبثٟ ػٓ ِلٜ طلق ٚػلاٌخ رٍه اٌّياػُ ٚفمب ٌّؼب١٠و 

  ٛط١ً إٌزبئظ لأطؾبة اٌّظٍؾخ.ٚرل١بً ِؾلكح 

غ١و اٌزم١ٍل٠خ ثشأْ الافظبؽبد ِبد اٌزٛو١ل إٌّٟٙ فل اٌجبؽشِٚٓ ٘نا إٌّظٛه ٠ؼوف  

ٚاٌزم١١ُ اٌّٛضٛػٝ غّغ اٌز اٌج١ئ١خ ٚاٌّغزّؼ١خ ٚاٌؾٛو١ّخ اٌّزؼٍمخ ثبلاٍزلاِخ، ثأٔٙب ػ١ٍّخ

ِلٜ طلق ٚػلاٌخ ِياػُ  ثشأْرٛف١و اٍزٕزبط فٕٟ ِؾب٠ل ِٓ أعً  كٌخ اٌىبف١خ ٚاٌّلائّخٌلأ

اٌّفظؼ ػٕٙب فٟ رمو٠و  خ ٚاٌزياِٙب اٌؾٛوّٝأٔشطزٙب اٌج١ئ١خ ٚالاعزّبػ١الإكاهح ثشأْ 

( ٚ 701الاٍزلاِخ اٌّؼل ٚفمبً ٌّزطٍجبد لواهٜ ِغٌٍ ئكاهح ا١ٌٙئخ اٌؼبِخ ٌٍولبثخ اٌّب١ٌخ هلُ )

فٟ اٌنٞ رٛطً ئ١ٌٗ ِوالت اٌؾَبثبد اٌّؾب٠ل الاٍزٕزبط الإ٠غبثٟ رٛط١ً ٚأف١وا  (،701)

 كاهح اٌشووخ. ئٌٝ أطؾبة اٌّظٍؾخ ثّب ف١ُٙ ئطٛهح رمو٠و ِىزٛة 

اٍزغبثخ ٌي٠بكح طٍت أطؾبة اٌّظٍؾخ ػٍٝ ٚفٝ فطٛح رفبػ١ٍخ ِٓ إٌّظّبد ا١ٌّٕٙخ 

فلِبد اٌزٛو١ل إٌّٙٝ غ١و اٌزم١ٍل٠خ ٌّوالت اٌؾَبثبد ػٍٝ الافظبؽبد غ١و اٌّب١ٌخ، 

ِغٌٍ ِؼب١٠و اٌظبكهح ػٓ  ISAEsاٌزٛو١ل إٌّٙٝ اٌل١ٌٚخ  ِؼب١٠و ٘نٖ إٌّظّبد أطلهد

ٚونٌه ِؼب١٠و فلِبد اٌزظل٠ك إٌّٙٝ ، (IAASB) اٌلٌٚٝ اٌّواعؼخ اٌل١ٌٚخ ٚاٌزٛو١ل

، AICPAاٌظبكهح ػٓ ِغّغ اٌّؾبٍج١ٓ اٌمب١١ٔٛٔٓ الأِو٠ىٟ ، SSAEsالأِو٠ى١خ 

ِؼب١٠و اٌزظل٠ك اٌظبكهح ػٓ ِغٌٍ اٌولبثخ ػٍٝ أػّبي ِوالجٟ ؽَبثبد  ثبلإضبفخ ئٌٝ

 ٌزٛو١لقلِبد اٌ ئطبهاً شبِلاً  ٘نٖ اٌّؼب١٠وفو رٛ PCAOB.اٌشووبد اٌّم١لح ثبٌجٛهطخ 

إٌّٟٙ ػٍٝ افظبؽبد اٌشووبد ثقلاف ِواعؼخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ا٠ٌَٕٛخ اٌزبه٠ق١خ اٌىبٍِخ،  

ػٍٝ ٍج١ً اٌّضبي ػٕل ل١بِٗ ثبٌزٛو١ل إٌّٟٙ. نٖ اٌّؼب١٠و ٠ٍٙزيَ ثػٍٝ ِوالت اٌؾَبثبد أْ ٚ

 ٌقلِبد اٌؼبِخ الاهشبكاد  (ISAE 3000) 0000ِؼ١به اٌزٛو١ل إٌّٟٙ اٌلٌٟٚ هلُ  ٠زٕبٚي

اٌّفظؼ ػٕٙب فٟ  ّؼٍِٛبداٌ غ١و اٌزم١ٍل٠خ، ؽ١ش ٠طُجك ٘نا اٌّؼ١به ػٍٝ اٌزٛو١ل إٌّٟٙ 

 اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ا٠ٌَٕٛخ اٌزبه٠ق١خاٌٛاهكح فٟ ّؼٍِٛبد اٌثقلاف  اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ ٌٍشووبد

 اٌزٛو١لِٛضٛع  ثشأْ ؾبة اٌّظٍؾخلأطرأو١ل َِزمً  ٚا٠ضبؽبرٙب اٌّزّّخ، ِٓ أعً رٛف١و

 Caplan) اٌّؼٍِٛبد ٌٍَّزف١ل٠ٓ ظلال١خٚمٌه ٌزؼي٠ي ِ ،ثٕبءً ػٍٝ ِؼب١٠و ِؾلكح َِجمبً

and Dutta, 2016). 

 ٠غت ػٍٝ ِوالت اٌؾَبثبد أٚلاً   0000ٚٚفمبً ٌّزطٍجبد ِؼ١به اٌزٛو١ل إٌّٙٝ اٌلٌٚٝ هلُ 

رؾل٠ل ِٛضٛع اٌزٛو١ل، ٚرؾل٠ل اٌّؼب١٠و اٌّلائّخ اٌزٟ رَُزقلَ وأٍبً ٌزم١١ُ ِٛضٛع 

اٌزقط١ظ ٌؼ١ٍّخ اٌزٛو١ل ثؾ١ش ٠مَٛ ِوالت اٌؾَبثبد ثٛضغ فطخ ػًّ ِٚٓ صُ اٌزٛو١ل. 

ثبلإضبفخ ئٌٝ رٛف١و أكٌخ وبف١خ ِٚلائّخ  ،رواػٟ طج١ؼخ اٌّٛضٛع ٚاٌّقبطو اٌّورجطخ ثٗ

ئػلاك  ٚثؼل مٌه ٠زُ، Reasonable Assuranc) ثٟ )رٛو١ل ِؼمٛيرلػُ اٍزٕزبعٗ الإ٠غب

ِوالت اٌؾَبثبد ثشىً ف١ٗ ٠ش١و الإ٠غبثٟ،  رمو٠و ٠ؼجو ف١ٗ ِوالت اٌؾَبثبد ػٓ اٍزٕزبعبرٗ

. وّب أٚضؼ ِؼ١به اٌزٛو١ل إٌّٙٝ اٌلٌٚٝ ِجبشو أْ اٌّؼٍِٛبد رزٛافك ِغ اٌّؼب١٠و اٌّؾلكح

لا رزّشٝ  اٌّؼٍِٛبد ِٛضٛع اٌزٛو١لٌخ ٠زضؼ ِٕٙب أْ ػلَ ٚعٛك أكأٔٗ فٟ ؽبٌخ  0000هلُ 

 Limitedرٛو١ل ِؾلٚك ٠ملَ ِوالت اٌؾَبثبد رمو٠و ثبٍزٕزبط ٍٍجٟ ) ِغ اٌّؼب١٠و اٌّؾلكح

Assuranceئٌٝ ف١ٗ ِوالت اٌؾَبثبد ، ٠ش١و بٍٍج١ ب( ٚف١ٗ ٠ملَ ِوالت اٌؾَبثبد اٍزٕزبع
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ف١واً، أشبه ٚأ ِغ اٌّؼب١٠و اٌّؾلكح.ػلَ ٚعٛك أكٌخ ٠زضؼ ِٕٙب أْ اٌّؼٍِٛبد لا رزّشٝ 

ٚاٌنٞ ٠غت أْ ٠زضّٓ اٌّؼ١به ئٌٝ أٔٗ ٠غت ػٍٝ ِوالت اٌؾَبثبد ئػلاك اٌزمو٠و إٌٙبئٟ 

٘لف الاهرجبط، ٚٚطف ٌٍّٛضٛع ٚاٌّؼب١٠و اٌَّزقلِخ، ٚطج١ؼخ ِٚلٜ الإعواءاد، 

ٛط١ً ٘نا ، ٚرٚالاٍزٕزبط، ٚأٞ رؾفظبد أٚ اٍزضٕبءاد ٠وٜ ِوالت اٌؾَبثبد أٔٙب ضوٚه٠خ

 اٌزمو٠و ئٌٝ أطؾبة اٌّظٍؾخ . 

اٌّؼٍِٛبد ماد اٌظٍخ ثبلأٔشطخ الاعزّبػ١خ ٚاٌج١ئ١خ ٚالاٌزياَ ٚثبٌٕظو ئٌٝ الإفظبػ ػٓ 

اٌؾٛوّٝ اٌّورجطخ ثبلإفظبػ ػٓ الاٍزلاِخ فٟ رمو٠و ِٛؽل ِٕفظً ػٓ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ 

ً ٌمواهٜ ِغٌٍ ئكاهح ا١ٌٙئخ  ( 701اٌؼبِخ ٌٍولبثخ اٌّب١ٌخ هلُ )ٚا٠ضبؽبرٙب اٌّب١ٌخ، ٚفمب

(، الأِو اٌنٞ ٠ؼىٌ ِلٜ أ١ّ٘خ ٘نٖ اٌّؼٍِٛبد ٚرأص١و٘ب ػٍٝ ل١ّخ اٌشووخ، ِٚٓ صُ 701ٚ)

اٌزٛو١ل إٌّٟٙ ػٍٝ الإفظبػ ػٓ  ٚػ١ٍٗ ٠ُّىٓ اٌمٛي ثأْ ػٍٝ لواهاد أطؾبة اٌّظبٌؼ،

 خ ٌٙنا الإفظبػ.٠ؼيى ِٓ ِظلال١خ اٌّؼٍِٛبد اٌّفظؼ ػٕٙب ِّب ٠ض١ف ل١ّ اٌّؼٍِٛبد٘نٖ 

ػ١ٍّخ اٌزٛو١ل إٌّٟٙ ٌّوالت اٌؾَبثبد ػٍٝ افظبػ اٌشووخ ػٓ ل١بٍب ػٍٝ ِب رملَ فاْ ٚ

رّضً فلِخ  أٔشطزٙب الاعزّبػ١خ ٚاٌج١ئ١خ ٚاٌزياِٙب اٌؾٛوّٝ اٌّزؼٍمخ ثبلافظبػ ػٓ الاٍزلاِخ

رؾ١َٓ  ِٓ أعًصلاص١خ الأطواف ٠مَٛ ثٙب ِوالت اٌؾَبثبد  ١ِٕٙخ َِزمٍخ رٛو١ل٠خ رظل٠م١خ

اٌّؼٍِٛبد، ٠ٚمَٛ ف١ٙب ثغّغ الأكٌخ اٌىبف١خ ٚاٌّلائّخ ٌٍٛطٛي لاٍزٕزبط ِلائُ ػٓ ٘نٖ عٛكح 

 الاٍزلاِخ. ِلٜ ػلاٌخ الإفظبػ ػٓ 

ً ِغ ِلفً ِواعؼخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ؛ ٠زّضً ِغبي اٌزٛو١ل إٌّٟٙ ػٍٝ الإفظبػ ػٓ   ارَبلب

ٚاٌنٞ ٠زضّٓ الإكاهح  أػلرٗاٌنٞ  الاٍزلاِخ و٠ومر اٌّؼٍِٛـبد اٌٛاهكح فٟالاٍزلاِخ فٟ 

الإفظبػ ػٓ اٌّؼٍِٛبد ماد اٌظٍخ ثأٔشطزٙب الاعزّبػ١خ ٚاٌج١ئ١خ ٚاٌزياِٙب اٌؾٛوّٝ 

طٍت ِٓ ِوالت اٌؾَبثبد ئػلاك رمو٠و ٠زضّٓ اٍزٕزبعٗ ثشأْ ػلاٌخ ٠ُٚ اٌّزؼٍمخ ثبلاٍزلاِخ، 

 ISAE) 0000اٌلٌٟٚ هلُ  ٛو١ل إٌّٙٝاٌز ِؼ١به ٚفمبً ٌّزطٍجبد، فٟ ٘نا اٌزمو٠والإفظبػ 

ػٍٝ ئهشبكاد رَبػل ِوالت اٌؾَبثبد ػٍٝ ئٔغبى ِّٙخ اٌزٛو١ل  ؾزٛٞ، ٚاٌنٞ ٠(3000

ِوٚها ثّوؽٍزٟ  ِٓ ِوؽٍخ لجٛي اٌزى١ٍف إٌّٟٙ ثىفبءح ٚفبػ١ٍخ فٟ ع١ّغ ِواؽٍٙب ثلا٠خً 

اٌؾَبثبد ثشأْ اٌنٞ ٠زضّٓ اٍزٕزبط ِوالت  اٌزقط١ظ ٚاٌزٕف١ن ؽزٝ ِوؽٍخ وزبثخ اٌزمو٠و

 & Basuki؛ 9090؛ أثٛعجً ٚأفوْٚ 9072افظبؽبد اٌشووخ ػٓ الاٍزلاِخ) شؾبرٗ، 

Manurung, 2010 ؛Badaway, 2021)  

ئفظبػ الإكاهح ػٓ اٌّؼٍِٛبد ماد اٌظٍخ ٔطبق ػ١ٍّخ اٌزٛو١ل إٌّٟٙ ػٍٝ  أِب ثشأْ

ِٓ ػ١ٍّخ رٛو١ل  ثبلاٍزلاِخ، رقزٍفثأٔشطزٙب الاعزّبػ١خ ٚاٌج١ئ١خ ٚاٌزياِٙب اٌؾٛوّٝ اٌّزؼٍمخ 

لأفوٜ، رجؼب ٌشوٚط اٌزى١ٍف، ٚرم١١ُ ِوالت اٌؾَبثبد ٌج١ئخ اٌشووخ ِزضّٕخ ١٘ىً اٌولبثخ 

اٌلاف١ٍخ، ٚرجؼب ٌؾىّٗ إٌّٟٙ ِٓ ؽ١ش ِقبطو اٌزى١ٍف ٚالأ١ّ٘خ إٌَج١خ، ٚوً مٌه فٟ ضٛء 

ِلٜ ٚٔٛػ١خ ٚطج١ؼخ ٚرٛل١ذ ِؼب١٠و اٌزٛو١ل إٌّٟٙ. ٚوبٍزغبثخ ٌنٌه ٠ؾلك ِوالت اٌؾَبثبد 

ٍبً ٌٍؾىُ أالافزجبهاد اٌزٟ ٠مَٛ ثٙب ٌٍؾظٛي ػٍٝ الأكٌخ اٌىبف١خ ٚاٌّلائّخ اٌزٟ رَزقلَ و

 . الاٍزلاِخػٍٝ الإفظبػ ػٓ 
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ْ ئعواءاد اٌزٛو١ل إٌّٙٝ ٕ٘ب رقضغ ٌٍؾىُ اٌشقظٟ أٔٗ ػٍٝ اٌوغُ ِٓ أوٜ اٌجبؽش ٠ٚ   

 إٌّٟٙالإعواءاد ثبٌم١بً ػٍٝ ػ١ٍّبد اٌزٛو١ل ٌّوالت اٌؾَبثبد ئلا أٔٗ ٠ّىٓ رؾل٠ل ٘نٖ 

الأفوٜ، ٚثبٌزبٌٟ لل رزّضً ٍٚبئً ٚأكٚاد عّغ الأكٌخ ٌٍزٛو١ل إٌّٟٙ ػٍٝ الإفظبػ ػٓ 

فٟ؛ اٌّلاؽظخ، ٚالاٍزفَبهاد اٌشف٠ٛخ ػٓ طو٠ك اٌّمبثلاد اٌشقظ١خ ِغ  الاٍزلاِخ

بلإضبفخ ئٌٝ اٌزمظٟ الإكاهح، ٚالاٍزفَبهاد اٌّىزٛثخ فٟ شىً ئفبكاد ِٓ الإكاهح، ث

أٔشطزٙب اٌج١ئ١خ ٚاٌزؾوٞ ٚفؾض اٌَّزٕلاد اٌّورجطخ ثّب ٚهك فٟ رمو٠و الإكاهح ػٓ 

  .ٚالاعزّبػ١خ ٚاٌزياِٙب اٌؾٛوّٝ

ٌظلق اٌّؼٍِٛبد اٌٛاهكح فٟ  م١بًاٌزٟ ٠ؼزّل ػ١ٍٙب ِوالت اٌؾَبثبد وّ ٌٍّمب١٠ٌٚثبٌَٕجخ 

اٌّؼٍِٛبد اٌٛاهكح ثشأْ ئكاهح ٓ ِياػُ الإكاهح ٚاٌزؾمك ِالإكاهح  الاٍزلاِخ اٌنٞ رؼلٖ رمو٠و

اٌزٟ رٕظُ ٚرٛعٗ  اٌّؼب١٠و ٚاٌّجبكب اٌل١ٌٚخّغّٛػخ ِٓ الاٍزؼبٔخ ث٠ّىٓ فٟ ٘نا اٌزمو٠و، 

، ٚرٙلف ٘نٖ اٌّؼب١٠و ئٌٝ ضّبْ اٌشفبف١خ، ٚلبث١ٍخ اٌّمبهٔخ، الإفظبػ ػٓ الاٍزلاِخ

اٌشووبد، ٚفبطخ ف١ّب ٠زؼٍك ثبٌغٛأت ِٚظلال١خ اٌّؼٍِٛبد غ١و اٌّب١ٌخ اٌزٟ رفظؼ ػٕٙب 

 اٌّجبكهح ؛ ِؼب١٠وأثوى ٘نٖ اٌّؼب١٠و ٚاٌّجبكب ِٚٓ (ESG) اٌج١ئ١خ ٚالاعزّبػ١خ ٚاٌؾٛوّخ

 ِؼب١٠و ٚرشًّ ،(GRI – Global Reporting Initiative) اٌزمبه٠و لإػلاك اٌؼب١ٌّخ

 ؽ١ش اٌؾٛوّخ، َبْ،الإٔ ؽمٛق اٌطبلخ، ا١ٌّبٖ، ِضً الاٍزلاِخ عٛأت ِٓ عبٔت ٌىً ِؾلكح

  ٚاٌّغزّغ. ٚاٌج١ئخ الالزظبك ػٍٝ اٌشووخ أصو ػٍٝ اٌّؼب١٠و ٘نٖ رووّي

 ٠زٕبٚي اٌنٞ  IFRS S1 ِؼ١به  ثبلإضبفخ ئٌٝ اٌّؼب١٠و اٌل١ٌٚخ ماد اٌظٍخ ثبلاٍزلاِخ ٚ٘ٝ؛

ثبٌّٕبؿ،  اٌّزؼٍك الإفظبػ ٠قزض اٌنٞ  IFRS S2 ِٚؼ١به. الاٍزلاِخ ػٓ اٌؼبَ الإفظبػ

 ISSB – International)  اٌل١ٌٚخ الاٍزلاِخ ِؼب١٠و ِغٌٍ ٚاٌظبكهح ػٓ

Sustainability Standards Board)اٌزمبه٠و لإػلاك اٌل١ٌٚخ اٌّؼب١٠و ٌّغٌٍ اٌزبثغ 

الإهشبكاد اٌّزؼٍمخ  – ISO 26000 ٌٍّٛاطفبد اٌم١ب١ٍخ ٌّؼ١به اٌلٌٟٚاٌّب١ٌخ. ٚونٌه ا

ؽمٛق الإَٔبْ، ِّبهٍبد اٌؼًّ، اٌج١ئخ،  ًلضب٠ب ِض٠زٕبٚي اٌنٜ  ثبٌَّإ١ٌٚخ اٌّغزّؼ١خ

 TCFD – Task Force on) – ئطبه الإفظبػ إٌّبفٟٚونٌه  .ِّبهٍبد الأػّبي اٌؼبكٌخ

Climate-related Financial Disclosures)  ٞ٠وُوّي ػٍٝ الإفظبػ ػٓ اٌّقبطو اٌن

١٠و اٌّؾبٍجخ ِغٌٍ ِؼب – SASB ئطبهفضلاَ ػٓ  .ٚاٌفوص اٌّورجطخ ثزغ١و إٌّبؿ

ٌلافظبؽبد اٌج١ئ١خ ِغّٛػخ ِغّٛػخ ِٓ اٌّجبكب ٚالإهشبكاد اٌنٞ ٠ؾزٛٞ ػٍٝ  اٌَّزلاِخ

 ٠َزقلِٗ اٌَّزضّوْٚ فٟ رم١١ُ أكاءّٚٛعٙخ ٔؾٛ اٌمطبع، اٌ ٚالاعزّبػ١خ ٚاٌؾٛو١ّخ

 .ESG اٌشووبد ماد اٌظٍخ ثأٔشطخ 

ب١٠و ٚاٌّجبكب اٌل١ٌٚخ اٌَبثك موو٘ب، ، ثغبٔت اٌّؼثشأْ ث١ئخ اٌّّبهٍخ ا١ٌّٕٙخ اٌّظو٠خأِب  

، ٚاٌزٟ رلفً ESGٕ٘بن ِغّٛػخ ِٓ اٌّؼب١٠و ٚاٌمٛا١ٔٓ اٌّظو٠خ ماد اٌظٍخ ثبلاٍزلاِخ ٚ

ضّٓ ِمب١٠ٌ طلق اٌّؼٍِٛبد اٌٛاهكح فٟ رمو٠و الاٍزلاِخ فٟ ث١ئخ الأػّبي اٌّظو٠خ، ِضً 

ٌٍولبثخ اٌّب١ٌخ، ٚفمبً  ( اٌظبكهاْ ػٓ ِغٌٍ ئكاهح ا١ٌٙئخ اٌؼبِخ701( ٚ)701لواهٜ هلُ )

زمل٠ُ ٌٙن٠ٓ اٌمواه٠ٓ فاْ اٌشووبد اٌّم١لح ثبٌجٛهطخ اٌّظو٠خ ٍِيِخ، ثبٍزضٕبء اٌجٕٛن، ث

رمل٠ُ ئفظبؽبد ، ٚ.(ESG) رمبه٠و ئفظبػ ػٓ اٌّّبهٍبد اٌج١ئ١خ ٚالاعزّبػ١خ ٚاٌؾٛوّخ
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زمبه٠و . ثؾ١ش رزضّٓ ٘نٖ اٌ(TCFD) بٌّقبطو اٌّب١ٌخ اٌّورجطخ ثزغ١و إٌّبؿث رزؼٍك 

ئكاهح إٌفب٠بد  ، ٚو١ف١خاٌّٛاهك )اٌىٙوثبء، ا١ٌّبٖ، اٌطبلخ( ٙب ِٓفظبػ ػٓ اٍزٙلاوالا

، ثبلإضبفخ ئٌٝ الإفظبػ ػٓ ّبهٍبد اٌؼًّ ٚؽمٛق الإَٔبْ، ٚالافظبػ ػٓ ِٚالأجؼبصبد

 2لبْٔٛ اٌج١ئخ اٌّظوٞ هلُ ثبلإضبفخ ئٌٝ  .ٌزٕٛع ٚاٌؾٛوّخ ٚاٌّقبطو اٌج١ئ١خ ٚإٌّبف١خا

 الأصو اٌج١ئٟ ػٓ ثبلافظبػ اٌشووبد ٘نا اٌمبْٔٛ ٠ٍُيَ، ؽ١ش ٚرؼل٠لارٗ() 7222ٌَٕخ 

لا ٠غطّٟ الإفظبػ اٌشبًِ ػٓ الاٍزلاِخ، ٚػٍٝ اٌوغُ ِٓ أٔٗ  .لجً ثلء اٌزشغ١ً ٌٍّشوٚػبد

اٌشووبد  ؽٛوّخٚأف١واً ك١ًٌ  .الإفظبػ اٌج١ئِٟزّضلاً فٟ ِٕظِٛخ  ٘نٖ ٌٚىٕٗ عيء ِٓ

ِجبكب ؽٛوّخ ِورجطخ زضّٓ ٠ٚ ، اٌظبكه ػٓ ِووي اٌّل٠و٠ٓ اٌّظوٜ،اٌّظو٠خ

وفٍ ضىء يب سجك، . ؽمٛق أطؾبة اٌّظٍؾخٚ ِىبفؾخ اٌفَبكٚ ٌشفبف١خً ؛ اِض ثبلاٍزلاِخ

الإفصبح عٍ فٍ ًستخذيخ ان نًرالت انذسبثبد جعم انًعبَُر والأطرًَكٍ  َري انجبدث اَه

تمرَر  انًعهىيبد انىاردح فٍ صذقلُبس  يعبَُر هً ESGالاستذايخ وأثعبدهب انثلاثخ 

  الاستذايخ.

 الاٍزلاِخٚثبٌَٕجخ ٌزمو٠و ِوالت اٌؾَبثبد ثشأْ ػ١ٍّخ اٌزٛو١ل إٌّٟٙ ػٍٝ الإفظبػ ػٓ  

 ٠ىْٛٚلل ٌّٕٟٙ. فاْ ِوالت اٌؾَبثبد ٠ؼل رمو٠وا ٠ٛضؼ ف١ٗ اٍزٕزبعبرٗ ثشأْ فلِخ اٌزٛو١ل ا

ٚرزُ ػ١ٍّخ اٌزٛو١ل . ا(ِؾلٚك ارٛو١ل)ٚ اٍزٕزبط ٍٍجٟأ (ِؼمٛلا ارٛو١ل) ٘نا الاٍزٕزبط ا٠غبثٟ

 0000ٚٔظ١وٖ اٌّظوٞ هلُ  0000ٌلٌٟٚ هلُ اٌزٛو١ل إٌّٙٝ اؼ١به ِ إٌّٙٝ ٚفمبً ٌّزطٍجبد

فٟ ئػلاك اٌزمو٠و، ِغ ِواػبح اٌغٛأت اٌشى١ٍخ ٌٍزمو٠و اٌّزّضٍخ فٟ؛ ػٕٛاْ اٌزمو٠و اٌّزّضً 

الإفظبػ ػٓ فٟ "رمو٠و ِوالت اٌؾَبثبد ػٓ اٌزٛو١ل إٌّٟٙ ػٍٝ رمو٠و الإكاهح ثشأْ 

، ٚربه٠ـ الاٍزلاِخهح رمو٠و ٚاٌّٛعٗ ئ١ٌُٙ اٌزمو٠و ُٚ٘ َِبّٟ٘ اٌشووخ ِظل الاٍزلاِخ،

ِغ اٌؾفبظ ػٍٝ ِؾزٜٛ اٌزمو٠و ِٓ ؽ١ش فموارٗ ٚاٌّزّضٍخ فٟ؛ اٌفموح  اٌزمو٠و ٚاٌزٛل١غ.

الافززبؽ١خ، ٚفموح ٔطبق اٌؼًّ، ٚفموح اٌّؼب١٠و ا١ٌّٕٙخ اٌّطجمخ َِٚزٜٛ اٌزأو١ل، ٚفموح اٌم١ٛك 

خ ئكاهح اٌشووخ، ٚفموح ػٍٝ اٍزقلاَ اٌزمو٠و، ٚفموح الإعواءاد إٌّفنح، ٚفموح َِإ١ٌٚ

 َِإ١ٌٚخ ِوالت اٌؾَبثبد، ٚأف١وا فموح الاٍزٕزبعبد. 

ويٍ خلال تذهُم يتطهجبد لراري يجهس إدارح انهُئخ انعبيخ نهرلبثخ انًبنُخ انًصرَخ رلى 

، ٠وٜ اٌجبؽش (  وتىضُخ تأثُرهب عهً تشكُهخ خذيبد يرالت انذسبثبد108( و )107)

، ٚاٌنٞ ٠ٍُيَ اٌشووبد اٌّم١لح فٟ 9097ٌَٕخ  701ٚ  701هلُ  ٠ٓفٟ ضٛء اٌمواه أٔٗ

اٌجٛهطخ ٚشووبد اٌقلِبد اٌّب١ٌخ غ١و اٌّظوف١خ ثبلإفظبػ ػٓ ِّبهٍبد الاٍزلاِخ 

، ثوىد ؽبعخ ِزيا٠لح ئٌٝ فلِبد اٌزٛو١ل إٌّٟٙ (ESG) اٌج١ئ١خ ٚالاعزّبػ١خ ٚاٌؾٛوّخ

ر١ٍٛغ ٔطبق ػًّ ِوالت  ئٌٝ ٠ٓاٌمواه ٠ٓاٌّملِخ ِٓ ِوالجٟ اٌؾَبثبد. ٚلل أكٜ ٘ن

اٌؾَبثبد ١ٌشًّ اٌزؾمك ِٓ طلق ٚعٛكح اٌّؼٍِٛبد غ١و اٌّب١ٌخ، ٚفبطخ رٍه اٌّزؼٍمخ 

     . ٚالاٌزياَ اٌؾٛوّٝ ٌٍشووبد ثّقبطو اٌزغ١و إٌّبفٟ ٚاٌزأص١واد اٌج١ئ١خ ٚالاعزّبػ١خ

٠و ِٛصٛلخ ٠ٚأرٟ ٘نا اٌزٍٛغ اٍزغبثخً ٌّزطٍجبد اٌَّزضّو٠ٓ ٚاٌغٙبد اٌولبث١خ ٔؾٛ رمبه

،وّب رَؼٝ اٌشووبد ئٌٝ GRI ٚTCFD ٚISSB ِٚج١ٕخ ػٍٝ ِؼب١٠و ِؼزوف ثٙب ِضً

الإفظبػ ػٓ رمبه٠و الاٍزلاِخ ِوفك ِؼٙب رمو٠و رٛو١ل ِٕٙٝ ثبٍزٕزبط ئ٠غبثٟ ِٓ لجً 
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ِٚغ مٌه،  .اٌل١ٌٚخ ESG رؾ١َٓ رظ١ٕفٙب فٟ ِإشوادِوالت ؽَبثبد َِزك ِٓ أعً 

ٚفٟ ؽلٚك ػٍُ  ؽزٝ ا٢ْ ؛ ػلَ ٚعٛك،١ِٕٙخ ِزؼلكح ِٕٙب ٠ٛاعٗ ِوالجٛ اٌؾَبثبد رؾل٠بد

إٌّٙٝ ػٍٝ رٛو١ل رٛضؼ ئهشبكاد و١ف١خ أكاء فلِبد ِظو٠خ ك١ٌٚخ أٚ  ِؼب١٠و اٌجبؽش،

فبطخ فٟ ظً افزمبه  ٔمض اٌقجواد اٌف١ٕخ فٟ ِغبي الاٍزلاِخ،فضلاً ػٓ  ،رمبه٠و الاٍزلاِخ

رؼلك ، ثبلإضبفخ ئٌٝ ٚإٌّبؿ ESG ئٌٝ وٛاكه ِزقظظخ فِٟىبرت اٌّؾبٍجخ ٚاٌّواعؼخ 

،. ESGػٓ الاٍزلاِخ ٚأثؼبك٘ب  اٌَّزقلِخ فٟ الإفظبػٚاٌّظو٠خ الأطو ٚاٌّؼب١٠و اٌل١ٌٚخ 

ٚػٍٝ اٌوغُ ِٓ ٘نٖ اٌزؾل٠بد، فاْ اٌج١ئخ اٌزٕظ١ّ١خ اٌغل٠لح رقٍك فوطًب ٚاٍؼخ ٌّىبرت 

٠و الاٍزلاِخ، ٚونٌه اٌّؾبٍجخ ٌزمل٠ُ فلِبد ١ِٕٙخ ِزقظظخ فٟ ِغبي ِواعؼخ ٚرٛو١ل رمبه

رمل٠ُ الاٍزشبهاد اٌّورجطخ ثجٕبء ٔظُ الإفظبػ غ١و اٌّبٌٟ، ِّب ٠َزٍيَ رط٠ٛو اٌّٙبهاد 

 .ا١ٌّٕٙخ ٚاٌزم١ٕخ ٌٍّوالج١ٓ، ٚئطلاه أطو ٚط١ٕخ رٕظُ ٘نا إٌٛع ِٓ اٌزٛو١ل

 خلاصخ ورلخ انعًم ويجبلاد انجذث انًمتردخ: .5
الإفظبػ ػٓ الاٍزلاِخ ٚأثؼبك٘ب أ١ّ٘خ اٌزٛو١ل إٌّٟٙ ػٍٝ  ئٌٝ ب ٍجك٠قٍض اٌجبؽش ِّ 

ESG  ؼزّل ػٍٝ عبٔت وج١و ِٕٙب ػٍٝ اٌؾىُ ٠ِٓ ؽ١ش أٔٙب فلِخ غ١و رم١ٍل٠خ ٚغ١و ّٔط١خ

٠ُّىٓ ٌّوالت اٌؾَبثبد الاٍزوشبك ثٙب ػٕل اٌشقظٟ، ؽ١ش لا ٠ٛعل ِؼب١٠و ١ِٕٙخ ِؾلكح 

، ِغ ػلَ ٚعٛك ئعواءاد ٚاضؾخ ٌٙنٖ ِخالاٍزلاالإفظبػ ػٓ  أكاء اٌزٛو١ل إٌّٙٝ ػٍٝ

اٌقلِخ، ِّب ٠ظؼت ِٓ رؾل٠ل َِزٜٛ اٌزٛو١ل ٚل١بً اٌّقبطو اٌّورجطخ ثؼ١ٍّخ اٌزٛو١ل 

ٚرؾل٠ل َِز٠ٛبد الأ١ّ٘خ إٌَج١خ ثبلإضبفخ ئٌٝ طؼٛثخ رؾل٠ل ٔٛػ١خ ٚطج١ؼخ ِٚلٜ ئعواءاد 

ٚثبٌوغُ  .الاٍزلاِخفظبػ ػٓ عّغ الأكٌخ اٌىبف١خ ٚاٌّلائّخ اٌّزؼٍمخ ثّياػُ الإكاهح ثشأْ الإ

ػٍٝ اٌّؼٍِٛبد اٌٛاهكح  غ١و اٌزم١ٍلٞ أْ اٌزٛو١ل إٌّٟٙ لا ٠ٛعل فلاف ػٍٝئلا أٔٗ  مٌه،ِٓ 

٠ؾَٓ عٛكح ٘نٖ اٌّؼٍِٛبد ٠ٚي٠ل ِٓ ِظلال١زٙب ٚئِىب١ٔخ الاػزّبك  فٟ رمو٠و الاٍزلاِخ

 .إصو ئ٠غبثب ػٍٝ لواهاد أطؾبة اٌّظٍؾخ٠ػ١ٍٙب ِٚٓ صُ 

ِغبلاد اٌجؾش اٌّمزوؽخ، ٠ؼزمل اٌجبؽش ثضوٚهح ئعواء اٌؼل٠ل ِٓ اٌجؾٛس  أِب ثشأْ 

الأوبك١ّ٠خ فٟ ٘نٖ إٌمطخ اٌجؾض١خ َِزمجلاً فٟ ث١ئخ الأػّبي اٌّظو٠خ ِضً، افزجبه أصو اٌزٛو١ل 

إٌّٙٝ ٌّوالت اٌؾَبثبد ثشأْ اٌّؼٍِٛبد اٌٛاهكح ثزمو٠و الاٍزلاِخ ػٍٝ لواهاد الاٍزضّبه 

رمبه٠و فغٛح اٌزٛلؼبد ث١ٓ َِزقلِٟ ٌ ئزّبْ: كهاٍخ رغو٠ج١خ. كهاٍخ رؾ١ٍ١ٍخٚلواهاد ِٕؼ الا

أصو اٌزٛو١ل  إٌّٙٝ ثشأْ ٘نٖ اٌزمبه٠و: كهاٍخ ١ِلا١ٔخ. ِٚملِٟ فلِبد اٌزٛو١ل الاٍزلاِخ

ػٍٝ ِظلال١خ  ٌّوالجٟ اٌؾَبثبد ثشأْ اٌّؼٍِٛبد اٌّفظؼ فٟ رمبه٠و الاٍزلاِخ إٌّٟٙ

 ٍج١خ اٌّفظؼ ػٕٙب فٟ رمبه٠و الاٍزلاِخ: كهاٍخ رغو٠ج١خ. اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبِٚٛصٛل١خ 
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2025انًجهذ انثبًَ .. انعذد الأول .. َىَُى   .... ٍــبسجــذاع انًذـــثخ الإــيجه        

 :انًراجع

 أولاً انًراجع انعرثُخ:

 ئثوا١ُ٘ أؽّل, & اٌشبػو, ثٌٌٛ ل١ظو ٔوعٌ, ١ِقبئ١ً, اؽّل ِؾّٛك ٔغٜٛ, أثٛ عجً 

 اٌزمبه٠و َِزقلِٟ لواهاد ػٍٝ الاٍزلاِخ ٌزمبه٠و إٌّٟٙ اٌزٛو١ل أصو .9090. أؽّل

 ‎.20-00 :(7)70 ،اٌّؾبٍج١خ اٌجؾٛس ِغٍخ. اٌّب١ٌخ

ضٛاثظ ئفظبػ اٌشووبد اٌؼبٍِخ فٟ ِغبي الأٔشطخ   .9097 .ا١ٌٙئخ اٌؼبِخ ٌَٛق اٌّبي 

اٌّب١ٌخ غ١و اٌّظوف١خ ػٓ اٌّّبهٍبد اٌج١ئ١خ ٚاٌّغزّؼ١خ ٚاٌؾٛوّخ اٌّزؼٍمخ ثبلاٍزلاِخ 

:  ػ ػٍٝ، ِزب 9097ٌَٕخ  701لواه هلُ  ،ٚالاصبه اٌّب١ٌخ ٌٍزغ١واد إٌّبف١خ

.http://www.cma.gov.eg 

ضٛاثظ ئفظبػ اٌشووبد اٌّم١لح ثبٌجٛهطخ اٌّظو٠خػٓ  .9097.ا١ٌٙئخ اٌؼبِخ ٌَٛق اٌّبي

اٌّّبهٍبد اٌج١ئ١خ ٚاٌّغزّؼ١خ ٚاٌؾٛوّخ اٌّزؼٍمخ ثبلاٍزلاِخ ٚالاصبه اٌّب١ٌخ ٌٍزغ١واد 

 http://www.cma.gov.eg.:  ، ِزبػ ػٍٝ 9097ٌَٕخ  701لواه هلُ  ،إٌّبف١خ

ِٙبَ اٌزأول ثقلاف ِواعؼخ أٚ فؾض ِؼٍِٛبد ِب١ٌخ . 9001 .ا١ٌٙئخ اٌؼبِخ ٌَٛق اٌّبي

 ربه٠ق١خ 

 http://www.cma.gov.eg:  ، ِزبػ ػٍٝ 9001ٌَٕخ  700لواه هلُ  (،0000)

. أصو رٛو١ل ِوالت اٌؾَبثبد ػٍٝ ئفظبػ اٌشووبد ػٓ 9097هِضبْ، ػٍٟ اٌغٛ٘وٞ. 

ِغٍخ الإٍىٕله٠خ ٌٍجؾٛس : كهاٍخ رغو٠ج١خ. الائزّبْئكاهح اٌّقبطو ػٍٝ لواه ِٕؼ 

 .07-7(، 7)0 و١ٍخ الأػّبي، عبِؼخ ثٕٝ ٠ٍٛف ،اٌّؾبٍج١خ

 اٌّم١لح اٌشووبد افظبػ ػٍٝ اٌؾَبثبد ِوالت رٛو١ل . أصو9090شؾبرٗ، ا١ٌَل شؾبرٗ. 

الائزّبْ: كهاٍخ  ِٕٚؼ الاٍزضّبه لواهٞ ػٍٝ الاعزّبػ١خ َِئ١ٌٛزٙب ػٓ ثبٌجٛهطخ

(، 7)9و١ٍخ اٌزغبهح، عبِؼخ ثٕٝ ٠ٍٛف، ِغٍخ اٌّؾبٍجخ ٚاٌّواعؼخ،١ِلا١ٔخ ٚرغو٠ج١خ. 

791 :710. 

ٌّؼب١٠و ٚفمب  -ٍِٛٛػخ اٌّواعؼخ اٌقبهع١خ اٌؾل٠ضخ. 9002ػٍٟ، ػجل اٌٛ٘بة ٔظو. 

 الإٍىٕله٠خ. –اٌلاه اٌغبِؼ١خ  -. اٌغيء اٌضبٌشاٌّواعؼخ اٌؼوث١خ ٚاٌل١ٌٚخ ٚالأِو٠ى١خ

. أصو رٛو١ل ِوالت اٌؾَبثبد ػٍٝ رمبه٠و اٍزلاِخ اٌشووبد اٌّم١لح 9071وط، ٘بٟٔ ف١ًٍ. ف

-090(، 7)97، اٌفىو اٌّؾبٍجٟثبٌجٛهطخ ػٍٝ لواه ِٕؼ الائزّبْ: كهاٍخ رغو٠ج١خ. 

010. 
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