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 المستخلص: 

لا اىد الدا كاىد  مُى ف لجقىاة لكىااىد  كى  هدف البحث : يهدف البحث إلى  ياى أ ر ىل الاج

لخى فل )والاتاثكد في الاىدرة التىااااد لكااكول ت الاح سباد في ظل لخ فل الأ ا ل  اتغال وساط 

 .(الائتا أ، لخ فل الساولد، لخ فل تغال رسا ر صلف الاالات الأ مباد

ــة ــميم والمنهجيـ لىىىد ل تحكاىىىل الاحتىىىو  فىىىي فحىىى   كىىى  البحىىىث  ا تاىىىد: التصـ

( شىىىل د لسىىى راد لاىىىل ل لاىىىد لىاىىىدة ي لبورصىىىد 78التىىىى ريل السىىىمويد لاامىىىد ل و ىىىد لىىى  )

  (، ويكغىىىد  ىىىدا الاُىىى ردات2023  وحتىىى   ىىى   2018 ىىىلال الةتىىىلة )لىىى   ىىى   الاصىىىليد 

 الىىىىىىىىىىىى   يا ىىىىىىىىىىىى البحىىىىىىىىىىىىث و( لُىىىىىىىىىىىى ردة، لا تبىىىىىىىىىىىى ر فىىىىىىىىىىىىل  468)

لا اىىد الدا كاىىد والاىىىدرة التىااااىىد لكااكولىى ت الاح سىىباد فىىي ظىىل لخىى فل   الالاقىىد يىىا  الاج

 الأ ا ل  اتغال وساط.

ــا و والتواــيات تُىىال  تىى ئب البحىىث إلىى  ر ىىأ لا يو ىىد تىىح ال ةو الالىىد إحصىى ئاد : النت

لا اىىد الدا كاىىد  مُىى ف لجقىىاة لكىااىىد  لاخىى فل الأ اىى ل  اتغاىىل وسىىاط فىىي الالاقىىد يىىا  الاج

 البحىىىىثواــــي يواســــتنادلا ذلــــى ذلــــ  وتحسىىىا  الاىىىىىدرة التىااااىىىىد لكااكولىىىى ت الاح سىىىىباد، 

 رة لخىى فل الأ اىى ل الا لاىىد وتل اتهىى   اكاىى  يقىىلورة الارتاىى   لىى  قبىىل لمُىىبت الأ اىى ل يىى اا

سىىتب يد لهىى  والااىىل  كىى  الحىىد لمهىى  وتىىد اته  لكاسىىتو  الاىبىىول وتىاااهىى  وتحديىىدر   ىىة  اةاىىد الا

ضىىلورة  ي لإضىى فد إلىى كااكولىى ت الاح سىىباد، التىااااىىد لوياىى  يىىما    كىى  تحسىىا  الاىىىدرة 

لا اىىىد الدا كاىىىد وت ىىىويل ا  ُىىى ع لاهىىىد لكاىىىلا اا  الىىىدا كاا  فىىىي لصىىىل لتم ىىىاة شىىىتوأ الاج

الاهىى رات التىماىىد والخبىىلات الااكاىىد لكاىىلا اا  الىىدا كاا  ياىى  يجا ىىمهة لىى  يىى ل الام يىىد الاهماىىد 

الوا بىىد، فقىىلا   ىى  لوا بىىد الت ىىورات الاتلاحىىىد والسىىلياد فىىي رىى ا الُىىحأ  كىى  لىىلار لاهىىد 

الاىىىلا اا  الىىىدا كاا  فىىىي الولايىىى ت الاتحىىىدة الأللي اىىىد والباااىىىد السىىىاوايد لكاىىىلا اا  

 الدا كاا .

ــة ــات الميتاحيــ لخىىىى فل الأ اىىىى ل، الالا اىىىىد الدا كاىىىىد، الاىىىىىدرة التىااااىىىىد  :الكلمــ

لا اد الدا كاد  مُ ف لجقاة لكىااد.    لكااكول ت الاح سباد، الاج
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The Impact of Internal Audit on the Evaluative Relevance of 
accounting Information in Light of Business Risks as Mediator 

Variable "An Empirical Study" 

Dr. Ahmed Hamed Mahmoud 

Abdel Halim(1) 

Dr. Mahmoud Mohamed 

AbdElreheam(2) 

Mohamed Hassan 

Khalil Yousef(3) 
Abstract: 

Research Objective: The research aims to demonstrate the impact of 
internal auditing as a value-adding activity on the evaluative relevance of 
accounting information in light of business risks as an intermediate variable, 
represented by (credit risks, liquidity risks, risks of changing foreign exchange 
rates). 

Design and Methodology: The study relied on the content analysis 
approach in examining the annual reports of a sample of (78) non-financial joint-
stock companies listed on the Egyptian Stock Exchange during the period (from 
2018 to 2023), and the number of views reached (468) views, to test the study's 
applied hypothesis that reflects the relationship between internal auditing and 
the evaluative relevance of accounting information in light of business risks as an 
intermediate variable. 

Results and Recommendations: The results of the study indicate that 
there is no statistically significant effect of business risks as an intervening 
variable in the relationship between internal auditing as a value-adding activity 
and improving the evaluative capacity of accounting information. Based on this, 
the study recommends that business establishments should pay attention to 
managing financial business risks and translating them practically, evaluating and 
identifying them, then how to respond to them and work to reduce them and 
bring them down to an acceptable level, which is reflected in improving the 
evaluative capacity of accounting information. In addition, there is a need to 
establish an institute for internal auditors in Egypt to organize internal auditing 
affairs and develop the technical skills and practical experiences of internal 
auditors to enable them to exercise due professional care, as well as keeping 
pace with successive and rapid developments in this regard, similar to the 
Institute of Internal Auditors in the United States of America and the Saudi 
Association of Internal Auditors. 

Keywords: Business Risks, Internal Audit, The Value Relevance of 
Accounting Information, Internal Auditing as a Value-Adding Activity. 
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 المقدمة: -1

شىىهد الاىى لة  ىىلال السىىموات الأ اىىلة الاديىىد لىى  الاسىىتبدات والتحىىدي ت الاقتصىى ايد 

والت ىىورات الت مولو اىىد والتىىي فلضىىد  ةسىىه   كىى  الاسىىتو  الاحكىىي والىىدولي، لاىى  وضىى  

 كىى    رىىل الُىىل  ت لسىىتولاد لوا بىىد رىى ا الت ىىورات والتحىىدي ت، والتا لىىل لىى  لىى  يتلتىى  

 كاهىى  لىى  إيب ياىى ت وسىىكبا ت سىىواع  كىى  لسىىتو  ت مولو اىى  إ تىى ب الااكولىى ت الاح سىىباد رو 

يللباىىى ت تو اىىىا الااىىىى للات والتىىىى ريل الا لاىىىد، و اااهىىىى   والىىىل ةات فبااىىىد تُىىىى ي اد 

لا اىىىد 734: 2023)إيىىىلاراة وو ىىىلوأ،  ( وةلىىىق يىىىىدر الىىىدور الىىى   يجا ىىى  رأ تىىىىو  يىىىأ الاج

الدا كاىىد لتةااىىل اوررىى  لىى   ىىلال ت ىىويل ولا تهىى  وإف ررىى  الامهبىىي وتلا هىى  الة ىىل ، ل ىىي 

لا اىىد الدا كاىىد  وظاةىىد  يتسىىا لىى  اوررىى  الحىىديث والاحىىور  لىى   ىىلال الا تىىى ل لىى  الاج

تىكاديىىد لاثكىىد فىىي اللق يىىد إلىى  للحكىىد ر ثىىل حدا ىىد لتاثكىىد فىىي  و هىى  رااة لكىاىى   والتىاىىاة والحىىد 

لىىى  لخىىى فل الأ اىىى ل والاىىىىدرة  كىىى  تىىىىدية الاديىىىد لىىى  الخىىىدل ت ةات ال بااىىىد التو اديىىىد 

Consultion  Assurance  و  ا الاستُ ريد ،(Carcello, et al., 2020: 55-56). 

لا اىىد  وفىىي ظىىل الت ىىور الت مولىىو ي اتبىىأ الاىى لة الخىى ر ي إلىى  ررااىىد ت ىىويل الاج

الدا كاىىىد  تابىىىد للا هاىىى رات الا لاىىىد الا لااىىىد لكُىىىل  ت ال بىىىل  فىىىي الةتىىىلات السىىى يىد وةلىىىق 

لا اىىىد  كىىى  رسىىى   الاخىىى فل  ع لا يتبىىىير لىىى  الإاارة الاكاىىى ع ف هىىىلت الاج ي  تب ررىىى   ىىىي 

لت ىىويل راائهىى  والتل اىىي  كىى  تىىىدية القىىا   ت  ىى  تىىحلا  الاخىى فل وراارتهىى   كىى  الاسىىتو  

لا اىىىد الدا كاىىىد لت  ىىىد  الاىبىىىول وتخةىىىاا الاخىىى فلع و ىىى عت الااىىى يال الدولاىىىد لاا رسىىىد الاج

لا اىىد الدا كاىىد  كىى  رسىى   الاخىى فل والتل اىىي  كىى  الأ ُىى د   كىى  ضىىلورة إ ىىداا   ىىد الاج

لا اىىد الدا كاىىد تجسىى  د الُىىل  ت  كىى  تحىاىىا  الأ ثىىل  لضىىد لكاخىى فلع فقىىلا   ىى  رأ الاج

ررىىدافه  لىى   ىىلال اسىىتخدا  الأسىىكوا الامهبىىي الاىىم ة لتىاىىاة وتحسىىا  فا لاىىد و ةىى عة  اكاىى ت 

إاارة الاخىى فل واللق يىىد والحو اىىد لكحىىد لىى  لخىى فل الأ اىى ل فىىي ياتىىد الأ اىى ل الاصىىليد 

(Erlina, et al., 2020: 299-310) 

و تابىىىد لكتغاىىىلات والتحىىىدي ت الت مولو اىىىد وظىىىلوف  ىىىد  التح ىىىد والاخىىى فلة التىىىي 

لا اىىىد الدا كاىىىد، ي لإضىىى فد إلىىى  تبمىىىي لىىىد ل  تحىىىاط يباتىىىد الأ اىىى ل، ولىىى  ت ىىىور وظاةىىىد الاج

لا اىىد الدا كاىىد  كىى  رسىى   الاخىى فل  ، فىى أ التحىىد  (Kadhim, et al., 2022:158)الاج

الىى   يوا ىىأ الُىىل  ت يتاثىىل فىىي لسىىتو  الاخىى فل التىىي يجا ىى  قبولهىى ، ويىىتة التا لىىل لاهىى  

تحىاىىىى   لكىااىىىد الاقىىى فد لكُىىىل د ولكاتاىىى لكا  لاهىىى  ورصىىىح ا الاصىىى ل ، إضىىى فد ل هىىىور 

لخىىى فل الأ اىىى ل الاح سىىىباد الالتب ىىىد يىىى لت ورات الت مولو اىىىد فىىىي ياتىىىد الأ اىىى ل اللقااىىىد، 

ورصىىب  ليالىى   توا ىىد إاارة شىى لكد لكاخىى فل تجسىى  د  كىى  تاييىىي فىىله لوا هتهىى  ولا لبتهىى  

فىىىي ظىىىل ا تُىىى ر لةهىىىو  إاارة الاخىىى فل اا ىىىل الُىىىل  ت، لاىىى  يتلتىىى   كاىىىأ تحسىىىا  رااع 

الُىىل  ت  تابىىد تا مهىى  لىى  تخةىىاا احتاىى لات حىىدون الاخىى فل، وتبمىى  و  ررىى  الا سىىاد 

(Ebrahim, N. R., 2020: 11). 

ولىىىد ا ا سىىد ارتا لىى ت الُىىل  ت فىىي اةو ىىد الأ اىىلة فىىي ياتىىد الأ اىى ل يت ىىويل 

سىى  دة الإاارة  كىى  لوا هىىد وتىاىىاة لخىى فل  لا اىىد الدا كاىىد لىى   ىىلال اوررىى  فىىي لج وظاةىىد الاج

، فاىىى  (Betti et al., 2021: 881)الأ اىىى ل والتىىىي تتقىىىا  لخىىى فل الأ اىىى ل الا لاىىىد 

لا اىىىد الدا كاىىىد يااىىىيل  ىىى  الاسىىىتبدات التىىىي  ال بااىىىي رأ لا ت ىىىل الاا رسىىى ت الاهماىىىد لكاج

ا صىىل ر ثىىل لىى  ر  وقىىد لقىى ، حاىىث رأ الاقتصىى ر  كىى  الىىدور التىكاىىد   يةلضىىه  الواقىى  الاج

لا اىىد الالتىىيا  وتىاىىاة اللق يىىد الدا كاىىد لىىة يجاىىد   فاىى   وللائاىى    لا اىىد الدا كاىىد لىى  لج لوظاةىىد الاج

لتحىاىىا وتكباىىد احتا  ىى ت ولت كبىى ت رصىىح ا الاصىى ل  الاختكةىىد، لاىى  را  إلىى  توسىىا    ىى   
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لا اىىد الدا كاىىد لتحىاىىا  ةىى عة وفا لاىىد الااكاىى ت، والاسىى راد فىىي تحسىىا   اكاىى ت  وررىىداف الاج

إاارة الاخىىى فل والحو اىىىد وتىىىوفال الااكولىىى ت التىىىي تىىىد ة لىىى  قىىىدرة الإاارة  كىىى  اتخىىى ة 

(، ياىى  يىىما    كىى  تحسىىا  44: 2020الىىىلارات التىىي تحىىىا ررىىداف الُىىل د ) بىىداللحاة، 

 ىىىواة ولحتىىىو  الااكولىىى ت الاح سىىىباد الاةصىىى   مهىىى  ي لتىىىى ريل الدا كاىىىد لألىىىلا   دلىىىد 

لا ىى  الىىدا كي  لتخىى   الىىىلارات إلىى  تىىىدية الخىىدل ت التح اديىىد والاستُىى ريد لاُىىتال اور الاج

 كىى  رياىى ا  ديىىدة لتاثكىىد فىىي الىىدور البمىى ئي الىىى ئة  كىى  تىاىىاة وإاارة لخىى فل الأ اىى ل الا لاىىد، 

وتىاىىاة لىىد  الالتىىيا  ي لحو اىىد، وتىىىدية الخىىدل ت الاستُىى ريد لكاسىىتوي ت الإااريىىد وت ىىويل 

 الأااع يهدف إض فد الىااد لكُل  ت.

ويمىى ع   كىى  لىى  سىىبا فىى أ لخىى فل الأ اىى ل التىىي توا ههىى  الُىىل  ت فىىي ح  ىىد ل سىىد 

إلىى  إاارة وا اىىد وقىى ارة  كىى  لوا هىىد رىى ا الاخىى فل وتة ايهىى  وقىىدرته   كىى  تحىاىىا ررىىدافه  

لا اىىىد  ي ةىىى عة وفا لاىىىد، ي لإضىىى فد إلىىى  الح  ىىىد الا سىىىد والقىىىلوريد لت ىىىويل ر ُىىى د الاج

لا اىىد الحىىو اي فىىي  الدا كاىىد ياىى  يااىىل  كىى  تحسىىا  راائهىى  و واتهىى  لىى   ىىلال تةااىىل اور الاج

تاييىىي اسىىتلاتاباد إاارة لخىى فل الأ اىى ل الا لاىىد فىىي ولاىى ت ورفىىل حو اىىد الُىىل  ت ) كاىىل، 

2020  :40-41.) 

لا اىىىد الدا كاىىىد ي  تب ررىىى  رااة فا لىىىد لىىى  راوات الحو اىىىد، والتىىىي  رىىى ا وتاىىى ر  الاج

لىى  ررىىة ررىىدافه  تىىىدية تو اىىدات  ىى   اكاىى ت إاارة الاخىى فل والحىىد لمهىى  وتحسىىا   اكاىى ت 

ا (Burns & Herrygers, 2023: 804)الحو اىىد واللق يىىد الدا كاىىد  ، إلاا ر هىى  تىىىد  اور 

لهاىىى   فىىىي لىىىد الإاارة الاكاىىى  ي لااكولىىى ت الاح سىىىباد القىىىلوريد والتىىىي تتصىىىة يخص ئصىىىه  

المو اىىد الأس سىىاد والاتاثكىىد فىىىي )الاو وقاىىد، والى يكىىد لكةهىىىة، والى يكاىىد لكاى ر ىىد، والالاعلىىىد( 

لا اىىد الدا كاىىد  لاتخىى ة الىىىلارات اللا لىىد، وةلىىق ي  تب ررىى  رحىىد لحىىداات الىاىى   لبىىواة الاج

خ صىىىاتي الالاعلىىىد والتاثاىىىل الصىىى ا ، وياتبىىىل ةلىىىق لىىى  ي سىىىتاة ع الااكولىىى ت الاح سىىىباد ل

ا ل  فىىىد التغاىىىلات والتىىىي قىىىد  الات كبىىى ت الأس سىىىاد لكااكولىىى ت الاح سىىىباد ل ىىىي تجا ىىىي تةسىىىال 

 تحىىدن  اىاىى   لىااىىد الُىىل د ورىىو لىى  يج كىىا  كاىىأ الاىىىدرة التىااااىىد لكااكولىى ت الاح سىىباد

The Value Relevance of Accounting Information    ،(.201-200:  2022)حا ا 

ــة أهميـــة البحـــث  ــن خـــيل تقديمـــه  الحـــاليوبـــ ل  تتأـ ــة أمـ ــن البي ـ ــة عمليـــة مـ دلـ

المصــرية عـــن أثــر المــــرُاجعة الداخليــة علـــى المقــدرة التقييميـــة للمعلومــات المحاســـبية فـــي 

 ظل مخاطر الأعمال كمتغير وسيط.

 :مشكلة وتساؤلات البحث -2

فيييل ايييي ات وايييتاد تاتالييي اتاد تات ةيييتتاد فيييل اانييي  ا  اييي ي  تا يييد ا  اييي ت 
لييي  تة فيييل إتاتة اتانييي ةت  تن  ييي   تاايييخ اتيييتانهل  هيييل ه يييل ا سايييت  يييارا ا تهاج إتيييل اتاج
انييي ةت ا  اييي ي  تاييي   يييت اا هسيييل ايييا اتييي تا تنايييتاد تا ييي تاد  ت  اا يييا  ايييخ ات ةيييتت 
اتسااييت   اايي  اتاتهتايي د اييخ ات ةييتت فييل اانيي  ا  ايي ي  فتيي ا  ييا  ايي تة ا ر ايي   اييتتت 
تااتييي  اتتانهاييي  تاتاميييا  يييا الييي تاد اتايييتة ت ةيييتات ريييتا اتيييتتت تاا ا ييي  ات وايييتاد  اتاج
تااتييي  اتتانهاييي   تات ةيييتتاد ات يييل ت يييد إتيييل ها ر ييي و م اييي  ا لييي  ت ةيييتات ه  ييية  اتاج
ت  يييت هسايييت ايييا ها ت يييد اتيييل  ف يييت هتييي    ييي  تا  ت ملييياا اتت  ييي  فيييل اتتا يييخ اتاج

Sarbanes Oxely    يييتس د اتالييي را  ا عف ييي    يييا   ييي ة 404فيييل اتة يييتة ت ييي  )

ا ا ييل  ا عتيي ف   تااتيي  اتتانهايي  ايي  ا اتتييتا اتن  يي  ا ايي   اتت  ايي  اتتانهايي  تإتييل  جتييت اتاج
فييل  Soxإتييل  اساييت اتييتتاي اتاتمييت تمتسايي  ات ييتس د فييل اتااهسيي  اتا مييتة اا  يي   يي  تا 

اتت ايي د اتا مييتة ا اتاسايي   هييل هراايي  تاييتت إتاتة انيي ةت فت تيي  فييل ات ييتس   تات  تاييت 
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تااتيي  اتتانهايي  ت ا ييل     يي  تهاليي رااا  ا اييت اتييتا  ت يي   هاييل تييتتتة  ةييتات ا يي   اتاج
تاات   هل هل س اتنةت    .(Castka, et al., 2023:21)اتني اتاج

تااتييي  اتتانهاييي  اتساايييت ايييا ا يييتت اتاميييا اتتهايييل  ساييي   ييي ت ااييي ي ات  اايييت تهاج
ت يي  هت  هييل اتاليي تر ات اتااييل هت ات ةاا ييل ت متاييت  ا سيي تاال ت ييا لإ  اعةيي ت اتاةيي راال

هريي  اتتتااييي اتاييلاتة  ها يي   تهاتييا  تتتريي  فييل اتمييت اييا انيي ةت ا  ايي ي تا تسيي س تتييو 
  هل  ملاا اتا تتة ات  اااا  تهاتهتا د اتام لاا .

تااتييي   تا ة  يييا  ااييي  لييياك   تيييث ا يييسه  اتاميييا فيييل اتيييتتت اتيييتا  جا تليييل اتاج
اتتانهايي   هييل هليي س اتانيي ةت فييل اتا يي  اتمييتاا تتتتريي  فييل اتمييت اييا انيي ةت ا  ايي ي 
تااتيي  اتتانهايي  س  يي ة اجتيياا ته اايي  فييل اييي  ت  ييت تهاج اتا تايي  سامييت اميي تت اتييتتت اتاج
ا هل ليياا  اييا  ايي    ا  ايي ن  مييت  ةااييك متسايي  ات ييتس د  ماييا  جااييي اتت  ايي  اتتانهايي  ايي  ا
تااتيي  اتتانهايي  نيية اتييتف   ا تي فييل اتمييت  اتت  ايي  ات يي اي ا ت ييتس د تات ييل  م ييي فاييل اتاج

  Preventiveاييييا انيييي ةت ا  ايييي ي اتا تايييي  اييييا نيييي ي ا ليييي تا  اتت  اايييي  اتت  نايييي  

تاتة اتانييي ةت تايييتاةا   تات يييل   يييتا إتيييل إDetectiveتا لييي تا  اتت  اييي  ا ل س ييي فا  

اتتييتا تات ايي ت اد تام تتيي  ات وهيي   ها يي  تاتمييت ا  يي   تإ ييتات   يي تات تانهايي   ييا فت تايي  
تااتييي  تااهيييس اعتاتة  إتاتة اتانييي ةت  لإيييتال  ت ييياي اتاتهتاييي د اتام لييياا  تها ييي  اتاج
ا تا ا لييا   هييل ات اايي   اماييا  ماييي ن  ييا ل اتا  ايي  تات اااييي ات يي ت  تاايي  ايي تسس  ةليياتا

 The Value Relevanceترييت ايي  اةهييك  هاييل  اتا ييتتة ات  اااايي  تهاتهتايي د اتام ليياا   

of Accounting Information   ؛  461-460: 2023  اييييتAbdolhi et al., 
2020:738.) 

ا سلذذ  التسذذاؤ  الذذر ي :  ا وسمليذذ  لذذ ا يكمكذذا ةذذيالة مشذذكلة البحذذث لًجابذذة ناريذذ 
راجعذذة الداخليذذة كنشذذام مكلذذيل للريمذذة سلذذ  المرذذدرة الترييميذذة للمعلومذذات  مذذا  ذذو الذذر المك

   وسيم في بي ة الأسما  المةرية ؟.  المحاسبية في ا  مخامر الأسما  كمتغير

 :بحث دل ال -3
تاات  اتتانها  س   ة اجتاا ته اا    ا تا اتاما إتل  تفات تتاي  ةاا ل  هل هات اتاج

  هل اتا تتة ات  اااا  تهاتهتا د اتام لاا  فل اي ان ةت ا  ا ي سا وات تلاة .

 :ودوافع البحث ا مية -4

  اخ هراا  اتاما اا    تتل ت تا  اماا  ماتا  تات  تة ترل اا ا هات ان ةت  
تاات  اتتانها  س   ة اجتاا ته اا  ت ملاا اتا تتة   ا  ا ي سا وات تلاة فل اتت    ااا اتاج

وما لم تتمل  ا مية البحث العلمية ات  اااا  تهاتهتا د اتام لاا  فل اان  ا  ا ي اتا تا , 
    -:والعملية في

 -الأ مية العلمية: -ا

تاسا  ات ةتتاد اتمتاا  فل ااي ي اتاميتا اتام لياا  سات سي  ار اي   اتاي مااا تا تلي ة  ▪ اج
تاات  اتتانها  تتتتر  فل اتمت اا اني ةت ا  اي ي تا تس لي    اتا  ا   هل اتتة ه  ة  اتاج
ا تلي د اعتاتة اتا ته ي    هل  ملاا اتا تتة ات  ااااي  تهاتهتاي د اتام لياا  اليا   تيا  اج

 .ا توش فل ات تان  اتا تا 

تاات  اتتانهاي  س  ي ة اجتياا ته ااي  فيل  ▪  ت  تاتت اتا ت اجم لال ا تا اتسس تتت اتاج
اتمت اا ان ةت ا  ا ي ت ملياا اتا يتتة ات  ااااي  تهاتهتاي د اتام لياا  فيل ااني  ا  اي ي 

 تا اجااي تافتا  آنت ت تا اتاما.اتا تا  تات
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 -الأ مية العملية: -ب

تااتي   جلي  تر  فيل ا ي   ت ةيتات اتاتي اات  ▪   تا  اتهتا د ته  نااا  هل ا    اتام لا  تاتاج
تاات  اتتانها  تا   ية  اتمتااي  ت ي  فيل اتميت ايا اني ةت ا  اي ي  ات  ا  ت ةتاي تتت اتاج

 اتا تا  تاا ا   ملاا اتا تتة ات  اااا  تهاتهتا د اتام لاا .

سا ها   ▪ تا ي ة اتتتاايي  نج اتاما فل  تااك ف   اتاللت جل  ت   ااج تاا تات يتس د اتيتتتة اج
تاات  اتتانها  س   ة اجتاا ته ااي  فيل اتميت ايا اني ةت ا  اي ي  اتامتتة تهتتت اتةت ي تهاج

 اتا تا , م ل  تاا ل ا  تت   اتا تتة ات  اااا  تهاتهتا د اتام لاا .

تاات  اتتانها  فل اتميت ايا اني ةت ا  اي ي   ▪  تفات تتاي  ةاا ل  هل تتتتة  ةتاي تتت اتاج
 اتا تا  تا تس ل    هل  ملاا اتا تتة ات  اااا  تهاتهتا د اتام لاا .  

, خاةة ة البحث الأكاديمي في   ا المجا ويكمكا بلورة ا م دوافع البحث في تليق فجو
الترييمية   والمردرة  الداخلية  المذكراجعة  بيا  تربم  التي  المحاسبية  الدراسات  ندرة  ا   في 

لافة إل  إيجاد دلي  سل  العلاقة مح  البحث ما خلا  التمبيق سل   للمعلومات المحاسبية, بال 
 . الشركات المريدة في البورةة المةرية

 منهج واسلوب البحث -5

ا  اييييت اتايييي ماتا  هييييل اتايييي  ج ا ليييي  تانل فييييل اتااتيييي  ا ت  اتام لييييال اتا تهييييك 
لييي ة تة ا يييل فيييل  يييا لإ  اعةييي ت ه ااييي   ا يييتا ا ا تاتااتييي  اتتانهاييي  س  ييي ة اجتييياا ت

تااتيي  اتتانهايي  ات اييتا تهامييا, تاتايي  ج ا  ليي  ا ةل  ل س يي ا ةااتيي  اتت  يي  ايياا اتاج
س  يي ة اجتيياا ته اايي   ت مليياا اتا ييتتة ات  اااايي  تهاتهتايي د اتام ليياا  فييل اييي انيي ةت 

اتت  يي , سايي   يي   اتايي ماتا اتتاليي   ةاا ايي  اليي نتااا  ن سا واييت تليياة ايياا رييتا  ايي ي 
هلييهت   مهاييي اتام ييتر فييل فمييو ات ييتان  تات  يي تات اتليي تا  تتا يي  اييا ات ييتس د اتا اييتة 
تااتيي  اتتانهايي  س  يي ة  ا تاتت يي  اتا ييتا , تتتييو اوييتل  ةييتات  ايي تل  ايي س هاييت اتاج
اجتييياا ته ااييي   هيييل اتا يييتتة ات  ااااييي  تهاتهتاييي د اتام لييياا  فيييل ايييي انييي ةت ا  اييي ي 

 سا وات تلاة  تان ا ت فتتل اتاما.

 خمة البحث  -6

رتافييل تاعا ايي   هييل  ليي ل  ل اتاماايي , لييتا ايي   ا ة  ييا  اييا هراايي  اتامييا ت م ا ييا   
 ال سا ي اتاما  هل ات مت الآ ل:

 اتتتال د اتل ا   ت ةتات فتتل اتاما.  6/1

تااتيييي  اتتانهايييي  تانيييي ةت ا  ايييي ي اتا تايييي  تاتا ييييتتة ات  اااايييي  اتت  يييي  ايييياا  6/2 اتاج
 .تهاتهتا د اتام لاا 

 اتتتال  ات ةاا ا .  6/3

  مهاي    نج اتتتال  ات ةاا ا  تان ا ت اتةتتل.  6/4

 ات   نج تات ت ا د تات تا  د اتاماا  اتال  اها .  6/5

 . وتموير فروض البحثالدراسات السابرة   6/1

 ها ييي  , تاتات اةييي   اتاييي ماتا فيييل ريييتا اتاييي   اتيييل اتتتالييي د ات يييل اةهتيييتااتيييتل 
, تا ليي ة تة ا  يي  فييل اليي سا ي , تهت ييتا  هييل ايي   ت ييهد إتاييل اييا   يي نج ااتتييت  اتامييا
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فييل رييتا اتاتتييت , اايي  ام ييك ات تا ييي تات س اييي ايياا اتتتاليي د اتاماايي   اتامييااتا يي  
 فل رتا اتاا ي, تتتو  هل ات مت الآ ل:

 استرراء الدراسات السابرة: -6/1/1 -7

هايييت ات ميييتي اتت ايييل  هيييل  Kalpesh & Saurabh (2019)دراسذذذة اختبذذذرت  

تااةيي  اتاتاتيي  اتتانهايي  اييا نيي ي ات تسايي   هييل اتت   ييت ات ييل اييلات فا يي  ات مييتي اتت اييل 
 وتوةذذلت الدراسذذة إلذذ اييا اتت  ييت اتا ييتا  اتاا  يي د  اتاييتااج تات ةاا يي د  اتاتااايي د(  

تاتا يي   ت مليياا اييتتة  ليي اتاتها ات ييتس د  م يي ل تاليي اتة ات واييتاد اتاماةيي  اييا هاييي ا 
اتنيييتا د اتا تاييي  عتتييي   اتتاييي   ايييخ تايييتت تتت فتييي ي    ييية  اتاتااتييي  اتتانهاييي   
تسيييتتو تايييتت اعتاتة اتت ااييي  الييي  ت اتاتااتييي  اتتانهاييي   هيييل ات ةيييتت تاتت يييتي   هيييل 
الييي تا د اتسةييي  ة تاتةت تاييي  فيييل ا تا  ايييا نييي ي  ملييياا إتاتة اتانييي ةت ت م ايييك الييي تر 

 اا اتت   اخ نةل هنة   اتت  ت اتا تا.

تااتييي   إلذذذ  (۲۰۲۰)دراسذذذة ميلذذذود  ذذذدفت فذذذي حذذذيا  ام تتييي   تتييياث تتت اتاج
 ييتس د ا   يي  د اتت ايي  فييل تااايي   اتتانهايي  فييل إتاتة انيي ةت ا  ايي ي ا ييسي  يي   تفييل

تااتيي   ا ييسي نيي و تتتييو اييا نيي ي ات تييتا  هييل اعةيي ت اتتيي   عتاتة اتانيي ةت تسييتتو اتاج
إاييتا  تتاليي  ااتا ايي  واستمذذدت فذذي منهجيتهذذا سلذذ  اتتانهايي   هييل هليي س إتاتة اتانيي ةت؛ 

تااتييي  اتتانهاييي   الييي اا اإل ا تة ٧٤ يي  ايييا ن ت ييي   ت اييخ   هيييل اييتاتا تايييتاةل إتاتة اتاج
 الدراسذذذة وتوةذذذلتا   ييي  د اتهاااييي  اتت اييي    تايييتاتا تايييتاةل اعتاتة اتا تاييي  ا يييتس د

ات ييل ت اااتميي تاه ييل اايي   ييتافت اتا تايي د اتتهاايي  تاتتاهايي  تييتر اتاييتااتاا اتييتانهااا إلذذ  
تااتيي  تإتاتة انيي ةت ا  ايي ي فييل  ييتس د ا   يي  د اتهااايي  اتت ايي    ييلره   ته ايي   اا يي   اج

اتا تاييي د فيييل اتم يييتي  هيييل هميييتا اع يييتاتاد اتتهااييي  اتمتااييي  اتا ته ييي   ت  اايييي ريييتن 
تااتيي  اتتانهايي    تااتيي  اتتانهايي  ايي اتا   اتاتااييخ اليي   يا تاج اتييتانهل تسييتتو  ايي   إتاتة اتاج

  تاا    ات تس . الث   اي تاااخ ه تا  اتان ةت ات ل اا اتا ت خ ها

ا  ذذذدفت  تااتييي   إلذذذ  (2020) شذذذحات دراسذذذة وايلذذذ   مهايييي ةااتييي  تهرااييي  اتاج

اتتانهايي  لآتايي د ات مييتي اتت اييل سامييت  ةاا يي د  س تتتاايي  اتاتهتايي د  تاتس ييا  ييا هريي  
تااتيي  اتتانهايي  لآتايي د ات مييتي ااايي  د فمييو ت ليي ن و هريي  ا تايي د  ةتاييي ه  يية  اتاج

اتت ايييل فيييل ايييي اتاتييي اات تاع يييتاتاد اتا  اييي  اتم ساييي   ايييخ ااييي ا ةااتييي  اتانييي ةت 
 تس ليي      هييل اتات مييتا د ات ييل    ييتا ا  ةاييت رييتن الآتايي د ا تاللليي د اتمستاايي   ت متاييت 

 ت اييي  اتالييي  ت  تات ييية فا  ت ملييياا ا تا  اتمسيييتال ا تاانييي  اتا يييتا . تفيييل ليييااي  م ايييك 
هرييتاا اتتتاليي    اييد اتتتاليي  ايي اتا  الييث ااييتا ل  تاتيي  فنيي د  تيي  اليينتتل اعتاتة 

تااتييي  اتتانهاييي   تإتاتة  س تتتااييي  اتاتهتاييي د اييياتته   تا سييي تااااا اا لييي   IT   تإتاتة اتاج

تااتييي   تتتيييو اسيييي ايييا ات يييتس د اتت اييي  تاتتميييتاد اعتاتاييي  تاتالللييي د  اتام ليييا  تاتاج
ا د ات مييتي اتت اييل اااتيي تن اليي تا اااتمستاايي  اتا ييتا  ات ييل سيي ا ت يي  اتليياك فييل   ةاييت 

% 84اةيييتتة ا ليييا   168تآتا  يييل اتان هةييي   ت ييي   مهايييي إا اييي د  ا ييي د اتتتالييي  اتا يييخ 

وتوةذذذلت الدراسذذذة إلذذذ  العديذذذد مذذذا   SPSSا لييي نتا  هلييي تا  ات ييي اج ات مهايييي اعم ييي نل 

تااتييي  اتتانهاييي  ات ييي اه  ات  ناييي   هيييل اتانييي ةت   النتذذذا ج ا مهذذذا ها   تييياا نةييي  اتاج
ا  ات ميييتي اتت ايييل تات م يييك ايييا اتيييتي ات ةيييتت الييي تا اااييي اتا اد تلا لييي د فميييو 

ات س تتييتال تات   ايي د اتت اايي  اتاليي نتا  تانييي اتاللليي د اتمستاايي  ت ةاا    يي  اتان هةيي   
ايييا ا فسييي ت تاتنايييتاد ت  ايييا  اتانييي ةت تات يييل    يييتا ا  ةايييت ريييتن   ا يييل ااات ييي  ا  ت ييي 

تااتيي  اتتانهايي   جايي تس تتت  ات   ايي د  اييت اتا  يي د اتت اايي  تاتاتا ييخ اعتس تت ايي   ها اتاج
ا تا اايي  ا ييسي ل  يي تا فتيي ي ت ايي تة ات اايي  اتت اايي  اييا نيي ي  متاييت اتانيي ةت اتن  يي  ا
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ا  تنيييتا د ات ااييي  اتاتييي ف    يييتا  ا تهيييك ا ايييت لييي تا االييي ا  ل ت  يييتا  اتا يييتتة ا ا
تاتن ت يييا  تاتمتليييا  اتليييم اا   تايييتت  ا ت تييي ا  ات يييل   ةيييتا  هيييل ا ايييا اتليييااتا ل

تااتيي  اتتانهايي  لآتايي د ات مييتي اتت اييل تايياا   ييااات تت ت تيي  ات تايي  ايياا  ةتاييي ه  يية  اتاج
  ت ا  اتال  ت  تات ة فا  ت ملاا ا تا  اتمستال ا تاان  اتا تا .

تف يي  اتاتااييخ اتييتانهل  تحديذذد إلذذ  Erlina, et al. (2020)دراسذذة ت  ذذدفكمذذا 

ت متاييت  ةااييك   اييا  اتانيي ةت تامييتتاد اتانيي ةت  RBIA)تهاتااتيي   هييل هليي س اتانيي ةت 

تااتيي  اتتانهايي   هييل  تانييي ات ييتس د توييتل إ  يي ل اتتتااييي اتتافتيي  تا ل لييا  ت ةااييك اتاج
 الييي نتا   هيييل  استمذذذدت الدراسذذذة فذذذي منهجيتهذذذاهلييي س اتانييي ةت تانيييي ات يييتس د  ت يييت 

اتساايي  ماييا  سييتا اا اييخ اتتتاليي  اييا اتاييتااتاا اتييتانهااا تانييي ات ييتس د   ليي تا ا 
تات ييتتا  ت اهايي د ا   يي ي ت يي   ييااات  تهايي اعتاتة ات ات يي ا  ها  وقذذد توةذذلت الدراسذذة إلذذ 

تااتيي  اتتانهايي  ت اهايي   فييل  ايي     ةاييت إتاتة اتانيي ةت فييل ميياا تيي  اجسييا تييتتت تااةيي  اتاج
تااتيي   تااتيي  اتتانهايي   هييل هليي س اتانيي ةت  تها  ةااييك اتاج ا   يي ي  ييااات  هييل  ةااييك اتاج
تااتيي  اتتانهايي  ا ييسي اا  ييت  فتيي ا  اتتانهايي   هييل هليي س اتانيي ةت تييل  ييااات  هييل تاييتت اتاج

 ه اا  اتت  ا  اتتانها . فت تا  ا ا  اا د   اا  اتان ةت تات  اا  ات  تا تاتر سة ا  ت

تااتيي ايي  إتا س  ييد  فمييو Carcello et al. (2020) دراسذذة اسذذتهدفتكمذذا   اتاج

اا  ت يي  ماييا   اييد اتتتاليي  انيي ةت   ليي  ت  هييل   هايييت ج  ته ييتس  اايي    تيياااتتانهايي  
تااتييي  ا  اييي ي ات يييل  ييي  اتاات  ييي  ايييا نييي ي  يييتس دات وايييتاد فيييل اتانييي ةت اييياا   اتاج

تااتيي تاات  يي  اتاليية  ات ييل تيي  ايي   اج ات ييتس د ا نييتر اتاا اهيي  اتتانهايي   اتتانهايي  تانييي  اتاج
تاتة ييتة ات ا ايي  انيي ةت ات ييتس د اليي اتة فييل ايي ت واتاد ات  م ةيي ا االيياث  اايي  ات ييتس د 
ات يييل تييي  اييي    تات يييتس دات يييل  ييي  اتاات  ييي   ات يييتس د هيييل   اااييي د تللييي    ت ييي  ا ييي  
تاات  ييي  اتالييية  ات يييل  ييي  اج  ات يييتس دها ايييتاتا إلذذذ   الدراسذذذة وتوةذذذلت  اتاات  ييي 
تااتييي  ا  ا نة تييي اتتانهاييي  ايييتتا اتاج  اييي تة هسايييت فيييل ا تا  ا  ت ييي  تفيييل اتانييي ةت  ساايييتا
تااتيي  ات ييل تيي  ايي   اتاات  يي  اتاليية  ات ييتس دااييتاتا  ات ييل  ات ييتس داتتانهايي ؛ ها  اتاج
تااتيي نتييتد ت هساييت فييل اتانيي ةت ت مليياا ا تا  اتتيي    ا  نةيي ل ييت اة  تييا ا اتاييتتة  اج

تااتيي ت هييو  ات ييل تيي   نتييخ ات ييتس د ييا لإاتريي  اييا  تااتيي ها   اتاج س  يي  اتتانهايي  ااج  اتاج
 ا سي س اي.  سااتة ته تس دإت ف   اا  

  هييلهاييت تييتا اتت  ايي  اتتانهايي   ان ايي ت (2021)دراسذذة ابذذو العذذلا وقذذد تناولذذت 

اييييتتة  اتا اييييتة ا تاتت يييي  اتا ييييتا   تهاييييت ات ييييتس دهلييييت ت هليييي    ا  ايييي تنةييييت 

تااتيي  اتام ييتر اييتني  مهاييي   تا  اييتد اتتتاليي  فييل ا  اا  يي   هييل  هييل رييتن اتت  يي  اتاج

ت يي  ستتا يي  ا (تاييخ اتليي تا    اتال  يي  ا تايي  ايي ت تان  اتةتهاييفمييو اتاا  يي د ات  تانايي  ات لفيي
  ماييا (2019 -2015 اتاتت يي  اتا ييتا  نيي ي اتة ييتة اييا  ل  ا اييتة فييس(  ييت85اييا  

س اتت  يي  ايياا سيي ت لات يي اتتتاليي فييتتل   ن ايي تا يي رتة   1700اهوييد  ييتت اتا يي رتاد 

ااات ييي  ايييا   لييي نتا  ا تتتيييوهليييت ت ا لييي     ا  اييي ت  تيييتا اتت  اييي  اتتانهاييي  تنةيييت
  اتا تيييتت ا  ميييتاتااتليييتا ت ايييتتل  ات اييي ةات ايييي  لاعم ييي نا    اايييي فييي لييي تا ا 

اتاايي  تتاد ت تيي  ات تايي  ايياا تييتا اتت  ايي   ات ايي ةتاييتت    يي   وتوةذذلت الدراسذذة إلذذ 
اتا ايييتة ا تاتت ييي  اتا يييتا   اا اييي   تايييت  ات يييتس دهليييت ت هلييي    ا  اييي تاتتانهاييي  تنةيييت 

تااتيي  تنةييت  ات ايي ة   يي   هلييت ت ا ليي     ا  ايي تليي تا  تتاد ت تيي  ات تايي  ايياا اييتتة اتاج
تااتييي   هيييل اتت  ييي  اييياا تيييتا اتت  اييي  اتتانهاييي  تنةيييت ته  ا  اييي تاتييي   يييلات ايييتتة اتاج

واوةذذذت    يييل  يييااات تيييتااساتا ايييتة ا تاتت ييي  اتا يييتا   تت ات يييتس دهليييت ت هلييي   
 د ساتا ييتا  اتييتا اتت  ايي  اتتانهايي  ت يي ل اتا يي ات ييتس د ر ايي   ااتييتتتة  الدراسذذة
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تا ت يي   ييااات  هييل تييتا اتت  ايي  اتتانهايي   تتييتتتة سييتا ات ييتس دتات تيي ا  ات ييل  تااييل 
 ات ييتس د  يياا  ت  ةاييت  ايي  ت  ايي  تانهايي  فت تيي   تتتييخ اتتييتااة تات  ييتات د ات ييل  هيي   

 ييا  ايي   اتت  ايي   اعتاتة ا  اييا  تا ف يي    ييا   يي ة تييتا اتت  ايي  اتتانهايي  ت  ييت   تاييت 
ايييا  نييي اا ا ناييي ت اتليييان  ت ت اييي   ييية فا   ااعتات اتليييهتواتتانهاييي   تاتا اييي  تا يييخ 

 .هلت ت ا ل    ا  ا تت نةاا نةت    واتاتهتا د تتت

ةااتييي  اتيييتتت اتيييتا اجاسيييا ها   يييت   (2021)دراسذذذة ابذذذو جبذذذ  بينمذذذا تناولذذذت 

تااتيي  اتتانهايي  تإتاتة اتانيي ةت تإتيي ف   اايي  ته ييتس  تهمييت اييا  مييتا د ا نميي  ستتت يي   اتاج
ا ت يييتس د اتا ايييتة ا تاتت ييي  اتا يييتا  ايييا نييي ي   يييتا  إةييي ت  ايييتا ا  ييي تي  يييتل 
ت مهايييي اتتتالييي د اتلييي ا   تالآاييي ت اتم تاييي  تاتام اهييي  تا نمييي  ستتت ييي   هيييل سيييي ايييا 
تااتييي  اتتانهاييي  فيييل تيييت  اع يييتاتاد اتا  اييي   ات يييتس د اتا يييتا  تاانييي  ته  ييية  اتاج
تااتييي  اتتانهاييي  فيييل إتاتة  تتلييي ني ات وهييي   ها ييي   تا تس لييي د  ةيييتات اانييي  ته  ييية  اتاج
اتانييي ةت تإتييي ف   ااييي  ته يييتس  تهميييت ايييا  ميييتا د ا نمييي  ستتت ييي  ا ت يييتس د اتا ايييتة 

تااتيي  اتتانهايي   وخلةذذت الدراسذذة إلذذ ا تاتت يي  اتا ييتا .    ييت  اتا يي   ات ييل   ييت  ا يي  اتاج
تانييي ات ييتس د نيي ي الآت يي  ا ناييتة ماييا تيي   تييت   م ييت ا  ا يي  فييل فمييو اتتاهايي د 

ا  ات ييي اه   لييي تا اااتا تاييي  تاتام لييياا   ايييي ه يييامد هتاة تهت  اييي  اتا تاييي  تاعتاتاييي  تا 
 هييل اتاييتااتاا اتييتانهااا إ يي تة  متاييت ا تتتايي د فييل ات ةااييك هت ات اااييي فييل ات  ةاييت اتييتا 
تااتيي    اايي  إلإيي    امييتا تانييي ات ييتس د الييا   ييت  تاييتت اتت   ييت ات ييل  نتييخ تهاج
تااتييي  اتتانهاييي  ته تساييي   هيييل ها ا يييت  اتيييت    اتا يييخ ات يييتس د  ا اييي ن ايييتات إتاتة اتاج
ا ل  ييي تا تات  يييث تييياتاتة  يييا ات وايييتاد اتال  ييي  ات يييل  ميييتا فيييل  اهاييي د ته  ييية  

ميياة اتتاييي تهراايي  ات مييتي اتت اييل تاتتاييي  ييا اجتييت  تا  ليي ة تة اييا ات س تتتاايي  ات ييتس  تاج
 تاتد ا ييي    اييي   اتت  اييي  اتتانهاييي  امايييا ه ييياث  هيييل ااتا  مييي  تهايييتااتاا اتيييتانهااا  

تااييخ اتييتانهل   اييا  هاييتت اتاييتة تيي   سييا اتاييتتة اييا  اييي ااييي   اييا  اتات ايي  ات يياس د   اتاج
 اهاييي د اتم لييي   آتاييي   نييي اا اتاا  ييي د  تايييتر إاس  اييي  ا نييي ت ات يييتات ا ييي    هيييل ريييتن 

 اتاتهتا د.

ا دراسذذذة سبذذذدالرا  بينمذذذا  تااتييي ( 2021) تناولذذذت ايلذذذ   آتاييي اتتانهاييي   س تتت اتاج

 ملييياا ايييتتة اتاتهتاييي د اتام لييياا    متساييي  اتاا  ييي د اتتييينا   تهايييت تتيييو  هيييلفيييل 
استمذذدت  وقذذدل  هييل هلييت ت ا ليي   ا تاتت يي  اتا ييتا   تمايي  ت اايي   ييتاتت    تا تس ليي

تهر  ليي ة  اإاييتا  تتاليي  ااتا ايي  ت م اييك رييتف   فييل نيي ي  الدراسذذة فذذي منهجيتهذذا سلذذ 
تااتييي  فيييل اتم يييي اتا  يييل تا  اتتييي اهاا اااييي ي اتام ليييا   ا ييي  ايييا  تاتتفييي   سييي تاالتاتاج

تااتيي  اتتانهايي   اتتيينا   تهاييت تتييو  هييل  فييل متسايي  اتاا  يي د سآتايي آتان يي  مييتي تتت اتاج
ت ييل  تتاوإ؛ ت ايي س ال   يي  اتام ليياا   تتتييو اييا نيي ي   نايي    مليياا اييتتة اتاتهتايي د

اتاا  يي د اتتيينا   تاايي ا هريي  ات مييتا د ات ييل  ييتاا     اليي نتا  اتاييتااتاا اتييتانهااا اا اايي  
ةاا اييي ؛ ات  اتتتالييي   اتا تاييي  يييتس     ت ييتن اتاا  ييي د تساةاييي  ات ت ايييي ات يي   الييي نتا    ييت 

اتتييينا   هيييل هليييت ت ا لييي   ا تاتت ييي  اتا يييتا   تماييي   اتاا  ييي د الييي نتا  ت اييي س هايييت 
اتا ييتا  ت  ييت اتاتهتايي د نيي ي  ت اايي   ييتاتت   ت يي  اتم ييتي  هييل اتاا  يي د اييا ات ييتس 

  يييتة  يييتس   ايييتال   ا  يييل ( ا يييسي31/12/2020(  تم يييل  1/1/2018اتة يييتة ايييا  

 ةيي   ايياا اتاييتت وتوةذذلت الدراسذذة إلذذ    EGX 30ا اييتة ا تاتت يي   هلإها يي  تانييي ال ييت 

اتاا  يي د اتتيينا  فييل اتاايي ي  ليي نتا    هلإهيي  اةييتتاد اتتا يي   هييل تاييتت  ييااات اييترتر
تااتييي  اتتانهاييي  تتتا   اتام ليييال  متسا  ييي  تريييت اييي  اييي تسس ا يييسيفيييل   ا اترتايييا تها تهاج

 تايييتت  يييااات ايييترترفتييي ا  يييا إااييي ال  هيييل  ملييياا ايييتتة اتاتهتاييي د اتام لييياا   
اتاا  ييي د اتتييينا   هيييل اليييت ت ا لييي   ا تاتت ييي  اتا يييتا   تماييي  ت ااييي   لييي نتا   
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 ييتفات اتاانيي  اتا نايي   تاعاس  ايي د ات  ايي  ت ةييتات  بلذذرورةواوةذذت الدراسذذة  ييتاتت    
ليي  ت تايي  ا ييت  اييل اييا ا يي   تايي  ا تاييل اييا اتهتايي د  ج  لتااييخ اتييتانهت ييتتاد اتاج  ا يي تاد

 اايي  اتيياا متسا  يي ت ف  هايي إاس  ايي د اتاا  يي د اتتيينا  اسةيي  ة تات ت اييي اييخ ات ييتس د فييل 
اتاتهتاييي د اتام لييياا  اتا تاييي  ايييتتة  تييي ف  ت مليييااايييا  ااييي  اج  لاييي   م  يييا لييي ة تة تا 

   م   اتا  تث اتان هة .

هاييت اليي نتا     ايي  اتاتهتايي د  هييل  تاايي ا( 2022)دراسذذة سبذذدالكريم بينمذذا سذذعت 

تااتيي  اتتانهايي  فييل اييي اانيي  ا  ايي ي اعتس تت ايي  فييل ات ييتس د  تات تييتا  هييل  سةيي  ة اتاج
ات ةييتت ات  نييي ت س تتتاايي  اتاتهتايي د فييل ات ة  يي د اتت ايي  ااييي اتمستايي  اعتس تت ايي  ات ييل 
ايي    ةتاتريي  تييت      ايي  اتاتهتايي د اتتة ايي   تاايي ا هاييت اليي نتا     ايي  اتاتهتايي د ااييي  ا ييل 
تااتيي  اتتانهايي  اييا نيي ي  مليياا  تااتيي  اتت ايي   تاتييتا لييالات  هييل سةيي  ة اتاج اييتااج اتاج
هتا  ا يي   اتاييتااتاا اتييتانهااا تتفيييخ اليي تار  اتتهاييل  تت م ايييك رييتا ات ييتا تالييي نتاد 

اتااييخ تانهييل اييا ات ييتس د ت يي   ت اييخ ا ليينه  إتس تت اييا .  (65)اتتتاليي   ا يي   ست ييد اييا 

 ايييتي فتتيييل اتاميييا ت يييتافت ا ايييت اعااييي ال  لييي نتا     اييي  إلذذذ   الدراسذذذة وتوةذذذلت
تااتيي  اتتانهايي  فييل ات ييتس د  تاييتت هاييت إاايي ال ته اراييي اتتهاييل  اتاتهتايي د  هييل سةيي  ة اتاج

تاات  اتتانها . تااخ اتتانهل فل اي اان     ا  اتاتهتا د  هل سة  ة اتاج  تهاج

تتاليييي     ايييي د اتييييتس    Ali et al. (2022)دراسذذذذة  فذذذذي حذذذذيا اسذذذذتهدفت

تااتييي  اتتانهاييي  ت متايييت انييي ةت اتيييتس   ا  ييية   ل تاتةيييتو  ا  ييية   ل ته  ييية  اتاج
تااتيي  اتتانهايي   تات مييتا د اتاتاييتة ت   ايي د اتييتس   ا  يية   ل تاليي نتاا   فييل تايي نا اتاج

 هييل فييتتل ايياا تاييتت    يي  ت ييت  تاييتت    يي  تاد  وتناولذذت الدراسذذةتا ل  يي تاد  
تااتييي  اتتانهاييي   واسذذذتخدمت ت تييي  إم ييي نا  اييياا    اييي د اتيييتس   ا  ييي ة  ل ته  ييية  اتاج

 ليين   100اييج ا  ماييا  يي   ت اييخ  اليي اا ا تااييخ اتاا  يي د ا تتايي  ا ليي نتا   منهجيذذة المسذذ 

تااتاا تاتام ليييااا ته تييي   رانييي  ات يييتتاس  لييي اا اايييا ا  ت يييت  ييي    هيييل  ا ييي  ايييا اتايييج
ها وقذذد توةذذلت إلذذ  %  95 مهاييي اتاا  يي د ا ليي نتا  اتات يي اج اعم يي نل   ييت اليي تر ا يي  

تااتييي  اتتانهاييي    واوةذذذت    اييي د اتيييتس   ا  ييية   ل  تايييي  هيييل  ملييياا ه  ييية  اتاج
تااتييي   يييا اجتيييت اتايييي  هيييل  الدراسذذذة اييياا الييي نتا   ةاا ييي د اتيييتس   ا  ييية   ل فيييل اتاج

ت يييتفات اتت يييد   سييي تاا يييتفات اتهتاييي د إتييي فا  تالييي نتال اتاا  ييي د اتا تاييي  ت  هايييي ات
تااتييي    سييي تااتالييي نتا  اتيييتس   ا  ييية   ل فيييل ااايييخ ه  ييية  ات يييتس د ت  هايييي ات تاتاج

تاات  اتتانها   ا اجتت.  اتال اتة تلآتا د اتتس   اع ة   ل  تال نتاا   فل اتاج

فيييل ت ييي  ايييتتة  تتت آتاييي د اتمتساييي  (2023)وآخذذذروا  إبذذذرا يمدراسذذذة وتناولذذذت 

تااتيي  اتتانهايي  فييل إةيي ت اتييتتت اتتليياة لآتايي د اتمييت اييا اتانيي ةت  تتتييو اييا نيي ي  اتاج
تتاليي  م تيي  ااتا ايي  ايي ت ةااك  هييل ا ةييتاا تاد ات ييه  ا ةيي   ا   يي  د  تتتييو اييا 

إلذذ  نتذذا ج  الدراسذذة وتوةذذلتليي  ا ةل. تا  ليي  تانلنيي ي ا  اايي   ااييخ ايياا ا لييهت  ا 
 يييتفات اتيييتتاي اتاايييتا ل  هيييل  تاايييت    ييي   يييااات تاد ت تييي  ات تاييي  لآتاييي د تمللذذذت فذذذي 

تااتيي  اتتانهايي  لييتا  فييل م تيي   تااييت اتا واييت اتتليياة هت لإا اييل   اتمتسايي   هييل اييتتة اتاج
تييتتتة ا ر ايي   ا  يياا  آتايي د فت تيي  تاتاا يي  اتانيي ةت تن  يي  الآتايي د ات ييل   ييت  ا ايي س 
ت  اييا   هييو اتانيي ةت   ييتفت آفيي   اماايي  اليي  اها  تاد  ييه  تات ييل فييل ا ييتا    ات مييتي اييا 
ا  اايي  ااتا ايي  إتييل ا  اايي   ةاا ايي   ليي  ت  هييل ات  يي تات اتا تايي  ت  يي تات اتمتسايي   اتييتتت 
تااتيي   تييتي لآتايي د اتمييت اييا اتانيي ةت فييل اايي ي اتت  يي  ايياا آتايي د اتمتسايي  تاييتتة اتاج اتاج

 اتتانها .
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تتت ا  ا ريييي د اتمتاايييي   (2023)وفذذذذي نلذذذذ  السذذذذيا  تناولذذذذت دراسذذذذة سمذذذذر 

تهاتااتيي  اتتانهايي  تتتتريي  فييل اتمييت اييا انيي ةت هاييا  ايي  اتاتهتايي د اتام ليياا   تهاتريي  
 هييل ات  يي تات اتا تايي  تهاتهتايي د ات ييل  جاسييا اليي نتال ات  يي تات اييا   ييتات مايي  اتانيي ةت  

ات اييي   اتتالييي   مهاهاييي  تانييي ةت هايييا  اييي  اتاتهتاييي د اتام لييياا  وقذذذد اسذذذتهدفت الدراسذذذة 
تتتافييخ اعتاتة تاتتفيي  هاييت  س تتتاايي  اتاتهتايي د  هييل   يي ة ات ييتس  ت مهاييي اتت  يي  ايياا 
إتاتة اتانيي ةت تانيي ةت هاييا  ايي  اتاتهتايي د اتام ليياا  تإتيي ف   اايي  ته ييتس  تاتمييت اييا 
انيي ةت هاييا  ايي  اتاتهتايي د اتام ليياا   تات تييتا  هييل هاييت متسايي  ات ييتس د فييل اتمييت اييا 
انيي ةت هاييا  ايي  اتاتهتايي د اتام ليياا   فتيي ا  ييا هراايي  اتتتاليي  فييل اتييتاة ايياا ه  يية  
اتاتااتيي  اتتانهايي  فييل  س اييي اعاييتا اد اتمتاايي  ت س اييي اعاييتا اد ات ييل  ييلتا تهمييت اييا 

اتاييي  ج  واستمذذذدت الدراسذذذة فذذي منهجيتهذذذا سلذذذ انيي ةت هايييا  اييي  اتاتهتايي د اتام لييياا   
ات يي تانل تا ليي  ا ةل ا ليي  تانل تاتت ييةل ت مهاييي اا  يي د  ا يي    ييتانا   يي  هنييتر   ييا 

اآتايي د اتام لييا  تمتسايي   ت يي ا  ها ا  وتوةذذلت الدراسذذة إلذذ ةتاييك هتاة ااييخ اتاتهتايي د  
ات ييتس د تا ييتات اتا ييت اتيي    ت  ةاييتن اييلتا إتييل ات يية فا  تاتت يي  تاتتتييت  فييل اتهتايي د 
ات يييتان  اتا تاييي   تايييتت    ييي  تاد ت تييي  إم ييي نا  اييياا إتاتة اتانييي ةت تانييي ةت  اييي  

اتيييتتتة متساييي  ات يييتس د ساميييت ا  ا رييي د  واوةذذذت الدراسذذذةاتاتهتاييي د اتام لييياا   
اتمتاايي  تهاتااتيي  اتتانهايي  تهمييت اييا انيي ةت هاييا  ايي  اتاتهتايي د اتام ليياا  تهمةيي ا  هييل 
اتا يي  تات يية فا  فييل اتاتهتايي د اتا تايي  اتاة ييث    يي   تتييتتتة اتاليي  تة فييل  ييت ا   ايي   
اعف يي   ت م اييك ات يية فا  اييا نيي ي  ةااييك ا  ا ريي د اتمتاايي  تهاتااتيي  اتتانهايي  ت ايي   

 اتت  ا  اتتانها  تاتاتهتا د ات ل  تا    ات   تات اتا تا .

تااتييي   (2023دراسذذذة شذذذا يا وآخذذذروا ) بينمذذذا  ذذذدفت اتت  ييي  اييياا إايييتا اد اتاج

اتتانهايي  فييل اانيي  اتاا  يي د اتتيينا  تانيي ةت ات  ييواي  تتتييو اييا نيي ي اتاييتي اتام لييال 
تااتيي  اتتانهايي  فييل اانيي  اتاا  يي د اتتيينا   فاايي  ا تهييك ااتاايي د اتةسييت اتام لييال فييل اايي ي اتاج
تاتانيي ةت ات  ييواها   تتتييو فييل لييااي ات ت ييي إتييل اتييل اتا  تميي د اتتاهايي  ات ييل اجاسييا ها 

ايي تا تو ات ا تايي  اتا ييتا   هييل اتمييت اييا انيي ةت ات  ييواي ات تيي  سيي ا  تهايي  ليي  ت اعتاتة ات
ت   اتا ييتت اتااتتتيي   تااتيي  اتتانهايي  فييل اييي اتاا  يي د اتتيينا   تاايي  اييج اييا امييتتاد اتاج

ليي ا تاد افتتتيي    يي   ت اييخ  ان ايي تامهاييا  ت  تااييا   تفييل لييااي  م اييك رييتا اتتتاليي  ت
ت  هت إتليي ت    تايي هييل اتال   ييل ايي    اييا نيي ي اتا  اهيي  ات ن ييا  تات لييها  ا ل   يي  ا 

وتوةذذلت الدراسذذة تاليي  ا    ييا ةتاييك اتاتاييت اعتس تت ييل  هت اييا نيي ي  ايي تل اتاييي  
تايييتت فيييتت  تاد ت تييي  إم ييي نا  اييياا آتا  اتال   يييل اييي    فيييل اتا يييتو ات ا تاييي   إلذذذ 

تااتيي  اتتانهايي  فييل اانيي  اتاا  يي د اتتيينا  ت اااتريي   هييل انيي ةت  اتت ايي  تاتن  يي  مييتي اتاج
تااتييي  اتتانهاييي  فيييل اانييي   ات  يييواي  تتايييتت    ييي  تاد ت تييي  إم ييي نا  اييياا اميييتتاد اتاج
تااتيي   اتاا  يي د اتتيينا  تانيي ةت ات  ييواي  تتاييتت  ييااات تت ت تيي  إم يي نا  تامييتتاد اتاج

 اتتانها  فل اان  اتاا   د اتتنا   هل ان ةت ات  واي.

ا  ذذذدفت  ات تيييتا  هيييل تتت إتيييل   Gouda & Shahen (2024)دراسذذذةوايلذذذ 

تااتيي  اتا يي تس  اتمييت اييا انيي ةت  واييتاد لييتت ات ييتا تهتايي د فييل   ةتاييي اييتااج اتاج
اتاا   يي  تاتام لييا   ييا  آتايي د  تإتا يي ا ا اايي  اييا نيي ي  متاييت هريي  اتتتااييي ات ييل  ييلتر 

   تتتييو ايي ت ةااك  هييل ات ييتس د اتا اييتة ا تايي  ات   ايي     يي  ايي ت تان  تات  يي تات اتا تاييالآايي ت ات
  تهايي ا تاتة ات ل هييل اليينتت ال   يي    نايي   250ا تاتت يي  اتا ييتا  اييا نيي ي  ت اييخ 

الدراسذذذة إلذذذ   وتوةذذذلتا   تاتاانييي  اتا يييفيييل  اااسييي تاا   تاتايييتااتاا  تا ا تايييتا تاتة ات
  ييلات لتاد ت تيي  إم يي نا  ايياا آتا  اتال   ييل ايي    ا يياا اتتتااييي ات يي  اتاييت فييتت  انذذ 
 د تاد ت تييي  ان  فييي وايييتاد ليييتت ات يييتا تاتانييي ةت ات   اييي    يييل  ساييي  اتايييت فيييل 
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تااتيي  اتا يي تس  إم يي نا  ايياا آتا  اتال   ييل اتمييت فييل  ايي    ا يياا تتت  ةتاييي اييتااج اتاج
  ييت ات ييتتاد تاتاييل اتاد  واوةذذت الدراسذذة بلذذرورة  اييا انيي ةت  واييتاد لييتت ات ييتا
 لتاتا اييي  اتملييي ا د  تإ يييتات ايييتااج  تتاااييي  تاتا اييي لميييتي هرااييي  ات ن يييو ات يييت 

 لاتمليي ا د اتا ن  يياا  م ييل اسييتا اتا يي  اتمليي ا د  هييل تتاايي  س اهيي  ا يي   تاتتف يي
  تسييتتو اايي  ا  اتيي  الآايي ت اتا ت ايي   هييل  ةااييك ايي  تتت لاايي ي  ن  ييفييل  اسييي اتاييت

 ات ةييخ  اتا ( اتاتييتي ن ت ييا 13ت يي    اتا ييتاااهمييك اتاتايي ت ت يي   ه( تاتايي ت اتام لييا  

 اييتا اد ات  ييماما اع ا نيي تهايي   اتتايي د ا ا اايي  اييتة هنييتر  ت اتا ييتالييتت اتا ايي  
 .رتن اتم ت فل 

تة ساميييت اتييي ا  اتنااييي الييي نتا  هايييت  (2024)دراسذذذة ابذذذو النذذذور  اختبذذذرتبينمذذذا 

اييي انيي ةت فييل  ل هييل  مليياا اييتتة هتا  اتاتااييخ اتييتانه ل ةاا يي د اتييتس   ا  يي ة  
اا تتايي  ا ييت اتتتاايي    هييل فييل    ت ييت  يي   ةااييك اتتتاليي  تانييي واييتاد لييتت ات ييتا

ا  اتاييتااتاا  تاتام لييااا  اييا نيي ي  ت اييخ ااسيي تاااةييتتن اييا ا  120 ا يي   ست ييد اييا 

ولرذذد توةذذلت   2024نيي ي  يي    ا تتتاليي ت   ييل آتان يي  فاايي  ا تهييك   ال   يي  اليي ا تة 

 هييل ان  يي ت اتت ييد  اايي  اتايييات ييتس د فييل  هراايي   ةااييك اتيي ا  اتنااييتة  الدراسذذة إلذذ 
اتيي ا  اتنااييتة  ليي نتا  تاييتت هاييت تت ت تيي  ام يي نا    إلذذ  كمذذا توةذذلت الدراسذذة  تاتا ييت

 يياث تييل سيي  ر نييي اييا اتاا  يي د ت ييد اايي  اات ييتس  فييل  اتييتانهل هييل  مليياا هتا  اتاتااييخ 
تااتيي  اتتانهايي  إتا يي اتم ايي   ا تاييتت هاييت تت ت تيي  ت   ليي  تن  هييل  نةيياة  اهايي  اتاج هاتيي 

ايييي انييي ةت  وايييتاد فيييل  اتيييتانهلاتييي ا  اتناايييتة  هيييل هتا  اتاتاايييخ  لييي نتا  ام ييي نا   
لييتت ات ييتا ت مهاه يي  فييل  لييت     اييخ ات واييتاد اتم تايي فييل  لييتت ات ييتا ماييا  ليي  تن 

ا ايييتا اد   نييي تت  ايييا  ان هيييا اتتاهاييي د اتا ته ييي  اييي تاتة اتانييي ةت ت  يييتا  ات ت يييا د  
   ييتة اا  يي د ايي   اتتاييت  فييل  ات  ييماما  تإتنيي ي ات ملييا  د اتاةهتايي  تمةييا سييي تتييو

 .اتا   ةه  ا ات اسي ل تت  اا ن ي ات ا  اتنااتة   إتا  

 اييي س تتت  ةتايييي ه  ييية  إلذذذ   (2024)دراسذذذة سذذذ ام وسذذذالم  تسذذذعفذذذي حذذذيا 

تااتيي  اتتانهايي  تات ييل   تهييك ا تااتيي  ت    ييت    ايي تاتاج ا    اسةيي  ة اليي اتاتاد نةيي  اتاج

ا تالللييي د اتمستااييي   تاتس يييا  يييا ااييي  د اتةميييو اتان هةييي  ا يييتن اتتميييتاد  فت تاييي ت

  ةاييتر  تات م ييك اييا  آتايي دتاتاللليي د  تاتت ييتا  هييل ات مييتا د تاتانيي ةت ات ييل    ييتا ا

ا د تلا لييي د فت تييي  عتات  ييي   ايييخ ااييي ا ا تس لييي د تتيييو  هيييل اتميييت ايييا الييي تا ااتايييتت 

اليي ا     يي   ت ات يي   هييل  اليي نتا  انيي ةت  واييتاد هلييت ت ات ييتا ا تاانيي  اتستا ايي   ت ييت 

اتاليياة ت ايي س تتت  ةتاييي ه  يية   ا  مييتات( تاليي نتاد اتتتاليي   مهاييي 190 ا يي   يياهد  

تااتييي  اتتانهاييي  فيييل اتميييت ايييا انييي ةت  وايييتاد هليييت ت  يييتا اتتاييي د ا ا ااييي    اتاج

ها اتا وايييت اتالييي  ي  ه  ييية   ا  ميييتاتها اا يييد   ييي نج  ايييتتل  وتوةذذذلت الدراسذذذة إلذذذ 

تااتيي  اتتانهايي ( اةلييت   %( اييا ات واييت اتسهييل فييل اتا واييت ات يي اخ   واييتاد هلييت ت 58,6اتاج

 ييتا اتتايي د ا ا اايي (  تايي  ل ات لييا  اتاييخ تاايي  تتييت  إتتال ا واييتاد اليي  ه  هنييتر 

سييي ا اتاةيييتتل إتتاا ييي  تييياا ات ايييتتل  تتايييتت  يييااات ات يييتا  هيييل اتا وايييت ات ييي اخ 

( تتتييو   ييت T"  14,726"  واييتاد هلييت ت  ييتا اتتايي د ا ا اايي (  ماييا اهوييد  اايي  

 (.0,01ال تر ات تا  ه ي اا  

ا  تااتييي   إلذذذ ( 2024)وآخذذذروا  محذذذرو دراسذذذة  ذذذدفت واخيذذذر  ان اييي ت تتت اتاج

ات  يي تات اتا تايي  فييل اييي ات مييتي اتت اييل  اتتانهايي  فييل إتاتة اتانيي ةت تهاييت تتييو  هييل اييتتة 
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ا ت ييتا اتتتاليي  تلييتاا ت  يياا  إةيي ت ا  ييت  ت هييو   ن ايي ت فييتتل اتتتاليي    اتت  يي   ت م ايي 

 ييي  إايييتا  تتالييي   ةاا اييي   هيييل ات يييتس د اتا ايييتة ا تاتت ييي  اتا يييتا  فيييل اتة يييتة ايييا 

تييتت ت ةا ييد  ييتتة اتتتاليي   ها يي  ا   تاهييح مايي  اتتا يي  ات ييل  ٢٠١۹  إتييل  يي   ٢٠١٥ يي   

 هيييل ات  ييي تات اتا تاييي  اتن  ييي  ا ييي  ت مهاه ييي  ا تتلييي ني اتتهااييي    يييتس   ييي  اتم يييتي ١۹

ايي   مهاه يي   Microsoft Excelات يي اج  تا م يي نا   ت يي  إ ييتات ت ا ايي  اتاا  يي د ا ليي نتا  

تااتييي  إلذذ   الدراسذذة وتوةذذذلت  SPSSا تات يي اج ا م يي نل   يييت  تاييتت  يييااات ات ييتا تهاج

اتم ا يييل  لييي   ي يييت  ا ات ميييتي   ااييي   اتتانهاييي   هيييل   ايييا  تإتاتة اتانييي ةت فيييل ايييي

تااتيي  اتتانهايي    ييت هتا  ا  ا يي  تا م يي  تاييتت    يي  ات تايي    اتايي رتا ف يية ليي   يا  تهاج

اتس ايييي  هيييل ات س تتتااييي  ت اييي تة    اييي تإتيييل ا  تتيييو إاا ااييي  اييياا ات ميييتي اتت ايييل تإتاتة 

تااتيي    فتيي   ييا اتانيي ةت اتات اةيي  ا يي  تاييتت    يي  ات تايي  إاا اايي  ايياا ن يي نو اتاج

تاييتت    يي  ات تايي  إاا اايي  ات مييتي اتت اييل  ت اتتانهايي  تاييتتة ات  يي تات اتا تايي  فييل اييي

 هييل ات ةاا يي د    ايي تاتا تايي  تها ات مييتي اتت اييل تا  ات  يي تات ايياا ات مييتي اتت اييل تاييتتة 

 تا هي اا ا نة   اتتاتتة ا  .  ات   تات   هل  هو    ا تات س تتتاا  ا ات اا اتا   تا 

 مناقشة وتحلي  الدراسات السابرة:  6/1/2

ا للدراسذذات السذذابرة, يكمكذذا الشذذارة إلذذ  بعذذض يفذذي لذذوء دراسذذة وتحليذذ  البذذاحل
 تي:الآالنحو  و لك سل     البحث الحاليالدلالات وما تتمي  ب   

ر يي و تتاليي د ليي ا      تتييد انيي ةت ا  ايي ي اييي تتييا    فييل امةايي  تامييتة ا  ييت  ييت   ▪
إلإةيي ي ها ا  يي  تتس  يي  تيي   تتييث ساةايي  ات ت ايييي اييخ رييتن اتانيي ةت تاتمييت ا  يي , تتييي  

تااتيي  اتتانهايي  فييل اتمييت اييا  ا    ا تا  ايي ي اانيي ةت   تييتل ت ةتاييي تتت اتاج ريي  ايي  ا
تا تسيي س تتييو   هييل  مليياا اتا ييتتة ات  اااايي  تهاتهتايي د اييا اتت  ايي  اتتانهايي  ته ييتس   

 اتام لاا .
تااتيي  اتتانهايي   ييت ا لييخ ا ييسي  ▪ ا ة ييد اتايي  اتتتاليي د اتليي ا    هييل ها  ةيي    اييي اتاج

تااتيي   تااتيي  ا    اايي  تاتسةيي  ة تاتةت تايي  تاتاج تااتيي  ا تا  ات  ييواهل تاج سااييت ت  يياي اج
تااتيي  اتتانهايي  اييا اعتاتاد ات ييل  تااتيي  اتاييتتة تا ايي ت, ته ييامد إتاتة اتاج اتاانايي  تاج
 م ييك  اايي  اجتيي ف  اييا نيي ي ايي   ج تاييل اييا نييتا د تايي   ييتفتن اييا ال  يي تاد, تها  ا يي   
اتاتااييخ اتييتانهل  ييت  اتد  اتييا  تييتتو اماييا  تييا د ا  اييا  إتيي فا  فييل  مليياا فت تايي  

ا  اييي ي ت اييي  اتت  اييي  اتتانهاييي  تاتمتساييي , ااييي  اجمييي   إ ييي تة ات ايييت فيييل انييي ةت إتاتة 
 النتتا د اتاتااخ اتتانهل.

تااتيي  اتتانهايي  فييل اتمييت اييا  ▪ ا  ايي ي انيي ةت    تتييد اتايي  اتتتاليي د هراايي  تتت اتاج
تااتييي  اتن تااييي , تتييي    ةيييت  ريييتن اتتتالييي د إتيييل  ةتايييي تتت  تتتيييو  لإيييتال اتاج

تااتيي  اتتانهايي  فييل اتمييت اييا  ا  ايي ي تاايي    تييا ل انيي ةت ا  ايي ي اتا تايي  انيي ةت اتاج
  انيي ةت اتليياتت   انيي ةت  واييت هلييت ت  ييتا اتتايي د ا ا اايي ( ن ايي ااييا  انيي ةت ا 

 تا تس س تتو  هل  ملاا اتا تتة ات  اااا  تهاتهتا د اتام لاا .
تسيي د اتييل اتتتاليي د اتليي ا    هييل ها اتاتهتايي د اتام ليياا  ه ييامد  تتيي  تهتتاييت  ▪

ايييا اتانييي ةت ات يييل  ج يييتت  يييم  تاتات اييي  تا يييتا ا  تليييتا  ت س ايييي تايييتر إ  مييي  
تااتيي   تا  ايي   هييو اتاتهتايي د اتام ليياا , تييتتو  يي تد اتييتتتة اا ييتات  ةيي    اييي اتاج
تااتييي  ا ةهاييي د  م ايييك اتايييتتة ت  ايييا  ايييتا سةييي  ة تفت تاييي  اتتلييي ني  اتتانهاييي  إتيييل اج
اتت  ااييي  ت ايييت ايييا ا ييي تس  اتايييتااتاا اتيييتانهااا فيييل  اهاييي   ةيييتات ت ةتايييي اتييي ا   
اتام لييياا  اتةتتاييي   ا عتييي ف  إتيييل  يييت  اتة ييي  اتس ايييي تهانييي ةت اتتناليييا  ات   ييين   يييا 
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اليي نتا  ا  ايي ي تهمييت اييا رييتن اتانيي ةت فييل تييت  اايي تو اتمتسايي  ا ةهيي  تييتتتة 
تااتيي  اتتانهايي  فييل اانيي  ا  ايي ي تإاييتا  اييتر  مليياا تتييو  هييل   مليياا ت ةييتات هتا  اتاج
اتا ييييتتة ات  اااايييي  تهاتهتايييي د اتام ليييياا , فتيييي ا  ييييا ها الآتايييي د اتتانهايييي  تمتسايييي  
ا ر اييا  فييل  ةااييك تفت تايي   تااتيي   ييلتا تتتا ات ييتس د تن  يي  ااهييس اعتاتة, تتا يي  اتاج

 ا  ا ي اتا تا .ان ةت اتمت اا 
ات ييل    تتييد  تييا  اتت  يي  ايياا   ا د اتام لييااييتا اتامييا اا ييتاتاا تاليي سا  ا ت تارييتييت اج  ▪

تااتييي   اتتانهاييي  س  ييي ة اجتييياا ته ااييي  ت ملييياا اتا يييتتة ات  ااااييي  فيييل ايييي انييي ةت اتاج
 هيييل  للييي  ت    نايييها  ج  تااايييي اتاييي ماا  تا  اييي ي سا وايييت تلييياة فيييل اتت  ييي  اا  اييي 

 تتيياث اتا يي فخ ات  اايي   ييا  ةتاييي تتت اتاتااتيي  اتتانهايي  فييل  مليياا اتا ييتتة ات  اااايي  
 يي  اييا ات ييتس د اك  هييل  ات ةا ايي تتتييو  ا  ايي يانيي ةت تهاتهتايي د اتام ليياا  فييل اييي 

 الت  ا تتا  اتا تا  اتا تا.   اتة اتا
 

 

  :بحثفروض التموير  6/1/3

ا سلذذ  مذذا سذذبق وفذذي لذذوء الدراسذذات السذذابرة المرتبمذذة بمولذذو  البحذذث  تأسيسذذ 
ا لهذذدل  كذذا ةذذيالة واختبذذار البحذذث وتحريرذذ  وسذذعي ا نحذذو التغلذذب سلذذ  مشذذكلة البحذذث, يمك

 التالي:ي    اللرض الر

   اجتايييت  يييااات تت ت تييي  إم ييي نا  تانييي ةت ا  اييي ي سا وايييت تلييياة فيييل اتت  ييي  اييياا ▪
تااتيييي  اتتانهايييي  س  يييي ة اجتيييياا ته اايييي  ت مليييياا اتا ييييتتة ات  اااايييي  تهاتهتايييي د  اتاج

 .  اتام لاا 

 

راجعة الداخلية ومخامر الأسما  والمردرة الترييمية للمعلومات   6/2 العلاقة بيا المك

 :المحاسبية

تااتييي  اتتانهاييي  تتتا   جاييي تس   فيييل  متايييت اتانييي ةت تسيييتتو  تايييي  هيييل  ايييا اا اتاج
ات يييل ايييا  يييا     ملييياا  اهاييي د إتاتة اتانييي ةت  ت  ةهييي   اتتناليييا   متايييت اتااييي  د

تااتيي   متاييت ت مهييي اتانيي ةت ت  اييا  فت تايي   اهايي   اتتانهايي  اتاتيي اات اتا  ايي  اييا تااةيي  اتاج
اتايييتااتاا ها   ساييي  هريييتاا اتا  يييآد إتاتة اتانييي ةت تات يييل اجاسيييا ها  يييلات  هيييل  م ايييك

اييياا تهانييي ةت ات يييل  تيييا   د ايييا نييي ي  يييتفات اتا  يييآدتييياةتا  ااييي  إتيييل اتيييتانهااا اج 
عتاتة  ات ييتا ات  اااييل ت يي ا    تييتل ت يي   يي   ة ا يي  تإتات  يي  ا ييسي  ييماث تا ةهيي  ا 

 .(Grassa et al., 2020: 5)  اتا  آد ةتات ا  ف   هل هل س اتان ةت تاني  

تااتيييي  IIAات ييييت اتاييييتااتاا اتييييتانهااا   تهسييييت ( ها اتييييتتت اتييييتناس    يييية  اتاج

اتتيييت ل إتيييل اعتاتة  يييا فت تاييي  ه  ييية  إتاتة اتانييي ةت ته  ييي    اسايييت اتتانهاييي  ريييت   يييتا  
تااتيي  اتتانهايي   اتتانهايي   ييتات اةتا يي  ا  لييا  ت ايي  اتت  ايي   تاييي اةت تايي   تا ااييي تتت اتاج

تاتت  اييي   ها ييي  ت يييلتا هاتييي   اتانييي ةتفيييل   يييتا  ات  ييي نث تا ل  ييي تاد ت ملييياا إتاتة 
تااتيي  اتتانهايي   ا فييل اتس ييا تا ييخ اتوييش اتييتا ااايييتتتا س  يي ة اجتيياا ته اايي  اتاج  ا ر ايي 

 اييا نيي ي  متاييت اتةييت  ات ييل  يي  ا يي  اتلييت   هت اتنليي تة  اتا  ييآدتا  ها ساييت فييل  ات مييتا
تا يييخ  تتتيييو اييي  إتا سييي ا اجاسيييا تاايييتا اد اتت  ااييي  ات  ناييي  إتاتة فت تييي  تهانييي ةت ت متايييت

 (.568-565: 2020    م  ل  ا     تال تر ا اتي  تاعتاتا   اتان تة د اتا تا 



 
 

أثر المُراجعة الداخلية على المقدرة التقييمية للمعلومات المحاسبية في ظل مخاطر الأعمال  

 .… كمتغير وسيط

 أ/ محمد حسن خليل يوسف     د/ محمود محمد عبدالرحيم     د/ أحمد حامد محمود عبدالحليم
    

 
      

  

257 

ت 
دا
سا
 ال
نة
دي
 م
عة
ام
ج
 .
..
ة 
ار
ج
لت
 ا
ية
كل
 .
..
ة 
جع
را
لم
وا
ة 
سب
حا
لم
 ا
سم
 ق

2025المجلد الثانى .. العدد الأول .. يونيو    .... ي ــاسب ــداع المحـــب ة الإــمجل        

تااتيي  اتتانهايي  ت  يي اي  هييل اتام لييا  تات  اييا  اتاليي  ي  س  يي ة اجتيياا ته اايي  اتاج
تما ايي  ا  ييتي تتييا ا سةيي  ة   ييواي اااييخ ا   يية    اتا  ييآد تتتييوتاتاليي ات    يية  

   ايي ت تاييتة ااييي سةيي  ة اتتاهايي د تا  ادا  ايي ت سايي  ها  ةيي   تهاتااتيي  اتتانهايي  تا يياي
هاييي اتييتت  تات م اييك فييل اتوييش    اييا هييل اتيي اات إ ييتات ات  يي تات اتا تايي  تها يي د اتمستاايي 
ايي     ات  نايي  تا  اايي  ته ييتا اا ا ايي يتما ايي  اتايي ي اتتيي   تاتاا يي  اتانيي ةت تتييا ا ا 

 .(582-580: ٢٠٢١   الله

تااتييي  اتتانهايي  سايي  ا يييتتة هل ليييا  فيييل إتاتة  س  ييي ة اجتييياا ته اايي    ييي تو اتاج
لات  هيييل اتانييي ةت ات  اييي  تات يييل  يييج ها   هاييياعتاتة اتت إاييي   ايييا نييي ي تها  يييآداتانييي ةت 

تااتييي  اتتانهاييي    هيييل   تالسيييت اتييياتلاتا  يييآدهريييتاا ت اهاييي د  تيييتتتة  ةيييتات اتاج
  يي اا اتانيي ةت  اتااتيي  اييا  اييي ااييي اتاييتتة  تا ليي     ت  يياي اا تليي د اتاييتة تيي   سييا

اتتانهاييي   تإ ةييي   تيييا   د ا ييياا إتاتة اتانييي ةت تات  تايييت    ييي   ساييي  اجاسيييا تهاتااتييي 
فيييل  اهاييي  إتاتة  ا لييي تا ااها   ييي تو فيييل ااايييخ اتاتاميييي ا  س  ييي ة اجتييياا ته ااييي 

اتا ت ايي   هييل ا مييتاا اتلييهاا   ييت  يي   متاييتر   اتانيي ةتاتانيي ةت اتاايي  اييا ات اسييت  هييل ها 
 ا لييي تا  اتسااييي  اتا  ليييا   ا لييي نتا   ات ييي   تاييي  ات اسيييت  هيييل ها اتانييي ةت  يييت     ااا ييي 

اسييا  تايي  مييت اج  هت ييل    ييت  يي   ييت ا    إتييلت تاييإتييل إاييتا  اتييتها  ييا ها اتانيي ةت ات    يي  ا ات
 ايي   اتت  ايي   هييل اتانيي ةت ات ييل  يي   ييت ا    ت  ااا يي  ت  اييا   اهايي  ات  تاييت  ييا اتانيي ةت 

. اس  يي  اييا  ت ييات  تاتا  يي  تهمس ا يي اتاتة اايي  اج تييإا يي ي اتاتهتايي د فييل اتت ييد اتا  ليي  
 (.295: 2022   ات  نح تمتال 

تااتييي  (1055: 2023)محمذذذود تتالييي   ه ييي تدتتيييتا ف يييت   اتتانهاييي  إتيييل ها اتاج

ات يي    س  يي ة اجتيياا ته اايي  اتانيي ةت ايي   اييا نيي ي   اييا  تاتا ايي  إتاتة  فييل ال  يي تاا  تتتا
ت  اييا    تتييتااة ات نةاييا اييا اتانيي ةت  ت ييا د   ت  ييتا  اتا  يياة اتانيي ةت ات ييل  تاا  يي  

تااتييي . تااسيييا تايييج اتا  يييآداتمتساييي  فيييل  اتتيييتااة اتتانهاييي  ته اييي   ت  ايييا   اهاييي د  اتاج
ر يي و     ايي   تإتاتة اتانيي ةت ت  ةاييت تتترايي  ا ييسي اتمييت  تاييا س  يي ة اجتيياا ته اايي  اتتانهايي 

ا نيييتر  اتاتااتيييتا اتيييتانهاتا تالييي  تة اجاسيييا ها  اتيييل اعايييتا اد اتات يييل ا ييي  ات يييل
 اتا تا  اا ن ي:عتاتة اتان ةت    ا ال تا اا هل  ا ل  تسا  هسات   اتا  آد

  اييا  اتانيي ةت امييتت  هييو اتانيي ةت ات ييل  ااييي هريي  اتانيي ةت  هييل  اايي  ها  اييا ات اسييت -
 اتال رااا.

 .اتا  اة  اتان ةت  اتإتاتة    ا     د   ل اي -
اتايييتااتاا ا ه يييتا ها  اتانييي ةت  هيييل ه  ييي  سةييي  ة هل ليييا  تات اسيييت اييياإتاتة  إتيييل ات ايييت -

 اتان ةت.إتاتة    هل اا تل د  اتا  ل   ات تتا 
ا     تتييتا   اليي تا اانةيية اتتاييي ت متاييت ايي  إتا س  ييد   ييا  اتانيي ةت اتاتييا   فييل  اتااتيي  -

 .تهان ةت اتا ا 
 ات  تات اتل تا ت متات ا  إتا    ات ت اي اخ اتان ةت ا سي ا  ل . اتاات  -
اتالييي اتة ت  ايييا   ت تييي د ه يييم   اتا يييهم  فااييي  ا تهيييك اييي تاتة اتانييي ةت   اتاتا اييي  -

  ا اا ه م   اتا هم . فل  تستتو اتال  تة 
تيييتفخ  اهاييي  اتييي  ة    ييي  ه يييتر ايييخ تاييي نا إتاتة اتانييي ةت تاتت  اييي  ا نيييتر  ا ييي   -

 .ات   ن   ت متات اتان ةت
 اتان ةت.إتاتة   ت ا تي هفتي اتاا تل د فل   متات -

تااتيي إتييل ها  Koutoupis (2020: 135-144)د هاتييا  رييتا اتلييا   ه يي ت تفييل  اتاج

اس  يي ة اجتيياا ته اايي  اتتانهايي   انيي ةت اييا نيي ي اتفييل  متاييت تإتاتة   م ليياا   ايي تس تتتا
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تااتييي   ةايييت ا ييي رج  تااتييي ا  الييي   تتتيييا ا  تانييي ةت ال  هييياتتانهاييي  ات  ناييي   اتاج  اتاج
ا د ات مييتة اليي تا اا ت ةييتات اتانيي ةت إتاتة  اتتانهايي   تإ ييتاو اتاييتااتاا اتييتانهااا فييل

 تيي فدهسايي   تهانيي ةت اتا تايي  ا يية    ايي اتةت تيي   ت متاييت ت نةاييا ميي  د  ييت   ةيي اك 
تاات   اتتتال   :تناس اا ن ي  تت   تت  اجتاا ته اا س   ة    اتتانها  ها اتاج

راجعذذة - تااتيي  اتتانهايي  ات ييي ن  : اج الداخليذذة الرذذا م سلذذ  المخذذامر المك ليي  ت  ةااييك   ييج اتاج
. تا يياي تتييو اتا  ييآد هييل  متاييت اتانيي ةت اتام اهيي  ت  اييا   اااتريي   هييل  اتانيي ةت  هييل

تتتييخ تانيي ةت اتليياتت  تانيي ةت هلييت ت  ييتا اتتايي د ا ا اايي   ن ايي اانيي ةت ا 
 ا د ته نةاا اا رتن اتان ةت.ال تا اا

راجعذذذة الداخليذذذة يةاسذذذترلال - تااتييي  اتتانهاييي  اتالييي  ه  تيييتتتا  المك :  ت ايييت تاييي نا اتاج
تانييي ةت اتلييياتت  تانييي ةت هليييت ت  يييتا اتتاييي د  ن اييي اانييي ةت ا  تتيييا ا  متايييت

 .تإتات    ا سي  ماثا ا اا   
: ا اويييل إ يييتاو اتايييتااتاا اتيييتانهااا فيييل  اهاييي د إتاتة فذذذي إدارة المخذذذامر المشذذذاركة -

تانييي ةت اتلييياتت  تانييي ةت هليييت ت  ن اييي اا   ايييا  تإتاتة انييي ةت  تتيييا ا اتانييي ةت
 ا سي  ماث. تا اتتا د ا ا اا   

 ن ايييي اا  ا د  مييييتة فت تيييي  عتاتة انيييي ةتاليييي تا اا ةييييتات  :التحذذذذوم ياتاسذذذذتراتيج -
ت  اييا    متاييت تتييو تا يياي تانيي ةت اتليياتت  تانيي ةت هلييت ت  ييتا اتتايي د ا ا اايي  

 اتلييهاا   ليي  ت فييل   هاييي الآايي تاجاسييا ها  هتتاد ات مييتة ااييي اتا  ايي د اتا يي     تات ييل
تانيي ةت ليياتت  تانيي ةت هلييت ت  ييتا اتتايي د  ان ايي ا انيي ةتاتانيي ةت اييا ت  هايي د 
 .ا ا اا 

اتس ييا  ييا اتت  يي   Kaawaase et al. (2021: 1-5) اليي  تفد تتاليي تت ييت 

تا تا  تيييتر ااهيييس  ا لييي   تاتاللليييا  اتا ااهييي  فيييل اتنايييتة تا  اتمتساييي  اييياا ليييا د
  فيييل ا تاييي  فيييل اتالللييي د اتا تايييتايييتتة ات  ييي تات ات اتتانهاييي  اعتاتة تايييتتة اتاتااتييي 

اا تاتام لييااا تاييتاتا ايي تاسايي ت اتاييتاةاا ات ايياهتلإ ييتا  ت يي   ةااييك اتتتاليي   هييل  ا يي  
اتتتالييي  إتيييل اتتتايييت ايييا  ت ت يييهد   هتلإ تاييي  ا تاييي( الللييي  ٦٢اتاتااتييي  اتتانهاييي  فيييل  

ااهييس اعتاتة  تييتر تاد ت تيي  ايياا اتناييتة تا تا  ات ايي ةات  يي نج اييا هرا يي  تاييتت    يي  
 اتتانهاييي  تاد ت تييي  اييياا ايييتتة اتاتااتييي  ات اييي ة   ت تايييت    ييي  ا تايييتايييتتة ات  ييي تات ات
ااهيييس اعتاتة ال يييت تت ت تييي   هيييل ايييتتة  ا الييي   ت   ت   تيييت ا تايييتايييتتة ات  ييي تات ات

 اتا تا .  ات   تات

-Haryanto & Hidayah, (2023: 37ت هييل  مييت رييتا اتلييا   ا ة ييد تتاليي  
 اتاا  يي د اتت  ايي  اتتانهايي   هييل اييتتة  فت تايي  مهاييي  ييااات سةيي  ة اتاتااييخ اتييتانهل تفييل  (39

 ا يي  ا  هييل  اليي اااا  ٣٢ اييا اتتتاليي   ا يي اهوييد     اييخ ات ييو اتا  ييل سا واييت ت يي الا تاييات
تاع يييتاا  هيييل   ةايييت ات يييلتا اتمستااييي  فيييل اس ييي   تهاتاايييخ اتيييتانهلاتتااةاييي   اتتااةييي 

. ت ت ييهد اتتتاليي  إتييل اتتتاييت اييا ات  يي نج اييا هرا يي  تاتتا تيي  اتاة  ييا  اييت اتة ات ييا  
تريي    هييل اييتتة  اتتانهايي  ت يي   ييااات إاايي ال اتت  ايي  فت تايي ها سةيي  ة اتاييتااتاا اتييتانهااا ت

اتت  ايي  اتتانهايي   هييل  فت تايي ت رييتن اتتتاليي  ها ات ييو اتا  ييلهاا ييد     تهاتييا ات  يي تات اتا تايي 
  .ا تااتتة ات   تات ات

تتت   ساييي  (1635-1632: 2024)سذذذ ام وآخذذذروا فيييل مييياا الييي  تفد تتالييي  

تااتيي  ةتاييي ه  يية   تااتيي اد نةيي     ايي تاتتانهايي  تات ييل   تهييك ا اتاج     ييت تييا ا ت اتاج
 ا يييتن  ااييي  د اتةميييو اتان هةييي   تاتس يييا  يييا ا تا  يييآد فت تاييي ا    اسةييي  ة تالييي اتات
  ةايييتر  تات م يييك ايييا  آتاييي د  تاتت يييتا  هيييل ات ميييتا د تاتانييي ةت ات يييل    يييتا ااتا  يييآد
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تلا لييي د فت تييي  عتات  ييي   ايييخ ااييي ا ا تس لييي د تتيييو  هيييل اتميييت ايييا  ا دالييي تا اا تايييتت
تاليي نتاد اتتتاليي  ( ١۹٠ليي ا     يي   ت ات يي   هييل  ا يي   يياهد  ا اليي نتا  ت ييت  انيي ةت ات

تااتيي اتاليياة ت ايي س تتت  ةتاييي ه  يية   ا  مييتات  مهاييي اتانيي ةت اتتانهايي  فييل اتمييت اييا  اتاج
ت ت يييهد هليييت ت  يييتا اتتاييي د ا ا ااييي    وايييت ا ييية    اييي  تا ييية  ن  ييي  انييي ةت 

تااتيي اتا واييت اتاليي  ي  ه  يية  ها ا  يي    يي نج إتييل  اتتتاليي  %( ٥٨,٦اةلييت   (اتتانهايي  اتاج
 وايييتاد هليييت ت  يييتا انييي ةت ا  اييي ي تا  ييي   ايييا ات وايييت اتسهيييل فيييل اتا وايييت ات ييي اخ 

ات لييا  اتاييخ تاايي  تتييت  إتتال ا واييتاد اليي  ه  هنييتر سيي ا اييا  تايي  ل اتتايي د ا ا اايي ( 
  ماييا  ييااات ات ييتا  هييل اتا واييت ات يي اخ ه ييل تت سايي  اتاةييتتل إتتاا يي  تيياا ات اييتتل 

 (.٠٫٠١( تتتو   ت ال تر ات تا  ه ي اا  ١٤,٧٢٦اهود  اا   د   

  انيي ةت ن ايي اتفييل رييتا اتلييا    جتييت انيي ةت ا  ايي ي تاتا ااهيي  فييل انيي ةت ا 
ريي  اييا اتانيي ةت اتا تايي  ات ييل  تااييل    ا تهلييت ت  ييتا اتتايي د ا واييت اتليياتت  تانيي ةت 

ا  يييآد ا  اييي ي  ف يييت الييي  تفد اتتتايييت ايييا اتتتالييي د تتت انييي ةت ا  اييي ي  انييي ةت 
ا ترييي   هيييل آهليييت ت  يييتا اتتاييي د ا ا ااييي ( ت وايييت   انييي ةت لييياتت   انييي ةت ان اييي ا

  ملاا اتا تتة ات  اااا  تهاتهتا د اتام لاا  تتتو  هل ات مت ات  تل:

 اييي س الييي تر  AbdElghaffar et al. (2019, 166-168)دراسذذذة    تتيييد 

ايي ت ةااك  هييل  ا يي    امييتت   هريي   ات تييتا  هييل  اييي اتا ييتا  اتانيي ةت فييل اتا  ييآد
 اعف يي   ييتات ال ييت إ هييل    ايي ت  ا  ٢٠١٧- ٢٠١٠نيي ي اتة ييتة   ا ييو ٢٨است يي  اييا 

  ن ايي اترييل انيي ةت ا  تهانيي ةت فنيي د :ت تيياا تتييو اتال ييت اتا  ييآد ييا اتانيي ةت فييل 
  ا تايييلإايييت ات اتانييي ةت  اتانييي ةت ات  يييواها   س اتاييي يهاتليييت   تانييي ةت راسيييي تسة اييي  ت

 اعف يي    تال ييتر  هييل  مهاييي اتام ييت   ايي تا نييتر  ت يي   ايي س اليي تر اتانيي ةت ا  
 اتانيي ةت تاااييخ اييا إاايي تل اعف يي    ييا إتييل تاييتت اليي تر ا تليية ت ت ييهد اتتتاليي 

  اييا ا تيي   ااهييس   تاييات ييل ا يي   لييا   اتا  ييآدإتييل ها    سايي   ت ييهد اتتتاليي اتا  ييآد
راسيييي اهساييي  هسايييت  هسايييت  تماييي  تا ييي  اتااتييي إتاتة  ماييي  ااهيييس  اتالييي  هاا ا تاتة 

تااتييي ت  اللليييا  هسايييت تااتييي  ايييي  يييتس د  ايييا اتاج ت اييي تة هسايييت  اسيييتا تيييتا   مييي ف  ,اتاج
  تا نايي ت ا تاييتهتافتيي  اتإتييل ها  اتتتاليي   ت ييهد سايي    ييا اتانيي ةت اعف يي  اليي تر 

اتنيي ةت   ييا اعف يي   اليي تر اتلييان  تاتالييلتتا  ا ا ا  ايي  تها ييو ت يي   ييااات لييهال اييخ
 اتا تفا .

  هييل  هييل ات تييتا Mukbibad et al. (2020: 4-7) تسيي د تتاليي فييل ميياا 

 يييا اتانييي ةت فيييل اتا يييتو  اعف ييي   الييي تر متساييي  ات يييتس د  هيييل آتاييي دايييتا  يييااات 
 تت الييا   نييي ي إ فييل ا ييتو ٧اعليي اا  فييل إ تت الييا   ايي ت ةااك  هييل  ا ييي  است يي  اييا 

 تييي   ه يييتت ها  اتتتالييي  إتا ييي  ات  ييي نج ات يييل  ت يييهدهرييي   تس  يييد  ٢٠١٧-٢٠١٧اتة يييتة 
 ت  ليييا  اتاةتتييياا اتالييي  هاا  تاتتتيييتا  فا ييي   اعلييي اا  اييي تا تو رانييي  اتت  اييي  ات يييت ا 

 يييا اتانييي ةت  ساييي   ت يييهد  اعف ييي  ر الييي ت      يييلات  هيييلتييياتاتاا تاييي ا يييتت إتيييل 
ليي اا ت  هييل اعف يي   مليي   ا إتييل   ا تايياتت لييا  اتتافتيي   ييت  تاييتت  ييااات إتييل  اتتتاليي 

 اعف يي   تي ف يية رييل ات ييل  ييلات  هييل ييساايي  ا إتييل ها   ييا اتانيي ةت  ت ت ييهد هاتيي 
  ا اتان ةت.

 هيييل  Setiawanta, et al. (2020: 351-355) ساييي  تسييي د هاتيييا  تتالييي 

ت اايي  اتا  يياة اتلييت ا  تات ييااات اتاتييتي  تها  يياة  ايي تلتا تا  ات ايي تلاتت  يي  ايياا ات اسييي ات
 ٥٠ هييل  ا يي  است يي  اييا  اتتتاليي    اييتدات  هايي د هلييت ت ات ييتا  هييل رييتن اتت  يي   ت

ه ييل سهايي   اتد  إتييل    تنه ييد   يي نج اتتتاليي ٢٠٢٠إتييل  ٢٠١٧ ييتس  نيي ي اتة ييتة اييا 
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   هايي د هلييت ت ات ييتاها  سهايي  ا نةتييد ات اايي  اتلييت ا  تها  يياة  سايي  ايي تل لييا  اتتفييخ ات
 هييل  اايي  اتا  يياة  سايي   ايي تل ييت  مييت اييا الآايي ت اتلييهاا  ت ايي تة  لييا  اتتفييخ ات ا اا اايي 

      ااا اا  ات تا  ااا اتتاما  تات اا  اتلت ا  تها  اة. تاتت   ت هد اتتتال  إتل

ا يييااات انييي ةت  Riaz, et al. (2021: 618-620)ر ايييد تتالييي  امييياا  فيييل

   اييتدا  فييل ا سليي  ا تا تايي اايي  ات ييتس د لإاييت ات  هييل اتتايي د ا ا اايي هلييت ت  ييتا 
   ٢٠١٨إتييل  ٢٠٠٧نيي ي اتة ييتة اييا   ا تايي  ييتس  لإاييت ۹٠اتتتاليي   هييل  ا يي  است يي  اييا 

ا ييسي سااييت  اايي  ات ييتس   تيي  اج   ا تايياتا يي   د ات إتييل ها اليي نتا   تنه ييد   يي نج اتتتاليي 
 نةا اا  ااات ات تتل تان ةت هلت ت  تا اتتا د ا ا اا .تاج 

اتتفيي   ييااات انيي ةت  Savani & Mistry (2022: 39-41)تتاليي   اليي  تفدت

ا ا ااييي   هيييل  ااييي   يييتس د ا تتاييي  ت يييتس د اتييي ةة تاتوييي    اتتاييي د هليييت ت  يييتا
 ييتس  نيي ي  ١٥ هييل  ا يي  است يي  اييا  اتتتاليي    اييتدات ييتس د ات ليياج فييل ات  ييت  ت

إتيييل ها انييي ةت هليييت ت  يييتا     تنه يييد   ييي نج اتتتالييي ٢٠١٨لتيييإ٢٠٠۹اتة يييتة ايييا 
اتتاييي د ا ا ااييي   يييلات  هيييل  ااييي   يييتس د ا تتاييي  ت يييتس د اتييي ةة تاتوييي   ت يييتس د 

 ات لاج.

ات تييتا  هييل اييتر  ييااات  Grassa et al. (2020: 11-12)   تتييد تتاليي   اا ايي 

تاتييل ها اييتر  لييتل تتفييخ اليي تر  تاف يي    ييا اتانيي ةت  (* ايي ن ا  ا  اليي تر اتاييتاتة 

 ۹٧ ا ييو اليي ال ٧٢ا ييو ايي     ١٦۹ايي ت ةااك  هييل  ا يي  است يي  اييا   لن ايي    يي اة   ا 
اتا ييتو إتييل ها  ت ت ييهد اتتتاليي   ٢٠١١-٢٠٠۹تتتيي   نيي ي اتة ييتة  11ا ييو   هاييتا فييل 

اييا   يي تلاتمةيي ا  هييل اليي تر إتييل  ل  ااييين ايي  اييا ات  يي اا ا   يي تل االيي تر ات ييل   ا ييخ
ساييي   ت يييهد   ل اتتيييتاان اييي  اواترييي  تاد ات  ييي اا ا  ا  ت ييي   يييا اتانييي ةت اعف ييي  
هسايييت فيييل اتا يييتو ات  هاتاييي  ا  ت ييي   اسيييتا ات يييااات اعااييي ال ت يييتن اتت  ييي إتيييل ها  اتتتالييي 

 اعف يي  اليي تر  اسييتا اتا ييتو اعليي اا إتييل ها  سايي   ت ييهد اتتتاليي   ايي تا تو اعليي اا 
 تات ييل  ييا اتانيي ةت تييتا   ا ييي اييا اتا ييتو ات  هاتايي  اليي  اتانيي ةت اتاماةيي  اةااتيي   اه يي 

 ل.ن ا   لات  هل ال تا    اة   ا 

تتالييي  ت مهايييي  Xing and Yan (2019: 85-88)تتالييي   ساييي     تتيييد هاتيييا 

إتاتة اتانييي ةت  ايييا نييي ي  اتا يييتتة ات  ااااييي  تهاتهتاييي د اتام لييياا  تا  ااييي اتت  ييي  اييياا 
  نيي ي Compusta تتاليي  ت ميي تي اا  يي د  ا يي  اييا ات ييتس د اتاتتايي  فييل    ييتة اا  يي د

إاا اايي   اتتتاليي  تاييتت    يي  إتا يي   تس  ييد هريي  ات  يي نج ات ييل  ت ييهد ٢٠١٢-١۹۹٢ اتة ييتة 
ت اييي   إتاتة اتانييي ةت  مايييا  جلييي ر  ايييتتة اييياا اتا يييتتة ات  ااااييي  تهاتهتاييي د اتام لييياا  

ات ييل  تاا  يي  ات ييتس د  ت جليي ر  رييتن ات  يي نج فييل  اتانيي ةت ا نةيي لاتلييهتو اتلا لييا  فييل 
 ات لتات.  ت اها د  تاتة اتام فاإات ااات  هل  تاتاد اعف    ت

 
ات  اا  اتتا ا ت  ال اتاج تل  اي اتاتاف    هل ات اه   ت ت ل :  Worthiness Credit  الا تمانيةالجدارة ( * 

  الملاءة الا تمانية بينما    اع تال  تاتتا ا   اا ن تل  متات إاس  ا   نهاّ اتا  تل  ا لتات تات ل
Credit Solvency : بينما    ا تا  ا ن ا  ل اتل اكاتر  تتة اتا  تل  هل لتات تات ل  ا   ا  هل  ت ل

  ال تر ه هل إتل  م اك   تا ات ل  ا ن ا  ا  اعاتا اد ترل : Credit Efficiency  الكلاءة الا تمانية

تال تا    تاتا ااه  فل   لا  إاا تل ات تتل إتل إاا تل ا  تي   لا  إاا تل ات تتل إتل إاا تل  
اتتتانخ   لا  ان و نل نت ات تتل( تتتو   ت ال تر اتاا اا اعاتا اد ا ن ا  ا  اتا  م  تها  اة هت  

 (. 382-337: 2022    ا  تات تاتا   اتااخ فل تتو:  اتا و
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  اييا   ييااات  Hassanein et al. (2019: 493-519)فييل ميياا    تتييد تتاليي  

ات اايي  ات  اااايي   هييل  اايي  هليي   ات ييتس د لإاييت اتا تايي  فييل اتااهسيي  اتا مييتة ا اتاسايي  ماييا 
 تييا د  ا يي  اييا ات ييتس د اتاليياه  فييل لييت  ا تتا  اتا تايي  فييل ت ييتا  ماييا  يي  ا يي رتة 

  ت ت يييهد اتتتالييي  إتيييل  يييتة   ييي نج ايييا 2014تم يييل  2005 يييتس  نييي ي اتة يييتة  2932

هرا ييي  ها اعف ييي   اتام ليييال تها يييتتة ات  ااااييي  تهاتهتاييي د اتام لييياا  اتا  مييي  اييي ت تان  
اتا تاييي   اايييي  ااييي  اتالييي را  فيييل  ملييياا  ااييي  ا لييي   ته يييتس د اتالييي را   تهاتيييا  ها 
اعف ييي   اتام ليييال  يييا ات ااييي  ات  ااااييي  ت يييا  هلييي   ات يييتس د تاد  يييااات تييي تا  اتات ةيييخ 
تاتييتا اييلات إاا ااييا   هييل ات ييا   تاتتسييس فييل ه ييل تيياس تت  ييااات إاايي ال  هييل  ييا  ات ييتس د 

 تاد ا تا  اتا نةل.

إتيييل ان اييي ت هايييت اعف ييي    Bravo (2019: 122-123)ساييي  ريييتفد تتالييي  

اتام لييال  ييا اتا ييتتة ات  اااايي  تهاتهتايي د اتام ليياا  تلييات  ات ييتس د  ييا   هيي    نييت 
(  يييتس  هاتاساييي  لإايييت ا تاييي  تييياا ال يييت 73ا لييي   اييي ت ةااك  هيييل  ا ييي  است ييي  ايييا  

(Standard and Poor's 100)     تس  يييد هرييي    ييي نج اتتتالييي  ها 2009فيييل  ييي  )

  تييل  ييااات إاايي ال  هييل اتمييت اييا   هيي  ت تايياعف يي   اتام لييال فييل ات ييتس د تاد اتلييات  ات
   نت ا ل    ماا  جل ر  فل اتمت اا اتان ةت ت  هاي  سهة  تهس اتا ي.

 مهاييي اتت  يي  ايياا إتييل  Balagobei (2018: 115-122)تهاتييا  رييتفد تتاليي  

 ا يي  اييا   هييلتاتا ييتتة ات  اااايي  تهاتهتايي د اتام ليياا  ايي ت ةااك  ات ييتس د متسايي  آتايي د
تت يييت   ٢٠١٢ م يييلت ٢٠١٠ا تاتت ييي  نييي ي اتة يييتة ايييا  اتا ايييتة  ات يييتس د اتاتا اهاييي 

  هيييلليييهال لإايييت ات يييتا تماييي  ااهيييس اعتاتة   يييااات تايييتتإتيييل   ت ييهد   ييي نج اتتتالييي 
تهلييت ت ا ليي    تتاييتت  ييااات إاايي ال  اتاهسايي  اتت  يي  ايياا اتهتايي د ات اايي  اتتف تايي  تم ييت 

 تهلت ت اتل  .  اتت    ااا اتهتا د تاما  ا ل      هللإات ات تا 

-Banda & Haabazoka (2024: 284تاييا   مايي  هنييتر اليي  تفد تتاليي  
اتا ييييتتة   هييييلتييييتناس ااهييييس اعتاتة  اتايييي تتل   ييييا  تتت ااهييييس اعتاتة تاتييييتتت (288

 ا يي  اييا ات ييتس د   هييل ايي ت ةااك   ات  اااايي  تهاتهتايي د اتام ليياا  اااهيي  فييل هلييت ت هليي ا
  تت يييت ٢٠١٣ ييي    م يييلت ٢٠٠۹نييي ي اتة يييتة ايييا  ييي    سات ييياتاةايييتة ااتت ييي  اتتا
 هييل  لييهال اتييتتت اتايي تتل تييتناس ااهييس اعتاتة تييل  يياااتإتييل ها  ت ييهد   يي نج اتتتاليي  

 ة  هايي ليي   تسييتتو اتت  يي  ات ا ااايي  تهاتهتايي د اتام ليياا  اااهيي  فييل هلييت ت ااتا ييتتة ات  
  هييلاتايي تتل تييتناس ااهييس اعتاتة تات اايي  اتتف تايي  ت ليي   ت يي   ييااات لييهال  اتييتتت ايياا

 ل  .ا اتام لاا  اااه  فل هلت ت  تهاتهتا د  اتا تتة ات  اااا 

 ييااات  ان ايي ت Badu and Assabil (2021: 475-481) تتاليي ليي  تفد ااا ايي  
اتا ييتتة ات  اااايي  تهاتهتايي د اتام ليياا  ايي ت ةااك  هييل  ا يي    هييل متسايي  ات ييتس د آتايي د

 ليييا  إتيييل ها تت يييت  ت يييهد   ييي نج اتتتالييي   ا تاتت ييي   ايييا ات يييتس د اتو  اييي  اتا ايييتة 
ايييخ اتا يييتتة ات  ااااييي  اتاتهتاييي د  ليييهااا    ةايييتاا اتالييي  هاا  يييت اة ات ا ةييي اتايييتاتاا ات

 ا تاتت  .اتا اتة  اتام لاا  اااه  فل هلت ت هل   ات تس د اتو نا   

 مهيييا د انييي ةت  Ali and Harb (2023: 115-119)تتالييي  اا اييي     تتيييد 
 اليي نتا  اتاتااتيي  اتتانهايي  س  يي ة اجتيياا ته اايي   تها  فت تايي ا  ايي ي تاييتر  اااتريي   هييل 

ا تاييتتا تامييتتاد اانيي   رييتن ات مهييا د فييل ه اايي  اتت  ايي  اتتانهايي  تا  ييآد ا  ايي ي ةا يي 
اي   ي اييم اتس ييا  ييا اا تليي د ا ات ةااييك  تإتاتة انيي ةت ا  ايي ي اتاماةيي  ا تاانيي  تلييج

تايي  ا يي ج    يي  اييا فتانييت سااييتة فييل  متاييت اتميي  د ات يي تة تا ليي ا   اد تات تسايي  هساييت 
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 هيييل اتت  ييي د تهليييا   اتميييتتا ا لييي نتا  ا  ااييي  ان هةييي   اييي تة  يييا   ييياا  اميييا 
ل س ييي فل ا يييتا  مهايييي تتت ت يييااات  مهيييا د انييي ةت ا  اييي ي  هيييل اتاتااتييي  اتتانهاييي  ا

س  يي ة اجتيياا ته اايي   تت م اييك رييتا ات ييتا   اييد اتتتاليي  ا تييااا إاييتا اد اتاتااتيي  
تإتاتة  م اييي يات مهاهاييي  فيييل  اييي تل اتت  اييي  اتتانهاييي  تهلييي تا  اتس يييا  يييا اا تلييي د ا 

هاتييا   متاييت ايي    تاييل إتاتة انيي ةت ا  ايي ي ت ةييتات ت ةتاييي  دانيي ةت ا  ايي ي  ت ييت م تتيي
 تتت اتاتاات  اتتانها  س   ة اجتاا ته اا .

 يييااات ان اييي ت  (316 -311: ۲۰۲۲)قنذذذدي   تتالييي تايييا ا ييي  هنيييتر    تتيييد 

 ييتت   هييلتهاتهتايي د اتام ليياا  ايي ت ةااك  ات  اااايي  متسايي  ات ييتس د  هييل اتا ييتتة  آتايي د
تت يييت   ٢٠١٨ م يييلت ٢٠١٦ايييا  اتة يييتة   يييتس  ا ايييتة ا تاتت ييي  اتا يييتا  نييي ي( ٧٧ 

اتلييي   تات ااييي   تاماييي  ات يييااات اعااييي ال اتات يييتا تسيييي اييياإتيييل   ت يييهد   ييي نج اتتتالييي 
 تيييتناس ااهيييس اعتاتة تاتيييتتت اتاييي تتل الييي   يليييتت اتلييي    تها   هيييلاتتف تاييي  تهلييي   

 فت تاييي ااهيييس اعتاتة   ايييلاتاا فيييل اتا يييتتة ات  ااااييي  اتاتهتاييي د اتام لييياا  اا اييي   يييلات 
تااتيي  تا يي  تااتيي تاييتتة  اتاج فييل اتا ييتتة ات  اااايي  تهاتهتايي د اتام ليياا  هايي   اتتانهايي  اتاج

فيييل اتا يييتتة ات  ااااييي  تاتهتاييي د تاماييي  اتلييي   ت  ايييلات فيييل  فايييلات   ييي ة ااهيييس اعتاتة 
 اتتف تا  تهل  .  اتا تتة ات  اااا  تاتهتا د ات اا 

ا    تتيييد تتالييي   هايييت متساييي   ان اييي ت (259-247: 2023)سلذذذ  وشذذذعيب تهنايييتا

اتا ييتتة ات  اااايي  تهاتهتايي د اتام ليياا  ايي ت ةااك  هييل   هييلتليياة  واييت اااهييس اعتاتة س
تت ييييت   ٢٠١٨ م يييلت 2015 اتة يييتة ايييا نيييي ي ات يييتس د اتا ايييتة ا تاتت ييي  اتا يييتا 

اتهتايي د  اتام ليياا   تهاتهتايي دا إتييل تاييتت  ييااات إاايي ال ات ييت  ت ييهد   يي نج اتتتاليي 
ت اايي  ات ييتس   سال ييت  هييل هلييت ت ا ليي    (ات اايي  اتتف تايي  تم ييت  اتاهسايي  تتامايي  اتليي   

 ا الييي   تت تتايييتت  يييااات ليييهال ات يييتا تاميييتتاد متساييي  ااهيييس اعتاتة  ماييي  اتااهيييس
 اتت  ييي  اييياا اتهتاييي د ات ااييي  اتتف تاييي  تم يييت   هيييلاتااهيييس ت يييتت اا ا  ييي د اتااهيييس 

ا ه يي تد ات  يي نج اتاهسايي  تاييتت ا ييتتة إتييل  تهلييت ت ا ليي   سال ييت ت اايي  ات ييتس   تهاتيي 
تامييتتاد متسايي  ااهييس ا تاتة سا واييتاد ت  اايي  ا ييسي اااييخ ايي   ييتا  اا  ييتة    اااايي 

 .ت  ةاتا  لإتال  ا س  اا  ات تس ا  اتاتات   تتااا  ا   ا

تااتيي  اتتانهاييي  تاج هاييت ااتايي ماتا فييل تييت  ايي  ليياك اييا تتاليي د مييتي  رتاييت
تاتليياتت  تانيي ةت هلييت ت  ن ايي اس  يي ة اجتيياا ته اايي  تانيي ةت ا  ايي ي اييا انيي ةت ا 

 يييتا اتتاييي د ا ا ااييي  تا تس لييي د تتيييو  هيييل  ملييياا اتا يييتتة ات  ااااييي  تهاتهتاييي د 
اييا   يي نج  ييت  تاييخ إتييل انيي  ا اتاانيي  تا  يي  تسييتتو  اتامييا اتميي تلاتام ليياا  تايي    اايي  اييل 

اتتتااييي اتاماةيي  اسييي تتاليي  تتا لإاتريي  اييا اتتتاليي د ا نييتر  فتيي ا  ييا ها اتاا يي  
ا ا يييد إتيييل تايييتت    ييي  تاد  يييااات إااييي ال تات يييتا اييياا اتاتااتييي  اتتانهاييي  س  ييي ة 
اجتييياا ته ااييي  ايييا نييي ي تتترييي  ا ل  ييي تا تات تسايييتا تاييياا  متايييت تإتاتة اتانييي ةت 

تانييي ةت اتلييياتت   تانييي ةت هليييت ت  يييتا  ن اييي ااتام اهييي  تاتا ااهييي  فيييل  انييي ةت ا 
ا د ته نةايييا ا  ييي  لييي تا اااتتاييي د ا ا ااييي ( ت  ايييا   اااترييي   هيييل اتا  يييآد تتتيييخ ا 

تسييتتو اتت  يي  اعاا اايي  ايياا اتا ييتتة ات  اااايي  تهاتهتايي د اتام ليياا  تايياا ا  اايي   متاييت 
إتاتة انيي ةت ا  ايي ي  فتيي ا  ييا  ييااات   اهايي  اتاتهتايي د اتام ليياا  تها  ت يي  تسييتتو اييتتة 
ات  يي تات اتا تايي  تات ييل  ييت اة ات ا ةيي  إاا ااييا  اييخ ت يي    اييلاد اعتاتة  اا ايي   ييلات فت تايي  
ه  يية  اتاتااتيي  اتتانهايي  س  يي ة اجتيياا ته اايي  فييل  مليياا اتا ييتتة ات  اااايي  تهاتهتايي د 
اتام لييياا  اا  يييتة ايييا نييي ي اميييتتاد اتمتساييي  تااهيييس اعتاتة سا وايييتاد ت  ااييي  ا ييية   
إاا تايي   تاييتر  ييتافت ا ةهايي د ات ايي   ايياتا  ا يي   اتاتااتيي  اتتانهايي  س  يي ة اجتيياا ته اايي  

 تتتو اا ن ي ا  اهل:
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ت متاييت اتا يي   اتاسهييا ا يي  اتاتااييخ اتييتانهل تتتييخ  التخمذذيم لعمليذذة المراجعذذة الداخليذذة ▪
ا رييتاا اتاةهتايي   ايي  تتييخ إةيي ت  يي   تتاييي اتاتااتيي  اتتانهايي  اماييا ا يي اي  هييل 
نةيي   ة يياها  تهتاييي اتاسهييا اييل اتاتااييخ اتييتانهل  ت ت اييخ اتا يي   اتاةهتايي   هييل فتاييك 

 .300 اي اتاتاات  اتتانها  تتتو تف ا  تا ةها د اتا ت اتاتاات  اتا تا ت    
اييا نيي ي اتاتهتايي د ات ييل اليي نتا   اتاتااييخ  الحةذذو  سلذذ  ادلذذة المراجعذذة الداخليذذة ▪

لييي    ا د ات يييل  جاس يييل ايييا إايييتا  اتيييتها فيييل اتيييتانهل تتتيييو اويييتل اتت يييتي إتيييل ا 
ات  يي تات اتا تايي   ييا ات ييتان  اتا تايي  اايي  ايي تسس ا ت اتايي  إتييل  نةييال اتانيي ةت تإاس  ايي  
  ييتا  ا ل  يي تاد اتاةهتايي  اييا هاييي  هييو اتانيي ةت ت ييت ا    إتييل اتمييتتت تاتاليي تا د 

 اتا اتت   ات ا    .
تايييا اييي  ات  ييي تات  رقابذذذة الجذذذودة لمراجعذذذة البيانذذذات والمعلومذذذات داخذذذ  الرذذذوا م الماليذذذة ▪

اتا تاييي  اييي    يييتا  اتيييتتت ات تسايييتا تهاتااتييي  اتتانهاييي  ا ييياا   ايييا  إةييي ت ت متايييت تإتاتة 
 ل ا ا  ت  .  تات       تاتر ا  ا  هتال ا اتان ةت تات

تذذذوافر مبذذذدا الفةذذذاي المحاسذذذبي للمسذذذا مة فذذذي تذذذوفير المرذذذدرة الترييميذذذة للمعلومذذذات  ▪
تات يييل  جتييي   ايييا اتن ييي نو ات ت اييي  ت يييتن اتاتهتاييي د ايييا نييي ي  ملييياا  المحاسذذذبية

ا  ا  يي  تاليي تر ات اااييي ات يي ت  ت يي  فتيي ا  ييا  ت ايي  اتنييتاو ا نييتر اتا ييتتة 
س اييي ي تاتماييي ت تاتنهيييت ايييا ا نةييي   ات  ااااييي  تهاتهتاييي د اتام لييياا  ليييتا  ن  يييا  ا 

تفيييل ات ت ايييد اتا  لييي  تايييتر   اهاييي  اتاتهتاييي د  اا  ييي  ن  يييا  ا رااييي  ات لييياا 
تتيييو  هيييل  ملييياا اتا يييتتة ات  ااااييي   تا تسييي ساتام لييياا  تها  ت ييي  تات م يييك تاتة ييي  

 تهاتهتا د اتام لاا .

 : للبحث الدراسة التمبيرية 6/3

 :البحثلبتا  و امد  -6/3/1

فييل  ييتس د اتاليي را  اتا اييتة تاتا ييتاتي هليي ا   فييل لييت   اتاميياا اييخ ا ااييي اج 
 ا ييي   ان اييي ت   ت يييت  ييي  2023  إتيييل 2018  اتا يييتا نييي ي اتة يييتة ايييا ا تايييا تتا  ات

  :ات  تاتف ا  ته تتة    اتاما

ا ا تايييلييي ات ت  يييتس د  ةييي  ل اتا يييتو  تاتنيييتا د اتا ييي   .1   لإايييت اتا يييتفا    ايييتا
ةااتيي  ه  يية    تات تا ييت اتت  اايي  تاتمتساايي  فا يي  ا  ت يي  ا ت ييتس د لإاييت  نيي  ا 
  .ا تاات

  اتا يييتا نييي ي ا تاييي ايييت ت يييتاتي هلييي   ات يييتس د فيييل ليييت  ا تتا  ات الييي اتات .2
 .  اتاماعاس  ا  اتم تي  هل اتاا   د اتلت ا  اتن    اا واتاد    اتاماف تة  

  إتييل 2018  ته ييتس د نيي ي اتة ييتة اييا  يي   ا تايي  تلإاييت اتا تايي ييتافت ات  يي تات ات .3

     2023.  

 اا سي    .  31/12  فل ا تاات تس د ات ل  تت    تاتر  ات .4
   ا تا ا  اتا تا.ا تاات تس د ات ل  تتل    تاتر  ات .5

  ا تاييي(  يييتس  لإايييت 78ات   ناييي    اتامييياتا ةاايييك ات يييتتة اتلييي ا    اهويييد  ا ييي  

   تاتتييث اتاييتتي( ا يي رتة 468اهييح  ييتت اتا يي رتاد    ت يي تلتا(  ة  يي د 8ا لييا   هييل  

 ات  تل:  تف ا  ته   اا ات ة  ل  اتامااا اخ ت ا      ات  تل (1ت    

 (1) رقم جدو 

 وفر ا للتةنيل الرماسي   البحثمجتمع وسينة يول  
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 (4)نسبة المساهمة
)%( 

عدد  
 المشاهدات 

شركات  
 م اسم القطاع  العينة 

 1 العرارات  25 150 32.1

 2 ال ية ومشروبات وتبغ 14 84 18

 3 مواد البناء 5 30 6.4

 4 موارد اساسية  9 54 11.5

 5 رساية ةحية وادوية 10 60 12.8

 6 سياحة وترفي   6 36 7.7

 7 تةالات واسلام وتكنولوجيا معلوماتا 4 24 5.1

 8 خدمات ومنتجات ةناسية وسيارات 5 30 6.4

  الجمالي 78 468 100

 

 : البا   ت الحصول  كيلص ار  6/3/2

  هيييل تهاميييا اتن  ييي  ا تتتالييي  ات ةاا اييي  اتاا  ييي داايييخ  فيييل  اتاييي ماتا  ا  ايييت
 اتا تاييي  ات  يي تات فييل   اايييي تات ييل اتامييا اميييي ته ييتس د اتا تايي  تلإايييت اتا تايي  اتاا  يي د
 -:ات  تا خ  اتاتا   هل       تاتاة ث اتمتسا   ت   تات

 http://www.egx.com.eg  اتا تا   اتاتت   ات خ -1

 https://www.mubasher.info اا  ت ات خ -2

 Investinghttps://www.investing.com  ات خ -3

 

 فيما يلي: البحث: تتمل  متغيرات ومر  قياسها البحثمتغيرات  6/3/3

راجعة الداخلية كنشام مكليل للريمة ( ا)  : (IA)المتغير المستر : المك

تااتيي  اتتانهايي  س  يي ة اجتيياا ته اايي  اييا نيي ي ال ييت ات اييت فييل   يي   ايي س اتاج
تااتييي  اتتانهاييي    ستا يييل  هيييل اا  اييي  ا يييتت ايييا اتتيييتااة تا تتات ات يييل ا يييت  ا ييي   لييي  اتاج
س  يي ة اجتيياا ته اايي  فييل ات ييتس د  اييخ إ ةيي   سييي ا  يي  هت اا ا ليي تا  اييا ماييا ا راايي  
تااتييي  اتتانهاييي   ات ليياا   تفيييل تييت  ريييتا اتال ييت  ييي   مهايييي ام ييتر اتاييي   اتنيي و ا تاج

ت يي   تايياا تتايي   تامييت( فييل  اتاميياس  يي ة اجتيياا ته اايي  ا  يي تات اتمتسايي  ت ييتس د  ا يي  
م تييي  تايييتت اتا يييت تتتاييي    يييةت( انييي ا تتيييو  اييي   ليييا  ات ييي  ج  هيييل إااييي تل اتا يييتت, 

 :سا  اهل  ات  تل ال ت  ا س اتتة اتاتاات  اتتانها ( 2ت    تاتتث اتاتتي  

 ( 2)  رقمجدو  

 
   100  ×=  تت  تس د اتتا   تاني سي  ة   ÷ إاا تل  تت  تس د اتتا     لا  اتال را ( 4 

http://www.egx.com.eg/
https://www.mubasher.info/
https://www.investing.com/
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راجعة الداخلية كنشام مكليل للريمة يول    مؤشر قيا  جودة المك

 0/1 البند  م
تاات  اتتانها   هل نهك  اا  ات تس   1    تتة فتاك اتاج
   هاا   ت ت د ه م   اتا  تث اتان هة   2
   ملاا اان  اتت  ا  اتتانها   3
  ات   تات اتا تا     ملاا اتتة  ت ة فا  4
تاات  اتتانها   5 تاات  اتتانها  اا  ا ةك اخ ات اات اتام لا  اتا  ا  تهاج   ات ا   اا    اتاج
  ات تتة  هل إتاتة اتان ةت اةت تا  6
تااخ اتتانهل  اعف   اتتة   7   فل   تات اتاج
تااخ اتتانهل 8   ات اراي اتس ا تهاج
راجعة الداخلية كنشام مكليل للريمة     8= مجمو  البنود/  (IA)المك

 

 :(BR): مخامر الأسما الوسيمالمتغير  )ب(   ( ب)
فل  ا س ان ةت ا  ا ي  هل اتان ةت اتا تا  اتاة ث      تاا  اتاما   ت ا 

 ات  تل:   (3ت    اعات م د اتا اا  ا ت   تات اتا تا  ت تس د اتتا   تاتاتتم  ا تاتتي

 

 

 مؤشر قيا  مخامر الأسما  يول   (3) رقمجدو  

 الريا   البند  م

 CR  تمااخمر الا  1
Credit Risk 

ة في تاريخ إسداد  ماليالريمة الدفترية للأةو  ال
 الأةو   مالي ة/ إجماليالروا م ال

 LRخمر السيولة  2
Liquidity Risk 

إسداد  ة في تاريخ ماليات اللت امالريمة الدفترية للا
 الأةو   مالي ة/ إجماليالروا م ال

  FCRاسعار ةرل العملات الأجنبية  تغير  خمر 3
Foreign Currency Risk 

الريمة المعادلة بالجني  المةري للا ض )سج (  
 1-التعرض لخمر العملة ×  

م ليي   ال ييت اتانيي ةت اتا تايي   ييا ا لإييتال ان ايي ت اتييتتت اتتليياة تانيي ةت ا  ايي ي  يي  ت
 ةتاك:

 ت ايي  تسييي ا يي رتة ا يي  ا  هييل ات ت ايي  ات  يي  تا  تا  ييت اييل ات ت ايي  تف ييا  ت ييا   إ ةيي   ▪
, نةييت CRن ايي ا نةييت ا   ( تسييي  ييت  اييا اتانيي ةت اتا ايي  ترييلا تاييانيي ةت ا  ايي ي ات

 .(FCRاتتا د ا ا اا   هلت ت  تا  , نةت  LRاتلاتت   

 .ه تا  اا اتان ةت اتل اك تستر    ا تلة ااات   ت ا  سي ا  رتة تها ا  مل   ▪
اتانيي ةت ا تهتلإيي تا   اتةااتييل تها تليية اتاملييت  فييل اتنةييتة  ايي تلمليي   ال ييت إا ▪

 .اتل ا  
 :(VLAI): المردرة الترييمية للمعلومات المحاسبيةالتابعالمتغير   )جذ (

 ايي س  ت يي   مليياا اتا ييتتة ات  اااايي  تهاتهتايي د اتام ليياا  فييل  ا ااييي اتا واييت ات يي اخ
 :ات مت ات  تل هل   رتا اتا وات
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:  :نمو ج السعر اولا 

ةااتيي  اتت  يي  ايياا لييتت اتليي   تسييي اييا تامايي   ان ايي تات اييت رييتا ات اييتتل  هييل 
اتليي   تات اايي  اتتف تايي  تهليي   اييا نيي ي  متاييت ا مييتات لييتت اتليي    هييل تامايي  اتليي   

  :ات  تاتات اا  اتتف تا  تهل  , تااسا  تتاث  اتتل اتلتت اا ن ي اتات تت   

MVPSit = β0 +β1 EPSit + β2 BVit + εit 

 ا:إحيث 

 التلسيذذذر الرمذذ 
itMVPS ( سعر السهم للشركةi)  في( اللترةt ) 

0β  الانحدارلابت نمو ج 
2β:1β  الانحدارمي  نمو ج   يمعامل 
itEPS  ربحية( السهم للشركةi)  في( اللترةt ) 

itBV  ( الريمة الدفترية للسهم للشركةi)  في( اللترةt ) 
itε ( الخمأ المردر للشركةi)  في( اللترةt ) 

 

 : نمو ج العا د لاني ا:

ةااتيي  اتت  يي  ايياا   نييت  ان ايي ت هييل  تهامييا اتم تايي ات ةاا ايي  ا  اييتد اتتتاليي  
تامايي  اتليي   اييا نيي ي  متاييت ا مييتات   نييت اتليي   فييل  اتليي   تسييي اييا تامايي  اتليي   تات واييت

تامايي  اتليي    تااسييا  تتيياث  اييتتل اتت نييت اييا نيي ي فييل   هييل تامايي  اتليي   تات واييت
  :ات  تااتات تت   

Rit = β0 +β1EPSit + β2 EPSit+ εit 

 ا: إ حيث 

 التلسيذذذر  الرمذذ  

itR ( سا د السهم للشركةi)  في( اللترةt ) 

0β لابت نمو ج الانحدار 

2β:1β  مي  نمو ج الانحدار يمعامل 

itEPS ( ربحية السهم للشركةi)  في( اللترةt ) 

itEPS في  التغير( ربحية السهم للشركةi)  في ( اللترةt ) 

itε ( الخمأ المردر للشركةi)  في( اللترةt ) 

تااسييا   اييا  ا  ايي   اايي  اتاتهتايي د اتام ليياا  اييا نيي ي ات ييتة ات ةليياتا  ت اييتتل 
اايييي  لاتييي اه اييي تل(  تات ايييي الييي ا ا  تاماييي  اتلييي   اتيييتر اتايييت   يييل ا ا2R  ا  ميييتات
(  ماييا   ييات ات ييتة ات ةليياتا  1β 2βتامايي  اتليي    فييل  تتامايي  اتليي   تات واييت ا  مييتات

 2R ةلييات  تانييت ا ليي    اا ايي  ا ييات ات اييي فييل  هت يي   تامايي  اتليي   ( إتييل اييتر  ييتتة 
فييل  اتتتانييت اتات اةيي  ا وااييت ا اييل تامييتفييل  اليي ا ا  تامايي  اتليي   إتييل ا تليية ات واييت

 تاما  اتل  .

 : الرقابية اتالمتغير) د( 

( اتييل اتتتااييي 4ت يي   ا تييث تهايي مااا اييا اتاييتتي   يياي ا واييتاد اتت  ايي  سايي  
 يييتني فيييل  ةييي   اتتتالييي  اميييي  اتا وايييتاد اتايييلاتة  هيييل اتا وايييت ات ييي اخ, تتس  ييي   هت 
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اتاميييا, ت ييي  إتييي ف    ايييا هايييي تييياة اتت  ييي  اييياا اتا وايييت اتالييي  ي تاتا وايييت ات ييي اخ , 
( هريي  رييتن اتا واييتاد اتت  اايي  تساةايي   ا ليي   فييل تييت  اتتتاليي د 4تاتتييث اتاييتتي ت يي   

 اتل ا   تتتو  هل ات مت الآ ل: 

 ومريرة قياسها المتغيرات الرقابية يول    (4) رقم جدو 

 مريرة الريا   المتغير  الرم  

SIZE   اتاتمها     : فل    ا  اتت   ,  ا لا   هل  اتهتلإ تا   اتةااتل عاا تل ا  تي ما  ات تس 
 ,.Chen, et al., 2016; Filsaraei, et al؛  ه2018؛ ترتاا  2023   تلتتت

2016; Hassanein, et al., 2019 .) 

LEV   فل    ا  اتت  ,  ا لا   هل إاا تل ا  تي  /فل    ا  اتت     د ت  ااإاا تل ا  اتتافت  اتا تا  :
 ,Chen, et al., 2016; Gamayuni, 2018; Hassanein ؛2018ترتاا   

et al., 2019 ) 
ROA  اتت نت  هل  اتتي

 ا  تي 
:  فل    ا  اتت  ,  ا لا   هل  إاا تل ا  تي  / اتت اتتتان  اتتاث  فل 

 ;Chen, et al., 2016; Filsaraei, et al., 2016؛2024 اتاتمها  تاتتتاتتل    
Hassanein, et al., 2019 ) 

GROTH   اتتي  ات
 ات تس  

اتل ا   ا لتاا   اتةت  ااا ات اا  اتلت ا  تم ت  اتاهسا  فل اتل   اتم تا  تاتل   
تتلإ     :  ,  ا لا   هل  هل ات اا  اتلت ا  تم ت  اتاهسا  فل اتل   اتل ا   

 ,.Chen, et al., 2016; Filsaraei, et al., 2016; Hassanein, et al؛2017
2019 ) 

CFO   اتتي ات تف  د
 ات  تا  ات  واها 

 اتاتمها    :  ا لا   هل,    فل ات تف  د ات  تا  ات  واها / إاا تل ا  تي 
 ,.Gamayuni, 2018; Filsaraei, et al., 2016; Hassanein, et al؛2020
2019 ) 

MTB    ات اا  اتلت ا
ته اا  اتتف تا   
 تم ت  اتاهسا  

 اتاتمها  تلتتت    :  ,  ا لا   هل ات اا  اتلت ا  / ات اا  اتتف تا  تم ت  اتاهسا  
 ,.Chen, et al., 2016; Filsaraei, et al., 2016; Hassanein, et al؛2023
2019 ) 

BIG4     ما  اس
 اتاتاات  

إتا  اد اتاات  ات تس  اا  اي همت اس     واحد ا وات ترال اانت ات اا  
 اتاتمها  تآنتتا   : ,  ا لا   هلان ا تتو ةلر ت  ه اتاتاات  اتساتر 

 ( Chen, et al., 2016; Filsaraei, et al., 2016; Gamyuni, 2018؛2025

 :  ا ةب الدراسد الت باىاد - 6/3/4

 ييي   تتيييل ايييا نييي ي ا يييسه  اتاميييا تهرتافيييل, تفتتتيييل, مييي تي  ا ييي  ا  هيييل اييي 
تااتيي  اتتانهايي   هييل انيي ةت ا  ايي ي تاتا ييتتة  اتايي ماتا  ةييتات ا ايي   ايي تل ت ايي س هاييت اتاج
ات  اااايي  تهاتهتايي د اتام ليياا  , سايي  اليي نت  اتايي ماتا اتييل اتا واييتاد اتت  اايي  ات ييل اييا 

 ( ات  تل:1 ا    تاة اتت    ااا اتا واتاد , سا  اا ت فل ات سي ت    
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 ( يول  إمار البحث ونما ج العلاقة بيا المتغيرات 1) شك  رقم

 : الآ ل هل ات مت اسا  ا لإ   ا تل اتتتال  ات ةاا ا  اج لاك  فل تت  ا 

 نما ج الدراسةيول   ( 5)  رقم  جدو 

 الهدل الر يسي  التوةيل الحةا ي لنما ج الدراسة نمو ج 

1 

MVPS = β0 + β1 BV + β2 EPS + β3 IA + β4 

SIZE + β5 LEV + β6 ROA + β7 GROTH + 

β8 MTB + β9 CFO + β10 BIG4+ εit 
 

ان ا ت  ااات اتاتاات   
س   ة   (IA  اتتانها  

اجتاا ته اا   هل  ملاا  
اتا تتة ات  اااا  تهاتهتا د 

 R = β0 + β1 EPS + β2 CHEPS + β3 IA + β4 اتام لاا  

SIZE + β5 LEV + β6 ROA + β7 GROTH + 

β8 MTB + β9 CFO + β10 BIG4+ εit 

2 

BR = β0 + β1 IA + β2 SIZE + β3 LEV + β4 

ROA + β5 GROTH + β6 MTB + β7 CFO + 

β8 BIG4+ εit 

ان ا ت  ااات اتاتاات   
اتتانها  س   ة اجتاا  

 ته اا   هل ان ةت ا  ا ي
 BR ) 

3 

MVPS = β0 + β1 BV + β2 EPS + β3 CR +  

β4 LR + β5 FCR + β6 SIZE + β7 LEV + β8 

ROA + β9 GROTH + β10 MTB + β11 CFO + 

β12 BIG4+ εit 

ان ا ت  ااات ان ةت  
ا  ا ي  هل  ملاا  

(  MVPS اتا تتة ات  اااا  
 تهاتهتا د اتام لاا 

 الاتغال الت ي  استىلالاتغال ال

لا اد الدا كاد  الىاج

 مُ ف لجقاة 

 لكىااد

 لخ فل الأ ا ل

 –ساولد  –إئتا أ )

رسا ر صلف الاالات 

 (الأ مباد

تحسا  الاىدرة التىااااد 

الاح سباد  لكااكول ت

ا ابل   مه  ي لىااد  لج

 السوقاد للأسهة

 الاتغال الوساط

لا ادددد الدا كادددد ▪ قددددرة فليدددا الاج

 . كي  كا قااد الُل د

توقا ت رصددح ا الاصدد ل   تكباد▪

 .الاختكةد

 .تحسا  ياتد اللق يد الدا كاد▪

 واة  وشددة فاد التىدد ريل  تحسا ▪

 .الا لاد

لا اددد الدا كاددد ▪ الىادد   ياهدد   الاج

يادد  يتةددا لدد  لادد يال الاح سددبد 

لا اد الدا كاد  .الاهماد لكاج

الىددددددرة  كدددددي إاارة الاخددددد فل ▪

 .يةا لاد

فدددددي تىليدددددل  الإفصددددد   دددددواة ▪

لا   الدا كي  .الاج

لا   الدا كي▪  .التحرال ال  ف لكاج

H1 

 الاتغالات اللق ياد

 حبة الُل د▪

 اللافاد الا لاد▪
 لادل الا ئد  ك  الأصول.▪
 لادل  او الُل د.▪
لاددددددل التددددددفى ت المىديدددددد ▪

 التُغاكاد.
الىااددددددد السددددددوقاد لكىااددددددد ▪

 الدفتليد لحىو  الاك اد.
 حبة ل ت  الالا اد.▪
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 الهدل الر يسي  التوةيل الحةا ي لنما ج الدراسة نمو ج 
R = β0 + β1 BV + β2 EPS + β3 CR +  β4 LR 

+ β5 FCR + β6 SIZE + β7 LEV + β8 ROA + 

β9 GROTH + β10 MTB + β11 CFO + β12 

BIG4+ εit 

 : لروضالاختبار و التمبيرية الدراسةنتا ج تحلي   6/4

 -:  ااي نةتاد  مهاي    نج اتتتال  ات ةاا ا  فاا  اهل

 الحةاء الوةلي لمتغيرات الدراسة: 6/4/1

 سا  اهل:  اتاماات  تل اعم    اتت ةل تا واتاد  (  6ت     اتتث اتاتتي

  (6) رقمجدو  

 البحثلمتغيرات  يالحةاء الوةل 

 Variable Obs Mean تلسير المتغير 
Std. 
Dev. 

Min Max 

MVPS    1250 03. 79.59 18.377 468 اتلتت اتلت ل تهل 

R    8.579 85.- 98. 307. 468   نت اتل 

BV    50.159 16.123 468 تهل   ات اا  اتتف تا 
-

319.903 
746.835 

EPS   24.793 1.498 468 تاما  اتل 
-

347.452 
299.174 

CHEPS    ات وات فل تاما  اتلΔ  468 -1.165 27.013 
-

398.378 
163.439 

CR  896. 0 201. 313. 468 ن ا اان ةت ا 

LR   995. 0 204. 281. 468 ان ةت اتلاتت 

FCR 
اتتا د  هلت ت  تا ان ةت

 ا ا اا  
468 .003 .054 -.496 .455 

IA 
اتاجتاات  اتتانها  س   ة اجتاا 

 ته اا 
468 .475 .246 .125 1 

SIZE   26.813 17.196 2.038 21.185 468 ما  ات تس 

LEV 3.177 006. 284. 497. 468   ا تااتتافت  ات 

ROA  377. 1.316- 109. 041. 468 ا  تي    هلاتت نت 

GROTH  52.615 92.- 4.77 1.042 468 اتتي  ات ات تس 
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 Variable Obs Mean تلسير المتغير 
Std. 
Dev. 

Min Max 

MTB 
ات اا  اتلت ا  ته اا  اتتف تا  تم ت  

 اتاهسا 
468 1.33 4.953 -26.19 85.54 

CFO   563. 1.01- 118. 044. 468 اتتي ات تف  د ات  تا 

 الحةاء الوةلي للمتغيرات المترمعة

 

Big4 Freq. Percent Cum. 

0 313 66.880 66.880 

1 155 33.120 100.000 

Total 468 100.000 

 ما يلي: ( 6الحةاء الوةلي كما  و مول  في الجدو  )   تاهر نتا ج

(  تاايييتر 18.377اهيييح ا تلييية اتليييتت اتليييت ل تهلييي    هيييل الييي تر  يييتس د اتتا ييي    -

ها ر يي و (  اايي  اييتي  هييل 79.57(  تا مييتاا اتايي تا  1250ت   (0.03)ا ييتات  ايياا 

  ا اا ساات فل هلت ت ا ل   ااا  هو ات تس د.

-)(  تااييتر ا ييتات  ايياا 0.307اهييح ا تليية   نييت اتليي    هييل اليي تر  ييتس د اتتا يي    -
(  اايي  اييتي  هييل ها ر يي و  ايي اا سااييت فييل 0.98(  تا مييتاا اتايي تا  8.579ت  (0.85

   نت ا ل    ااا  هو ات تس د.

(  تاايييتر 16.123ات ااييي  اتتف تاييي  تهلييي    هيييل الييي تر  يييتس د اتتا ييي    اهيييح ا تلييية -

 ا ييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييتات  ايييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييياا 
(  ااييي  ايييتي  هيييل ها ر ييي و 50.159(  تا ميييتاا اتاييي تا  746.835ت  (319.903-)

  ا اا ساات فل ات اا  اتتف تا  تهل   ااا  هو ات تس د.

-)(  تااييتر ا ييتات  ايياا 1.498اهييح ا تليية تامايي  اتليي    هييل اليي تر  ييتس د اتتا يي    -
(  اايييي  اييييتي  هييييل ها ر يييي و 24.793(  تا مييييتاا اتايييي تا  299.174ت  (347.452

  ا اا ساات فل تاما  اتل   ااا  هو ات تس د.

(  تااييتر -1.165اهييح ا تليية ات واييت فييل تامايي  اتليي    هييل اليي تر  ييتس د اتتا يي    -

 ا ييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييتات  ايييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييياا 
(  ااييي  ايييتي  هيييل ها ر ييي و 27.013(  تا ميييتاا اتاييي تا  163.439ت  (398.378-)

  ا اا ساات فل ات وات فل تاما  اتل   ااا  هو ات تس د.

(  تاايييتر ا يييتات  0.313 هيييل الييي تر  يييتس د اتتا ييي    ن اييي ااهيييح ا تلييية انييي ةت ا  -

(  اايي  اييتي  هييل ها ر يي و  ايي اا سااييت 0.201(  تا مييتاا اتايي تا  0.896 ت (0)ايياا 

 ااا  هو ات تس د.  ن ا افل ان ةت ا 

(  تااييتر ا ييتات  ايياا 0.281اهييح ا تليية انيي ةت اتليياتت   هييل اليي تر  ييتس د اتتا يي    -

(  اايي  اييتي  هييل ها ر يي و  ايي اا سااييت فييل 0.204(  تا مييتاا اتايي تا  0.995ت  (0)

 ان ةت اتلاتت  ااا  هو ات تس د.
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(  تاايييتر 0.003اهيييح ا تلييية انييي ةت اتتاهييي  ا ا ااييي   هيييل الييي تر  يييتس د اتتا ييي    -

 ا ييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييتات  ايييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييياا 
(  ااييي  ايييتي  هيييل ها ر ييي و  اييي اا 0.054(  تا ميييتاا اتاييي تا  0.455ت  (0.496-)

 ااا  هو ات تس د. ن ا اساات فل ان ةت ا 

تااتييي  اتتانهاييي  س  ييي ة اجتييياا ته ااييي   هيييل الييي تر  يييتس د اتتا ييي   - اهيييح ا تلييية اتاج
(  اايييي  0.246اتايييي تا  (  تا مييييتاا 1ت  (0.125)(  تااييييتر ا ييييتات  ايييياا 0.475 

تااتيي  اتتانهايي  س  يي ة اجتيياا ته اايي  ايياا  هييو  اييتي  هييل ها ر يي و  ايي اا سااييت فييل اتاج
 ات تس د.

تا يي  ا  هييل ايي  ليياك اج ييات ات ايي اا تسييي اتا واييتاد إتييل تاييتت انيي  ا ايياا ات ييتس د 
ميييتي  تتتييي   تانييي ةت ا  اييي ي تاتيييتا  يييت ايييلات  هيييل اتا يييتتة ات  ااااييي  تهاتهتاييي د 

 اتام لاا .

 : التو يع المبيعي للمتغيرات المتةلة - 6/4/2

 ن ايي ت  يي ما  اتاا  يي د ته مهاييي اعم ييي نل   يي   اتايي ماتا اةمييو اييتر  اتاييي  

تتف ييا    Shapiro-Wilk W test هييل ان ايي ت   ايي تته ت اييخ اتةااتييل ا   اتاميياا واييتاد 

 (Prob>z)تيييتتو فييي ا اتا وايييتاد   ايييخ ات ت ايييخ اتةااتيييل إتا س  يييد  ااييي  ات تاييي  ا ن اييي ت 

( ات ييي تل   ييي نج ان اييي ت ايييتر  اتاييي  اتا وايييتاد 7  تاتتيييث اتايييتتي ت ييي   0.05ايييا هسايييت

 :ته ت اخ اتةااتل

 (7رقم)جدو  

 للتو يع المبيعي   البحثنتا ج اختبار مدى تبعية متغيرات 

Shapiro-Wilk W test for normal data 

Variable Obs W V z Prob>z 

MVPS 468 0.184 258.675 13.315 0.000 

R 468 0.611 123.266 11.538 0.000 

BV 468 0.341 208.781 12.801 0.000 

EPS 468 0.162 265.560 13.378 0.000 

CHEPS 468 0.136 273.766 13.451 0.000 

CR 468 0.964 11.468 5.847 0.000 

LR 468 0.949 16.183 6.672 0.000 

FCR 468 0.550 142.469 11.885 0.000 

IA 468 0.989 3.530 3.023 0.001 

SIZE 468 0.980 6.449 4.467 0.000 
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Variable Obs W V z Prob>z 

LEV 468 0.897 32.682 8.357 0.000 

ROA 468 0.733 84.694 10.639 0.000 

GROTH 468 0.246 238.991 13.125 0.000 

MTB 468 0.271 231.133 13.045 0.000 

CFO 468 0.868 41.683 8.940 0.000 

Big 4  / 1متغير و مي  ةلر  

( 0.05ه ييي اييا   Prob> z( ها  ييا  اتات تايي  7  اتاييتتي ت يي   ايياتهايي مااا ا تييث 
 ها مايي  ته ت اييخ اتةااتييل  إ ً  اتاميياتاااييخ اتا واييتاد اايي  اج ييات إتييل  ييت   اتايي  ا واييتاد 

( ا ييي رتة  468اتا ييي رتاد  ( اةيييتتة مايييا اهيييح  يييتت 30هسايييت ايييا   اتاميييااتتا ييي  اميييي 
ته ت اييخ اتةااتييل  هييل اييتر ت يي   ايي تل  اتاميياتا ت يي تل فيي  اتاييت  ييااات تتييت   اتايي  ا واييتاد 

انتييخ  ن اييي ت  اتايي  ات ت ايييخ  , هايي  ماييي  اس يي  اتاتااتييي  ف ييت ا واييت ترايييل  اتامييا
 اتةااتل.

 :  البحثالتحلي  الحةا ي لاختبار فروض  -6/4/3

 هيييل ات اييي تل اعم ييي نا   اتةيييتل اتيييتناس تهاميييافيييل ان اييي ت اتاييي ماتا  ا  ايييت
ا لييييي نتا  اتات ييييي اج  Panel Dataاتا ناييييي  ت مهايييييي اتاا  ييييي د ات ا اييييي  اتا  ةتييييي  

 Cross sectional  تات ييل  ااييخ ايياا هلييهت  اتاا  يي د ات ة  ايي Stata/IC 15اعم يي نل
Data  تهلييهت  اا  يي د اتل لييي ات ا اييTime Series Data  تايي   تتييو اييا نيي ي  ةااييك

 :اتنةتاد ات  تا 

ت متاييت ات ييااات اتا ييتت  ت  اييا  اييتتة  OLS  اييت  ةااييك  اييتتل اتاتاتيي د ات ييوتر ا   ا ▪
 هييل  OLS ا   ا تايي ت يي ما  ات اييتتل اتا ييتت  ماييا   ييت  ةتا يي  اتاتاتيي د ات ييوتر 

 ييتت اييا ا ف تاتيي د تإتا ايي   م  ييد رييتن ا ف تاتيي د ايي   اتم ييتي  هييل   ييتاتاد لإاييت 
ا مايي ة تا ليي   تسةييلة  ه ييي  ايي اا ا  ت يي  ايي تةت  ا نييتر(. ت هييل تتييو فيي ا ان تةيي  
تامييت هت هساييت ا  يي  لييالتا إتييل اتت ييتي إتييل   يي نج       ليي  اييخ اتاا  يي د ا  ييها  
ته اييتتل تا ت يي تل فيي ا اليي نتا  ات اييتتل اتا ييتت تهت ييا تات ةلييات تات مهاييي تات  اييل  ييت 

  هايييل  ن ةنييي  ا ايييت اتيييتا ا ت ييي  ا تاييي اجتةيييل   ييي نج اجتيييهه  ا ت ييي   ها ييي   يييتاتاد
ةييت  إم يي نا  هنييتر  اليي نتا  تييتتتة إتنيي ي  تييتا د ا ايي   هييل ات اييتتل اتا ييتت هت 

فييل  ا   ا تايي ةتا يي  اتاتاتيي د ات ييوتر  ليي نتا  هساييت ت يي . ت  ااييي اتا يي سي اتتنالييا   
اتييتا ل  ا ييسه   ييت  اايي د  ا ا يي د مييت  ت ايي ةات  ييتات؛ ا ييسه  ات ييتاني اتنةييل  ا ييسه  ا 

 اتنةا  تا سه   ت   اتا  مت اتنةا ته ت اخ اتةااتل.  
 Generalized Leastتتيييو  ت ايييت ةتا ييي  اتاتاتييي د ات يييوتر اتاتااييي    هيييلتا ييي  ا  ▪

Squares (GLS)   همييت اتمهييتي اتااس يي  ته ت اييي اييخ  هييو اتا يي سي تات ييل   ااييي فييل ا ييسه
اتييتا ل  ا ييسه   ييت  اايي د  ا ا يي د مييت اتنةييا  تا ييسه   ت ايي ةات ييتاني اتنةييل  ا ييسه  ا 

  ت   اتا  مت اتنةا ته ت اخ اتةااتل.  
تاتا ااهيي  فييل  ايي س اتا ييتتة ات  اااايي  , ان ايي ت  اتامييا ايي س ا واييتاد رييتا ت ييت  يي  

تااتيي  اتتانهايي  س  يي ة اجتيياا ته اايي   هييل  مليياا اتا ييتتة ات  اااايي  تهاتهتايي د   ييااات اتاج
اتام لييياا , ان اييي ت  يييااات انييي ةت ا  اييي ي  هيييل  ملييياا اتا يييتتة ات  ااااييي  تهاتهتاييي د 
تااتييي   اتام لييياا , ان اييي ت  يييااات انييي ةت ا  اييي ي سا وايييت تلييياة  فيييل اتت  ييي  اييياا اتاج
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اتتانهايي  س  يي ة اجتيياا ته اايي  ت مليياا اتا ييتتة ات  اااايي  تهاتهتايي د اتام ليياا  تتتييو  هييل 
 -ات مت ات  تل:

 :  قيا  تحسيا المردرة الترييمية للمعلومات المحاسبية: اولا 

 ا  مييتاتت ايي س  مليياا اتا ييتتة ات  اااايي  تهاتهتايي د اتام ليياا    يي  إاييتا   مهاييي 
تليييتت  هيييل  ايييتتل ا   اييي تا   OLS ا   ا تاييي اتا تيييتت تف يييا  تةتا ييي  اتاتاتييي د ات يييوتر 

 (.8سا  رت اتتث ا تاتتي  

اد ان اييي تتت متايييت ايييتتة ت ييي ما  ات ايييتتل اتا يييتت  ف يييت  ييي  إايييتا  اتتتايييت ايييا 
ت اييي  تيين  ات ايي اا ان ايي ت اليي نتا  ات يي ما  ترييل؛   Variance Inflation Factorاج

(VIF)    تييي  ل ايييا ا يييسه  ا  تتال اتنةيييل  تهامييياته اسيييت ايييا ها اتا وايييتاد اتالييي  ه   
تا وايييت الييي  ي اتييياا  يييا ات ااييي   VIF  امايييا إتا  اتد  ااييي  Multicollinearityاتا تيييتت 

  تتال نةل.ا( ات ل تتو  لا  رتا اتا وات فل ا سه  10 

 ت ايي ةته اسييت اييا  ييت  تاييتت ا ييسه  ا  Wooldridge Test ان ايي تتعاييتا   

 Wooldridge ان اييي ت  مايييا ه يييل إتا س  يييد   ييي نج Autocorrelationاتيييتا ل تهايييتا ل 
تا ييل تهاييتا ل  تسييتتو  ات ايي ة    اييي اتةتتييا  ات ييةتا  ترييل  ييت  تاييتت 0.05هساييت اييا 

ته م يييك ايييا  يييت  تايييتت ا يييسه   يييت  ااييي د ات اييي اا تهايييتا ل White's Test ان اييي ت

Heteroskedasticity  مايييا إتا س  يييدProb> chi2  ات يييل تتيييو تايييتت  0.05ه يييي ايييا

اتا ييسه   تته م ييك اييا  اتايي  مييت اتنةييا  اتاييتا ل( ته ت اييخ اتةااتييل اييا  تاييل  يي  إاييتا  
مايييا ها ميييت اتنةيييا   ا ايييخ  Shapiro-Wilk W Test for Normal Data ان اييي ت

تاتتسييس  ييماث. ت تتييث اتاييتاتي  0.05ه ييي اييا  Prob> zته ت اييخ اتةااتييل إتا س  ييد 

 اد: ن ا ت     نج  هو اات  تا

 
 (8) رقم جدو 

 المردرة الترييمية للمعلومات المحاسبية تحسيا  ريا  الخمي المتعدد ل  الانحدارنتا ج  
 OLSاستخدامبنمو ج السعر ب

MVPS Coef. St.Err. 
t-

value 

p-

value 
[95% Conf [ Interval Sig 

BV .875 .076 11.52 0.000 .726 1.024 *** 

EPS -.871 .154 -5.67 0.000 -1.173 -.569 *** 

Constant 5.573 3.44 1.62 .106 -1.186 12.333  

 

 

Mean dependent var 18.377 SD dependent var 79.590 

R-squared 0.222 Number of obs 468 

F-test 66.445 Prob> F 0.000 
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Akaike crit. (AIC) 5312.251 Bayesian crit. (BIC) 5324.697 

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 

 (9) رقم جدو 
 Wooldridge Testنتا ج التحلي  الحةا ي لاختبار 

Wooldridge test for autocorrelation in panel data 

H0: no first-order autocorrelation 

    F(1, 77) =    179.407 

Prob> F =   0.0000 

 (10) رقم جدو 

 Variance Inflation Factor (VIF)معام  تلخم التبايا  نتا ج التحلي  الحةا ي لاختبار

 VIF 1/VIF 

BV 1.37 .73 

EPS 1.37 .73 

Mean VIF 1.37 ىىىىىى 

 يييت  تايييتت ل اتةتتيييا  ات يييةتا  ترييي   اييي   تفيييل(9)فيييل تيييت    ييي نج اتايييتتي 

 Wooldridge س  يييد   ييي نج ان اييي ت  مايييا Autocorrelationتا يييل تهايييتا ل  ات اييي ة
Test  10  ات ايييي  تييين  ات اييي اا اتاتتيييث اايييتتي  ن اييي تتف يييا    ت0.05ه يييي ايييا) 

( تا ت ييي تل    تييي  ل اتا وايييتاد اتالييي  ه  10تسيييي ا وايييت الييي  ي  يييا   VIFا نةتيييد  ااييي  

 .Multicollinearityتهتتال  اا ا سه  ا  تتال اتنةل اتا تتت  

 White's Testنتا ج التحلي  الحةا ي لاختبار (11رقم ) جدو 

White's test for Ho: homoskedasticity 

  against Ha: unrestricted heteroskedasticity 

         chi2(5)      =     16.38 

Prob> chi2  =    0.0059 

Cameron &Trivedi's decomposition of IM-test 

Source chi2 Df p 

Heteroskedasticity 16.380 5 0.006 

Skewness 1.730 2 0.421 

Kurtosis 1.120 1 0.289 

Total 19.230 8 0.014 

 Shapiro-Wilk W testنتا ج التحلي  الحةا ي لاختبار (12) رقمجدو  
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Variable Obs W V Z Prob>z 

Residuals 468 0.309 218.895 12.915 0.000 

تاييتت  (11اتاييتتي     فييل White's Testاييا   يي نج ان ايي ت تهايي مااا اا ايي  ا تييث

ه ييي  Prob> chi2تهاييتا ل ماييا س  ييد  Heteroskedasticityا ييسه   ييت  اايي د ات ايي اا 

, ساييي   اييياا Shapiro-Wilk W Test for Normal Data. تتف يييا   ن اييي ت0.05ايييا 

  ترييتا ايي  0.05ه ييي اييا  Prob>zهاتييا  ها مييت اتنةييا   ا اييخ ته ت اييخ اتةااتييل ماييا س  ييد 

 (.3/12هتتمل اتاتتي  

وسذذدم لبذذذات التبذذايا لحذذذد الخمذذأ وسذذذدم تبعيتذذذ   الارتبذذام الذذذ اتي ولمعالجذذة مشذذذاك 
مريرذذذة المربعذذذات الةذذذغرى للتو يذذذع المبيعذذذي تذذذم ترذذذدير النمذذذو ج مذذذرة اخذذذرى باسذذذتخدام 

مكنذذة للتعامذذ  مذذع كُ كأحذذد الحلذذو  الذذم Generalized Least Squares (GLS) المعممذذة 

نتذذذا ج  (13) والوةذذو  لنتذذذا ج اكلذذر دقذذذة للنمذذو ج المرذذذدر ويولذذ  الجذذذدو  تلذذك المشذذذاك 

 التحلي  الحةا ي:

 (13) رقم جدو 

نتا ج الانحدار الخمي المتعدد لريا  تحسيا المردرة الترييمية للمعلومات المحاسبية بنمو ج  
 FGLS السعر باستخدام

MVPS Coef. St.Err. 
t-

value 

p-

value 

[95% 

Conf] 
Interval Sig 

BV .559 .045 12.51 0.000 .471 .646 *** 

EPS .533 .232 2.29 .022 .078 .989 ** 

Constant 2.598 .306 8.50 0.000 1.999 3.198 *** 

 

Mean dependent 

var 
18.377 SD dependent var 79.590 

Number of obs 468 Chi-square 366.598*** 

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 

 ما يلي:  السابق (13رقم)يتل  للباحليا ما الجدو   و
( اتاملييييتا  Chi-squareات تايييي  ات اييييتتل اتاليييي نت  سسييييي  ماييييا اهوييييد  اايييي   ▪

( 0.01ه يييي ايييا   P-valueتتاد ت تييي  ات تاييي   (99%)(   يييت الييي تر ا ييي  366.598 

   هايي  فاايي    تاييها  اييتتل ا  مييتات اتنيي و ا ييتا اتةييتل ا ا ييخ اا  ايي   لترييتا ات يي
ت ايييي ات متايييت   لييي تا  R-squaredا تهيييك ا ت يييتتة ات ةلييياتا  ته ايييتتل  ايييت ها  ااييي  اج

%( اييا ات واييتاد فييل 22.2ايي   لييا ل   ها اتا واييتاد اتاليي  ه   ةلييت ل( اايي  ات يي0.222 

 (.  اتام لاا  تهاتهتا داتلتت اتلت ل تهل    اتا تتة ات  اااا   
% فا يييي( تسييييا ايييا  ات ااييي  اتتف تاييي  5تايييتت  يييااات إااييي ال تات يييتا  الييي تر ات تاييي   ▪

 (  هل اتلتت اتلت ل تهل  .EPS  تاما  اتل    BVتهل    
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2025المجلد الثانى .. العدد الأول .. يونيو    .... ي ــاسب ــداع المحـــب ة الإــمجل        

 كما يلي:  FGLS regressionوبناء  سل   لك تكوا معادلة خم الانحدار وفرا لنمو ج  

MVPS = 2.598+ 0.559 BV + 0.533 EPS 

كما تم ذعادة قياس تحسين المقدرة التقييمية للمعلومات المحاسبية باستخدام نموذج  

 . (14)العا د كما هو موضة بالجدول 

ولتحديىىىد  ىىىواة وصىىىلاحاد الماىىىوةب الاىىىىدر، تىىىة إ ىىىلاع الاديىىىد لىىى  ا تبىىى رات 

 Variance Inflation Factorا تبىى ر لا لىىل تقىىخة التبىى ي  ؛ اسىىتخدا   الصىىلاحاد ورىى

(VIF)   لا تاىىى    لىىى  لُىىى كد الا اواب الخ ىىى   لكبحىىىثلكتح ىىىد لىىى  رأ الاتغاىىىلات الاسىىىتىكد

لكتح ىىد لىى   ىىد  و ىىوا  Wooldridge Test ا تبىى ر، وإ ىىلاع Multicollinearity الاتاىىدا

لكتحىىىىا White's Test ا تبىىى ر، و ىىى لق Autocorrelationالىىى اتي لكبىىىواقي  رتبىىى ف لُىىى كد الا

، ولكتحىىىا لىى  تبااىىد Heteroskedasticityلىى   ىىد  و ىىوا لُىى كد  ىىد   بىى ت التبىى ي  لكبىىواقي 

 Shapiro-Wilk W Testا تبىى رحىىد الخ ىىح )البىىواقي( لكتو يىى  ال بااىىي لىى   دلىىأ تىىة إ ىىلاع 

for Normal Data ات:لا تب رد  ت ئب تكق االت لا. وتوض  البداول 

 (14) رقم جدول
 نتا و الانحدار الخطي المتعدد لقياس تحسين المقدرة التقييمية للمعلومات المحاسبية 

 OLS بنموذج العا د باستخدام

MVPS Coef. St.Err. t-value p-value [95% Conf] Interval Sig 

EPS .002 .002 1.10 .271 -.002 .006  

CHEPS .001 .002 0.56 .576 -.002 .004  

Constant .305 .045 6.71 0.000 .216 .395 *** 

 

Mean dependent var 0.307 SD dependent var 0.980 

R-squared 0.003 Number of obs 468 

F-test 0.773 Prob> F 0.462 

Akaike crit. (AIC) 1313.106 Bayesian crit. (BIC) 1325.552 

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 

 (15) رقمجدول 

 Wooldridge test لاختبارنتا و التحليل الإحصا ي 

Wooldridge test for autocorrelation in panel data 

H0: no first-order autocorrelation 

    F(  1,     77) =      3.404 

Prob> F =      0.0689 
 

 

 (16) رقمجدول 
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2025المجلد الثانى .. العدد الأول .. يونيو    .... ي ــاسب ــداع المحـــب ة الإــمجل        

 Variance Inflation Factor (VIF)  التباين  معامل تأخم نتا و التحليل الإحصا ي لاختبار

 VIF 1/VIF 

CHEPS 1 1 

EPS 1 1 

Mean VIF 1 - 

 ىىد  و ىىوا   (ع يىىتة قبىىول الةلضىىاد الصىىةليد ورىى15) رقىىة  فىىي ضىىوع  تىى ئب البىىدول

 Wooldridge ا تبىىى ر، حاىىىث    ىىىد  تىىى ئب Autocorrelationةاتىىىي لكبىىىواقي   ارتبىىى ف

Test   ( 16 لىىىل تقىىىخة التبىىى ي  الاوضىىى  يبىىىدول )لا لا تبىىى ر، ووفىىىى   0.05ر بىىىل لىىى

لا تاىىى  ي الاتغاىىىلات الاسىىىتىكد   لتىىى لي( وي10ل ىىىل لتغاىىىل لسىىىتىل  ىىى  ) VIF خةقىىىد قااىىىد ا

.  اىى  يتقىى  لىى   تىى ئب Multicollinearityلكدراسىىد لىى  لُىى كد الا اواب الخ ىى  الاتاىىدا 

(  ىىىىد  و ىىىىوا لُىىىى كد  ىىىىد   بىىىى ت التبىىىى ي  15، فىىىىي البىىىىدول )White's Testا تبىىىى ر

Heteroskedasticity  لكبىىىىواقي حاىىىىث    ىىىىدProb> chi2   ووفىىىىى   0.05ر بىىىىل لىىىى .

تبىىا  ريقىى   رأ حىىد الخ ىىح لا يتبىى   Shapiro-Wilk W Test for Normal Dataلا تبىى ر

 .ا  الت لاا ، ور ا ل  روضحأ البدول0.05رقل ل   Prob> zلكتو ي  ال بااي حاث    د 

 (17) رقمجدول 

 White's testلاختبارنتا و التحليل الإحصا ي 

White's test for Ho: homoskedasticity 

         against Ha: unrestricted heteroskedasticity 

         chi2(5)      =      4.42 

Prob> chi2  =    0.4901 

Cameron &Trivedi's decomposition of IM-test 

Source chi2 df p 

Heteroskedasticity 4.420 5 0.490 

Skewness 5.870 2 0.053 

Kurtosis 3.610 1 0.057 

Total 13.910 8 0.084 

 (18)رقمجدول 

 Shapiro-Wilk W testلاختبارنتا و التحليل الإحصا ي 

Variable Obs W V z Prob>z 

Residuals 468 0.227 245.036 13.185 0.000 

ولاا لبىىد لُىى  ل  ىىد  تبااىىد حىىد الخ ىىح لكتو يىى  ال بااىىي تىىة تىىىديل الماىىوةب لىىلة 

 Generalized Least Squaresر ىىل  ي سىىتخدا  فليىىىد الالياىى ت الصىىغل  الااااىىد 

(GLS)  ححىىد الحكىىول الاا مىىد لكتا لىىل لىى  تكىىق الاُىى  ل والوصىىول لمتىى ئب ر ثىىل اقىىد لكماىىوةب 

 الت لي  ت ئب التحكال الإحص ئي:   (19رقة )الاىدر ويوض  البدول  
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2025المجلد الثانى .. العدد الأول .. يونيو    .... ي ــاسب ــداع المحـــب ة الإــمجل        

نتا و الانحدار الخطي المتعدد لقياس تحسين المقدرة التقييمية للمعلومات  (19رقم )جدول 

 FGLS المحاسبية بنموذج العا د باستخدام

MVPS Coef. St.Err. t-value p-value [95% Conf] Interval Sig 

EPS .002 .001 2.585 .01 0 .003 *** 

CHEPS .0002 .001 .168 .866 -.002 .003  

Constant .215 .025 8.726 0.000 .167 .263 *** 

 

Mean dependent var 0.307 SD dependent var 0.980 

Number of obs 468 Chi-square 6.737*** 

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 

 السابق ما يلي: (19رقم )يتل  للباحليا ما الجدو  
( 6.737( اتاملييتا   Chi-square  ات تايي  ات اييتتل اتاليي نت  سسييي  ماييا اهوييد  اايي  ▪

( ترييتا ات ييل ها 0.01ه ييي اييا   P-valueتتاد ت تيي  ات تايي   (99%)  ييت اليي تر ا يي  

   هايي  فاايي  ا تهييك ا ت ييتتة   تايي اييتتل ا  مييتات اتنيي و ا ييتا اتةييتل ا ا ييخ اا  ايي  
( ااييي  0.003 لييي تا   R-squaredات ةلييياتا  ته ايييتتل  ايييت ها  ااييي  ات ايييي ات متايييت 

%( ايييا ات وايييتاد فيييل   نيييت اتلييي   0.3اييي   ليييا ل   ها اتا وايييتاد اتالييي  ه   ةليييت لات ييي

  اتا تتة ات  اااا  تهاتهتا د اتام لاا (.  
 هييل   نييت  EPS% فا ييي( تتامايي  اتليي   5تاييتت  ييااات إاايي ال تات ييتا  اليي تر ات تايي   ▪

 اتل  .
سايي    اتاييت  ييااات ته واييت فييل تامايي  اتليي    هييل   نييت اتليي   , تا يي  ا  هييل تتييو  سييتا   ▪

 سا  اهل: FGLS regressionات تت  نة ا  متات تف ا  ت اتتل  
 

R = 0.215+ 0.002 EPS + 0.0002 CHEPS 

 اختبار فروض البحث: نتا و -6/4/4

تااااامخاط  اااااا كط غير ااااا ي ا تلاااااااط لماااااة  لاااااة غ    ااااا   اااااا  غ   طغ  ااااا  غ  غخ ةااااا   لاختبااااا  
كنشااااااا     ياااااااةن   مة ااااااا  لتة اااااااا  غ  حااااااا    غ تحاة ةااااااا         ااااااا   غ  ة مااااااا ة   ااااااات  غ تةحااااااا   ااااااا  

لا يوجررررث ررررردلال  لم الالررررم ل كررررر   اط  ررررر      لرررر  م رررر   غ ح ئاااان  م اااا   الفرررر    اااا ة  ااااة  
فررررع ال بيررررم رررررلا ال ل اج ررررم الثا ل ررررم  حسرررررم دلةرررر ي للة  ررررم مر  ررررلا ال  ررررث   ال  ل   ررررم 

 ط ااااا      ماااااتا غ  ر اااااو  مااااا  م تة اااااان غ   ااااا     غ بااااا       ، ل ااااا  غرت ااااا  لل  لودررررررح ال  ر ررررر  م
AMOS   اااااا ة  ااااااة   لاختباااااا    لااااااة    اااااا  ل اااااا    تلااااااااط لمااااااة  غمااااااتا غ لذ ااااااي   اااااا  ة 

تاااااااامخاط  ااااااااا كط غير اااااااا ي  لاختباااااااا   AMOSهاااااااا،غ غ مااااااااطن، لج  ماااااااا  ت  ااااااااة   تاااااااا ئ    اااااااا ذ  
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ك تلاااااااط لماااااة  لاااااة غ    ااااا   اااااا  غ   طغ  ااااا  غ  غخ ةااااا  انشااااا     ياااااةن   مة ااااا  لتة اااااا  غ  حااااا    
 :غ ت  ة  (20    )  غ تحاة ة            غ  ة م ة    ح م   ن  ذ  غ   ط    خ ي غ ج لي

 ( 20) رقم جدول

 مُأيف للقيمةتأثير مخاطر الأعمال كمتغير وسيط في العيقة بين المُراجعة الداخلية كنشاط 

 وتحسين المقدرة التقييمية للمعلومات المحاسبية مقاسة بنموذج السعر

المتغير  

 التابع 

 المتغيرات المستقلة
معامل  

 التحديد 

معامل  

 الانحدار 

التأثير  

 المباشر 

التأثير غير  

 مباشر 

التأثير  

 الكلي 

مستوي  

 المعنوية 
رمز  

 المتغير 
 المتغير 

BR 

IA الدا كاد  الالا اد 

0.184 

-0.039 -0.039 - -0.039 0.047 

BV  0.246 0.001 - 0.001 0.001 الىااد الدفتليد لكسهة 

EPS  0.309 0.001- - 0.001- 0.001- ريحاد السهة 

MTB 
الىااد السوقاد لكىااد  

 الدفتليد لحىو  الاك اد 
0.003 0.003 - 0.003 0.543 

CFO 
المىديد  لادل التدفى ت 

 التُغاكاد
0.17 0.17 - 0.17 0.377 

Big4  0.076 0.1 - 0.1 0.1 حبة ل ت  الالا اد 

SIZE  0.000 0.21- - 0.21- 0.21- حبة الُل د 

LEV  0.578 0.104- - 0.104- 0.104- اللافاد الا لاد 

ROA 0.734 0.134 - 0.134 0.134  ك  الأصول  لادل الا ئد 

GROTH  0.571 0.003 - 0.003 0.003 لادل  او الُل د 

MVPS 

IA  الالا اد الدا كاد 

0.221 

17.485 17.485 -0.684 16.801 0.023 

BV  0.000 0.909 0.014 0.895 0.895 الىااد الدفتليد لكسهة 

EPS  0.000 0.949- 0.025- 0.924- 0.924- ريحاد السهة 

MTB 
الىااد السوقاد لكىااد  

 الدفتليد لحىو  الاك اد 
9.106 9.106 0.057 9.163 0.000 

CFO 
لادل التدفى ت المىديد  

 التُغاكاد
-41.556 -41.556 2.948 -38.61 0.038 

Big4  0.047 0.249 1.742 1.493- 1.493- حبة ل ت  الالا اد 

SIZE  0.493 0.594- 3.644- 3.05 3.05 حبة الُل د 

LEV 0.004 32.858 1.807- 34.665 34.665 الا لاد  اللافاد 

ROA 0.013 28.392 2.322 26.07 26.07  ك  الأصول  لادل الا ئد 

GROTH  0.008 1.8 0.053 1.747 1.747 لادل  او الُل د 

BR  0.002 17.338 - 17.338 17.338 لخ فل الأ ا ل 

تىىىح ال لامىىىو  لكالا اىىىد و ىىىوا  السىىى يا( 20رقىىىة )يتقىىى  لكبىىى حثا  لىىى  البىىىدول 
ا لا  رتةىى  الدا كاىىد وحبىىة الُىىل د  كىى  تحسىىا  الاىىىدرة التىااااىىد لكااكولىى ت الاح سىىباد   ىىل 

اىى لكي   (  كىى  التلتاىى   مىىد لسىىتو  لامويىىد0.21-، 0.039-حاىىث يكىى  ) الا حىىدارلامويىىد لج
 ىىىد  و ىىىوا تىىىح ال لامىىىو  ل ىىىل لىىى   يجلاحىىى (  كىىى  التلتاىىى ، إلا ر ىىىأ 0.000، 0.047يكىىى  )

)الىااىىد الدفتليىىد لكسىىهة، ريحاىىد السىىهة، الىااىىد السىىوقاد لكىااىىد الدفتليىىد لحىىىو  الاك اىىد، لاىىدل 
د، الا ئىىد  كىى  الأصىىول، ا لاىىالتىىدفى ت المىديىىد التُىىغاكاد، حبىىة ل تىى  الالا اىىد، اللافاىىد ال

حاىىث يكىى   الا حىىدارولاىىدل  اىىو الُىىل د(  كىى  لخىى فل الأ اىى ل   ىىلا  لاىىد  لامويىىد لاىى للات 
، 0.734، 0.578، 0.076، 0.377، 0.543،، 0.309، 0.246لسىىىىىىىىىىىىىتو  الاامويىىىىىىىىىىىىىد )

و ىىوا تىىح ال لامىىو   لاخىى فل الأ اىى ل  اتغاىىل وسىىاط  يجلاحىى (  كىى  التلتاىى ،  اىى  0.571
لا اىىىد الدا كاىىىد  مُىىى ف لجقىىىاة لكىااىىىد وتحسىىىا  الاىىىىدرة التىااااىىىد  فىىىي الالاقىىىد يىىىا  الاج
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الىىى   يكىىى   لسىىىتو  الاامويىىىد رتةىىى  لا اى سىىىأ يماىىىوةب السىىىال   ىىىل  لج  لكااكولىىى ت الاح سىىىباد
 (.  17.338 حدار يكغد قااتأ )ا(، وةلق ياا لل 0.002)

لا اىىد الدا كاىىد  مُىى ف لجقىىاة لكىااىىد،  يجلاحىى  اىى   و ىىوا تىىح ال لامىىو   ل ىىل لىى  الاج
اىىدل  الىااىىد الدفتليىىد لكسىىهة، ريحاىىد السىىهة، الىااىىد السىىوقاد لكىااىىد الدفتليىىد لحىىىو  الاك اىىد، لج

د، الا ئىىد  كىى  الأصىىول، ا لاىىالتىىدفى ت المىديىىد التُىىغاكاد، حبىىة ل تىى  الالا اىىد، اللافاىىد ال
اىىىدل  اىىىو الُىىىل د  كىىى  تحسىىىا  الاىىىىدرة التىااااىىىد لكااكولىىى ت الاح سىىىباد لج  ى سىىىأ يماىىىوةب ولج

ا لافىىي  السىىال  الا حىىدارلامويىىد لاىى للات  رتةىى  ضىىوع لخىى فل الأ اىى ل  اتغاىىل وسىىاط   ىىل 
، 0.038، 0.000، 0.000، 0.000، 0.023لتكىىىق الاتغاىىىلات حاىىىث يكىىى  لسىىىتو  الاامويىىىد )

(  كىىىىى  التلتاىىىىى ، وةلىىىىىق يااىىىىى للات ا حىىىىىدار يكغىىىىىد 0.008، 0.013، 0.004، 0.047
(17.485  ،0.895  ،-0.924  ،9.106  ،-41.556  ،-1.493  ،34.665  ،26.07، 

 (  ك  التلتا .1.747

ب شىىل يكغىىد لامىىو و ىىوا تىىح ال  يتبىىا  اامىىو ويتحكاىىل التىىح ال ال ، 17.485قااتىىأ ) لج

(  كىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىى  1.747، 26.07، 34.665، 1.493-،، 41.556-، 9.106، 0.924-، 0.895

-، 0.014، 0.684-لاىىىل لب شىىىل يكغىىىد قااتىىىأ ) لامىىىو التلتاىىى ، فقىىىلا   ىىى  و ىىىوا تىىىح ال 

(  كىىىىىى  التلتاىىىىىى ، لاىىىىىى  را  0.053، 2.322، 1.807-، 1.742، 2.948، 0.057، 0.025

-، 9.163، 0.949-، 0.909، 16.801يكغىىىىد قااتىىىىأ ) اىىىى ليا  لامىىىىو إلىىىى  و ىىىىوا تىىىىح ال 

 (  ك  التلتا .         1.800،  28.392،  32.858،  0.249،  38.61

 ىىد  و ىىوا تىىح ال لامىىو   لحبىىة الُىىل د  كىى  تحسىىا  الاىىىدرة التىااااىىد  يتقىى ياماىى  

ى سىىأ يماىىوةب السىىال ا  ضىىوع لخىى فل الأ اىى ل  اتغاىىل وسىىاطفىىي  لكااكولىى ت الاح سىىباد لج   ىىل 

ا لل   (.  0.493حاث يك  لستو  الاامويد )  الا حدارلاد  لامويد لج

ــوذج  ــة نم ــودة مطابق ــد  ج ــيم م ــن تقي ــثويمُك ــالي بالا البح ــادالح ــايي   عتم ــى المق عل

  التاليــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــة

 : Klaus, et al., 2023)؛  2023  ،حمدي، ندي)

 البحىىىث اىىىوةب فىىىي  ( لىاىىى   لىىىىدار التبىىى ي (GFIمؤشـــر جـــودة المي مـــة أو المطابقـــة -1

تحكاىىل الا حىىدار الاتاىىدا، ويُىىال فىىي  (2R(حاىىث يى يىىل رىى ا الا شىىل قااىىد لا لىىل التحديىىد 

الحىى لي لىى  يا  ىى ت  البحىىث ىىواة ل  يىىىد  اىىوةب  ارتةىى  قااىىد رىى ا الا شىىل إلىى   ارتةىى  

 .البحث امد  

( ويى يىىل رىى ا الىااىىد لا لىىل التحديىىد الااىىدل فىىي AGFI) مؤشــر جــودة المي مــة المعــدل -2

د  ىىواة ل  يىىىد ارتةاىىد قااىىد رىى ا الا شىىل  كاىى  ارتةاىىتحكاىىل الا حىىدار الاتاىىدا، و كاىى  

 .البحثالح لي ل  يا   ت  امد    البحث اوةب  

 ارتةىىى  قااىىىد رىىى ا الا شىىىل إلىىى   ارتةىىى  ( حاىىىث يُىىىال (CFIمؤشـــر المطابقـــة المقـــار  -3

 .البحثالح لي ل  يا   ت  امد   البحث واة ل  يىد  اوةب 

ــار -4 لخىى فل الأ اىى ل  اتغاىىل وسىىاط فىىي الالاقىىد يىىا   لىاىى   لامويىىد تىىح ال (Sobel)اختب

الالا اىىىىد الدا كاىىىىد  مُىىىى ف لجقىىىىاة لكىااىىىىد وتحسىىىىا  الاىىىىىدرة التىااااىىىىد لكااكولىىىى ت 

( 1.96الىااىىد  ىى  ) ارتةىى  ( حاىىث يُىىال Z كىى  قااىىد ) لا تبىى رالاح سىىباد، وياتاىىد رىى ا ا

لا اىىد  إلىى  و ىىوا تىىح ال حىاىىىي  لاخىى فل الأ اىى ل  اتغاىىل وسىىاط فىىي الالاقىىد يىىا  الاج

 الدا كاد  مُ ف لجقاة لكىااد وتحسا  الاىدرة التىااااد لكااكول ت الاح سباد.   

ــوذج  ــة نم ــودة مطابق ــد  ج ــيم م ــا و تقي ــن توضــية نت ــيل  البحــثويمُك ــن خ ــة م الحالي

 التالي: (21رقم )  الجدول
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 البحث الحالي نتا و تقييم مد  جودة مطابقة نموذج  (21) رقم جدول

 مقايي  تقييم جودة مطابقة النموذج 

 Goodness of Fit Index 0.823  (GFI)ل شل  واة الالاعلد او الا  يىد 

 Adjusted Goodness of Fit Index 0.693 (AGFI) ل شل  واة الالاعلد الاادل 

 Comparative Fit Index 0.383 (CFI)الا  يىد الاى رأ  ل شل

 Z)) 2.038قااد

(sig.) الاامويد   0.000 

تىىىح ال لاخىىى فل الأ اىىى ل  اتغاىىىل  السىىى يا يجلاحىىى  (21) ي سىىىتىلاع يا  ىىى ت البىىىدولو

لا اىىد الدا كاىىد  مُىى ف لجقىىاة لكىااىىد وتحسىىا  الاىىىدرة التىااااىىد  وسىىاط فىىي الالاقىىد يىىا  الاج

لى سىىىأ يماىىىوةب السىىىال حاىىىث يكغىىىد قااىىىد ل شىىىل  ىىىواة الالاعلىىىد رو  لكااكولىىى ت الاح سىىىباد

، 0.823الا  يىىىىد، قااىىىد ل شىىىل  ىىىواة الالاعلىىىد الااىىىدل، وقااىىىد ل شىىىل الا  يىىىىد الاىىىى رأ )

(  مىىىد 2.038) Sobelلمتىىى ئب ا تبىىى ر  (Z) (  كىىى  التلتاىىى ،  اىىى  يكغىىىد قااىىىد0.383، 0.693

ُىىىال إلىىى  و ىىىوا تىىىح ال ةو الالىىىد إحصىىى ئاد لماىىىوةب لدراسىىىد الاامويىىىد لاىىى  يج   ىىى ليلسىىىتو  

 الح لاد.

يجا ىى  توضىىا  لاىى للات الا حىىدار لتىىح ال لخىى فل الأ اىى ل  اتغاىىل وسىىاط فىىي  اىى  

لا اىىد الدا كاىىد  مُىى ف لجقىىاة لكىااىىد وتحسىىا  الاىىىدرة التىااااىىد لكااكولىى ت الالاقىىد يىىا   الاج

 يماوةب السال ل   لال الُ ل الت لي:   دى سلج   الاح سباد

 

مخاطر الأعمال كمتغير وسيط  في العيقة بين المُراجعة الداخلية كنشاط  تأثير (2شكل رقم )

 مُأيف للقيمة وتحسين المقدرة التقييمية للمعلومات المحاسبية مُقاسة بنموذج السعر

يتق  لا  سبا و وا تح ال لامو  لاخ فل الأ ا ل  اتغال وساط في الالاقد يا   

لا اد الدا كاد  مُ ف لجقاة لكىااد وتحسا  الاىدرة التىااااد لكااكول ت الاح سباد لى سأ  الاج

تحسا  الاىدرة التىااااد في  د لكتغال  لا سبد تةسال  البحثيماوةب السال، حاث حىا  اوةب 
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%( حاث    د قااد لا لل التحديد 22.1لكااكول ت الاح سباد لى سأ يماوةب السال يكغد )

تحسا   في  %( ل  التغال18.4تةسال )في  (،  ا  س راد لخ فل الأ ا ل  اتغال وساط0.221)

الاىدرة التىااااد لكااكول ت الاح سباد لى سأ يماوةب السال حاث    د قااد لا لل التحديد 

(0.184 .) 

وةلق لصلاحاد استخدالأ في ح لىد و ىوا لتغاىل   AMOSا   توضا   ت ئب  اوةب   ا  يج 

لا اىد الدا كاىد  مُى ف لا تبى ر تىح ال  وساط   لخى فل الأ اى ل  اتغاىل وسىاط فىي الالاقىد يىا  الاج

لى سىىد يماىىوةب الا ئىد لىى   ىىلال  لجقىاة لكىااىىد وتحسىىا  الاىىدرة التىااااىىد لكااكولىى ت الاح سىباد

 :الت لي  (22)رقة   البدول

مخاطر الأعمال كمتغير وسيط  في العيقة بين المُراجعة الداخلية كنشاط  تأثير (22)رقم جدول

 مُأيف للقيمة وتحسين المقدرة التقييمية للمعلومات المحاسبية مُقاسة بنموذج العا د 

المتغير 

 التابع

 المتغيرات المستقلة 
معامل  

 التحديد 

معامل  

 الانحدار 

التأثير 

 المباشر 

التأثير 

غير 

 مباشر 

 التأثير الكلي 
مستوي  

 المتغير  رمز المتغير المعنوية 

BR 

IA  الالا اد الدا كاد 

0.178 

 0.039 0.028- ىىىىىىىىىى  0.028- 0.028-

EPS  0.459 0.001- ىىىىىىىىىى  0.001- 0.001- ريحاد السهة 

CHEPS  0.723 0.000 ىىىىىىىىىى  0.000 0.000 التغال في ريحاد السهة 

MTB 
الىااد السوقاد لكىااد  

 الدفتليد لحىو  الاك اد 
 0.588 0.003 ىىىىىىىىىى  0.003 0.003

CFO 
لادل التدفى ت المىديد  

 التُغاكاد 
 0.399 0.163 ىىىىىىىىىى  0.163 0.163

Big4  0.061 0.106 ىىىىىىىىىى  0.106 0.106 حبة ل ت  الالا اد 

SIZE  0.000 0.207- ىىىىىىىىىى  0.207- 0.207- حبة الُل د 

LEV  0.504 0.12- ىىىىىىىىىى  0.12- 0.12- اللافاد الا لاد 

ROA  0.77 0.12 ىىىىىىىىىى  0.12 0.12 لادل الا ئد  ك  الأصول 

GROTH 0.589 0.003 ىىىىىىىىىى  0.003 0.003 لادل  او الُل د 

R 

IA  الالا اد الدا كاد 

0.204 

-0.379 -0.379 0.001 -0.378 0.032 

EPS  0.000 0.002 0.000 0.002 0.002 ريحاد السهة 

CHEPS  0.543 0.001 0.000 0.001 0.001 التغال في ريحاد السهة 

MTB 
الىااد السوقاد لكىااد  

 الدفتليد لحىو  الاك اد 
0.006 0.006 0.000 0.006 0.564 

CFO 
لادل التدفى ت المىديد  

 التُغاكاد 
-0.17 -0.17 -0.006 -0.176 0.675 

Big4  0.007 0.154- 0.004- 0.15- 0.15- حبة ل ت  الالا اد 

SIZE  0.493 0.054- 0.008 0.062- 0.062- حبة الُل د 
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المتغير 

 التابع

 المتغيرات المستقلة 
معامل  

 التحديد 

معامل  

 الانحدار 

التأثير 

 المباشر 

التأثير 

غير 

 مباشر 

 التأثير الكلي 
مستوي  

 المتغير  رمز المتغير المعنوية 

LEV  0.045 0.487 0.004 0.483 0.483 اللافاد الا لاد 

ROA  0.037 0.487 0.004 0.483 0.985 لادل الا ئد  ك  الأصول 

GROTH 0.008 0.071 0.000 0.071 0.071 لادل  او الُل د 

BR  0.002 0.037- 0.000 0.037- 0.037- لخ فل الأ ا ل 

ميييا تايييتت  يييااات ات يييتا اج اتلييي اك  (22ت ييي   ا تيييث تهاييي مااا ايييا اتايييتتي 

تماييي  ات يييتس   هيييل انييي ةت ا  اييي ي سا وايييت  س  ييي ة اجتييياا ته ااييي  تهاتااتييي  اتتانهاييي 
(  هيييل 0.207-  0.028-ات تاييي  اتييي اهل ا  ميييتات مايييا اهيييح   ت ةييي  تلييياة   ايييتا  

(  هيييل ات ت اييي   إ  ه يييل ا تيييث  يييت  0.000  0.039ات ت اييي    يييت الييي تر ات تاييي  اهيييح  

تاييتت  ييااات ات ييتا  تسييي اييا  تامايي  اتليي    ات واييت فييل تامايي  اتليي    ات اايي  اتلييت ا  
ته اايي  اتتف تايي  تم ييت  اتاهسايي   اتييتي ات ييتف  د ات  تايي  ات  ييواها   مايي  اس يي  اتاتااتيي   
اتتافتيي  اتا تايي   اتت نييت  هييل ا  ييتي  تاتييتي  اييت ات ييتس (  هييل انيي ةت ا  ايي ي  اييتاا 

  0.588   0.723  0.459تتيييت  ات تاييي  اتييي ا د ا  ميييتات مايييا اهيييح الييي تر اتات تاييي   

(  هييييل ات ت ايييي   سايييي  ا تييييث تاييييتت  ييييااات 0.589  0.770  0.504  0.061  0.399

ات يييتا  تانييي ةت ا  اييي ي سا وايييت تلييياة  هيييل  ملييياا اتا يييتتة ات  ااااييي  تهاتهتاييي د 
(  تتتييو 0.002اليي تر اتات تايي  اتييتا اهييح   ت ةيي  اتام ليياا  ا  لييل ا اييتتل اتت نييت  اييتاا  

 (. 0.037-اات اي ا متات اهود  اا ل  

تاييتت  ييااات ات ييتا تسييي اييا اتاتااتيي  اتتانهايي   تامايي  اتليي    مايي    اييااسايي  
اتت نييت  هييل ا  ييتي  تاتييتي  اييت ات ييتس   هييل اتييتي اس يي  اتاتااتيي   اتتافتيي  اتا تايي   

تيييت  انييي ةت فيييل   ملييياا اتا يييتتة ات  ااااييي  تهاتهتاييي د اتام لييياا  ا  ليييل ا ايييتتل اتت نيييت
ات تايي  اتيي ا د ا  مييتات ت هييو اتا واييتاد ماييا اهييح  ت ةيي    اا  ايي ي سا واييت تليياة  اييتا 

(  هيييييل ات ت اييييي   0.008  0.037  0.045  0.007  0.000  0.032اتات تاييييي    الييييي تر

( 0.071  0.985  0.483  0.15-  0.002  0.379-تتتيييييو ااتييييي ا د ا ميييييتات اهويييييد  

  هل ات ت ا .  

- اا يييل   اا  يييت اهويييد ات يييتاا تيييث تايييتت  يييااات  ات يييتاتا مهايييي ات يييااات ات
(  هييييل ات ت ايييي   فتيييي ا  ييييا تاييييتت 0.071  0.483  0.483  0.15-  0.002  0.379

  0.004  0.004  0.004-  0.000  0.001لإاييييت اا  ييييت اهوييييد  اا ييييل   ات ييييتا ييييااات 

  0.378-إاايي تل اهوييد  اا ييل   ات ييتا(  هييل ات ت ايي   اايي  هتر إتييل تاييتت  ييااات 0.000

 (  هل ات ت ا .         0.071  0.487   0.154،0.487-   0.002

ه واييت فييل تامايي  اتليي    ات اايي  اتلييت ا  ته اايي  ت ييت  تاييتت  ييااات ات ييتا   ايياااا ايي  
اتتف تاييي  تم يييت  اتاهساييي   اتيييتي ات يييتف  د ات  تاييي  ات  يييواها   تماييي  ات يييتس   هيييل  ملييياا 

تييت  انيي ةت ا  ايي ي فييل  اتا ييتتة ات  اااايي  تهاتهتايي د اتام ليياا  اج  ليي  ا اييتتل اتت نييت
تااتيي  اتتانهايي  س  يي ة اجتيياا ته اايي  ت مليياا اتا ييتتة  سا واييت تليياة فييل اتت  يي  ايياا اتاج
ت ايييي ا  ميييتات مايييا اهيييح الييي تر  ا تتيييت  ات تاييي  اج ات  ااااييي  تهاتهتاييي د اتام لييياا   ايييتا

 (. 0.493   0.675   0.564  0.543اتات تا   
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سلذذ  المرذذايي   ستمذذادبالا البحذذث الحذذاليويكمكذذا تريذذيم مذذدى جذذودة ممابرذذة نمذذو ج 
 : (Tabachnick & Fidell, 2019)التالية  

 اتامييا  اييتتلفييل  ات ايي اا ا ييتات ت ايي س (GFI) الممابرذذة او الملاءمذذة جذذودة مؤشذذر -1

 اتا تيييتت  ا  ميييتات  مهاييييفيييل  R)2( ات متايييت ات ايييي  ااييي  اتال يييت ريييتا ا  ايييي مايييا

 اييخ اتامييا اتميي تل  اييتتل اة ا يي  اييتتة  ات ةيي   إتييل اتال ييت رييتا  اايي  ات ةيي   تا ييات
 .اتاما   ا    اا   د

 فييل اتاتييتي ات متاييت ات اييي ات اايي  رييتن  تا  اييي (AGFI) المعذذد  الملاءمذذة جذذودة مؤشذذر -2

 اة ا يي  اييتتة  دات ةتيي سهايي  اتال ييت رييتا  اايي  دات ةتيي تسهايي  اتا تييتت  ا  مييتات  مهاييي
 .اتاما   ا    اا   د اخ  اتاما اتم تل   اتتل

 ات ةيي   إتييل اتال ييت رييتا  اايي  ات ةيي   ا ييات ماييا( CFI) المرذذارا الممابرذذة مؤشذذر -3

 .اتاما  ا    اا   د اخ  اتاما اتم تل  اتتل  اة ا    اتتة 
 اتت  ييي  فيييل تلييياة سا وايييت ا  اييي ي انيي ةت  يييااات ات تاييي  ت اييي س (Sobel) اختبذذار -4

تااتيي  ايياا  تهاتهتايي د ات  اااايي  اتا ييتتة  ت مليياا ته اايي  اجتيياا س  يي ة اتتانهايي  اتاج
  يييا ات ااييي  ات ةييي   ا يييات مايييا( Z   ااييي   هيييل  ن اييي تا ريييتا تات ايييت اتام لييياا  

 ايياا اتت  يي  فييل تليياة سا واييت ا  ايي ي تانيي ةت م ا ييل  ييااات تاييتت إتييل( 1.96 

تااتييي   تهاتهتاييي د ات  ااااييي  اتا يييتتة  ت ملييياا ته ااييي  اجتييياا س  ييي ة اتتانهاييي  اتاج
 .   اتام لاا 

اييا نيي ي  اتامييا اتميي تلتاجاسييا  تتيياث   يي نج   اييا  اييتر اييتتة اة ا يي   اييتتل 
 ات  تل: (23ت      اتاتتي

 (23) رقمجدول 

 البحث الحالي نتا و تقييم مد  جودة مطابقة نموذج  

 مقايي  تقييم جودة مطابقة النموذج

 Goodness of Fit Index 0.861(GFI)ل شل  واة الالاعلد او الا  يىد 

 Adjusted Goodness of Fit Index 0.759( AGFI)ل شل  واة الالاعلد الاادل 

 Comparative Fit Index 0.168( CFI)ل شل الا  يىد الاى رأ 

 Z) ) 2.022قااد

 0.000 (.sig)المعنوية

السىىى يا يتقىىى  و ىىىوا تىىىح ال لاخىىى فل ( 23رقىىىة )يتقىىى  لكبىىى حثا  لىىى  البىىىدول 

لا اىىد الدا كاىىد  مُىى ف لجقىىاة لكىااىىد وتحسىىا  الأ اىى ل  اتغاىىل وسىىاط فىىي  الالاقىىد يىىا  الاج

الاىىىدرة التىااااىىد لكااكولىى ت الاح سىىبادع لى سىىأ يماىىوةب الا ئىىد حاىىث يكغىىد قااىىد ل شىىل  ىىواة 

الالاعلىىد رو الا  يىىىد، قااىىد ل شىىل  ىىواة الالاعلىىد الااىىدل، وقااىىد ل شىىل الا  يىىىد الاىىى رأ 

 Sobelلمتىىىى ئب ا تبىىىى ر  (Z) (  كىىىى  التلتاىىىى ،  اىىىى  يكغىىىىد قااىىىىد0.168، 0.759، 0.861)

ةو الالىىد احصىى ئاد لماىىوةب  تىىح الالاامويىىد لاىى  يُىىال إلىى  و ىىوا   ىى لي(  مىىد لسىىتو  2.022)

 .  البحث الح لي

ا ىىى  توضىىىا  لاىىى للات الا حىىىدار لتىىىح ال لخىىى فل الأ اىىى ل  اتغاىىىل وسىىىاط فىىىي ويج 

لا اىىد الدا كاىىد  مُىى ف لجقىىاة لكىااىىد وتحسىىا  الاىىىدرة التىااااىىد لكااكولىى ت  الالاقىىد يىىا  الاج

 الت لي:  (3رقة )الاح سباد لى سأ يماوةب الا ئد ل   لال الُ ل  
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تأثير مخاطر الأعمال كمتغير وسيط في العيقة بين المُراجعة الداخلية كنشاط مُأيف للقيمة وتحسين   ( 3شكل رقم )

 العا د مقاسة بنموذج  المقدرة التقييمية للمعلومات المحاسبية

ا تييث اايي  ليياك تاييتت  ييااات ات ييتا تانيي ةت ا  ايي ي سا واييت تليياة فييل اتت  يي  
تااتييي  اتتانهاييي  س  ييي ة اجتييياا ته ااييي  ت ملييياا اتا يييتتة ات  ااااييي  تهاتهتاييي د  اييياا اتاج

فييل    ته واييت  تايي لييا   ةلييات  اتامييااتام ليياا  ا  ليي  ا اييتتل اتت نييت  ماييا م ييك  اييتتل 
%( 20.4 ملييياا اتا يييتتة ات  ااااييي  تهاتهتاييي د اتام لييياا  ا  ليييل ا ايييتتل اتت نيييت اهويييد  

 (  سايي  ليي راد انيي ةت ا  ايي ي سا واييت تليياة0.204ماييا س  ييد  اايي  ات اييي ات متاييت  

 مليياا اتا ييتتة ات  اااايي  تهاتهتايي د اتام ليياا  ا  لييل فييل  %( اييا ات واييت17.8 ةلييات  فييل 

 (.0.178ا اتتل اتت نت ماا س  د  اا  ات اي ات متات  

 ,Erlina؛ 2020؛  ييم  ل  2020ااهييتت  سيييا اييا  تتاليي  تا ةييك تتييو اييخ   يي نج 
et al., 2020 ؛ 2021؛  ايييتاتتا    2021هايييت اايييي  ؛Carcello, et al., 2020 ؛

؛  ييي ا  تلييي ت   Gouda & Shahen, 2024؛ 2023؛  ايييت  2023تآنيييتتا   إايييتارا  

 ,.Riaz, et al؛ Haryanto & Hidayah, 2023؛ 2024تآنييتتا   امييتتس؛ 2024
 ,Xing and Yan؛ Grassa, et al., 2020؛ Savani & Mistry, 2022؛ 2021
 & Balagobei, 2028; Bandaاا ايي  ان هييا تتييو اييخ   يي نج تتاليي  سيييا اييا    (2019

Haabazoka, 2024; Hassanein, et al., 2019   ؛ 2022؛  اييتاتستاAli et al., 
 ,Kaawaase؛ 2021؛ اييي   الله  2024؛ هايييت ات يييتت  2023؛  ييي راا تآنيييتتا  2022

et al., 2021; Abdelghaffar, et al., 2019; Mukbibad, et al., 2020; 
Setiawanta, et al., 2020; Kalpesh & Saurabbh, 2019.) 

 : النتا و والتوايات والتوجهات البحثية المستقبلية  6/5

الم ىىل  والت باىىىيع  الىى   قىى   يهىى  البىى حثوأ يُىىىاأ البحىىثفىىي ضىىوع لىى  رسىىةل  مىىأ 

يخكىى  البىى حثوأ إلىى  لباو ىىد لىى  المتىى ئب والتوصىىا تع ي لإضىى فد لاقتىىلا  ياىىا لبىى لات 

 البحث التي ياج   تم وله  ل       الب حثا ع وةلق  كي المحو الت لي:

 النتا و:  -6/5/1

 تييي ا ا  اييياا سييييا ايييا إتاتة اتا  يييآد  جتيييت إتاتة انييي ةت ا  اييي ي ا تا  يييآد الييينتتا   (1
تإتاتة اتاتااتييييي  اتتانهاييييي   مايييييا ها اج اييييي  إتاتة اتا  يييييآد هتا  ااايييييخ ا   ييييية  
تاتتاهاييي د ات يييل ايييا  يييا     م ايييك اعتاتة ات ييي اه  تس فييي  اتانييي ةت تات يييل  تاا  ييي  
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  انيي ةت اتليياتت   ن ايي ااتا  ييآد تا  يي  انيي ةت ا  ايي ي اتا تايي  ا ااهيي  فييل انيي ةت ا 
ليينتتا  إتاتة ات اتااتيي  اتتانهايي  فييل   يييتا  انيي ةت  ييتا اتتايي د ا ا اايي   تايياا اج

ل  يي تا  تاليي  تة اعتاتة فييل  ةتاييي  اهايي  إتاتة انيي ةت ا  ايي ي تاتمييت ا  يي  ه  يية  ا
ته  يية  هنييتر  اساتايي    ااييي فييل  ييتفات ات اساييتاد اتات تتيي  مييتي ا  ايي  اتاتهتايي د 
اتام ليياا  تات اااييي ات يي ت  ت يي  اماييا  سييتا تاد اتات ايي  تسييتا  ايي  اتت  ايي  اتتانهايي  
ا يياا  اهايي  إتاتة انيي ةت ا  ايي ي تاتمييت ا  يي  اييا نيي ي   ييتا    تاييت إتييل ااهييس 

 اعتاتة تتا   اتاتاات .
 جتييت اتت  يي  اعاا اايي  ايياا اتا ييتتة ات  اااايي  تهاتهتايي د اتام ليياا  تايياا ا  اا  يي   متاييت  (2

  انييي ةت اتلييياتت   انييي ةت ن اييي ات  ايييا  تانييي ةت ا  اييي ي تاتا ااهييي  فيييل انييي ةت ا 
هلييت ت  ييتا اتتايي د ا ا اايي   فتيي ا  ييا  اااتريي  فييل   اها  يي  تها  ت يي  ت يي  ج رييتا 

  تايي   ييت اة اييل إاا ااييا  ات يي  ات  اييلاد تيياتاتة اا ايي  ا تاييات ييااات  هييل اييتتة ات  يي تات ات
ه  يية  اتاتااتيي  اتتانهايي  س  يي ة اتيياا ته اايي  اييا نيي ي  ييتافت  فت تايي  اااتريي   هييل 

ا ةهايي د ات ايي   ايياتا  ا يي   اتاتااتيي  اتتانهايي  اييا  نةيياة تتاهايي  اتاتااتيي   تاتم ييتي 
 هيييل هتتييي  اتاتااتييي  اتتانهاييي   تهنايييتاا ت  اييي  اتايييتتة تاتااتييي  اتاا  ييي د تاتاتهتاييي د 

اييا اتهتايي د ام ليياا    هاييل   تايي   م ييتر ا تايي  تاييا ايي  ات  يي تات اتا تاييتانييي ات ييتان  ات
  ييتافت فا يي  اتن يي نو ات ت ايي  ت يي  اييا اتا  ايي  تات اااييي ات يي ت  ت يي   فتيي ا  ييا 
اتن يي نو اتاتيي  ة ت يي  هاتييا  لييتا  س  ييد ا ااهيي  فييل  ا س ايي ي  اتمايي ت  اتنهييت اييا 
ا نةييي  ( اا  ييي  ا رااييي  ات لييياا  تفيييل ات ت ايييد اتا  لييي  تايييتر   اها  ييي  تها  ت ييي  
تات م يييك تاتة ييي  تا تسييي س ات ييي  ج ات  ييي نل  هيييل  ملييياا اتا يييتتة ات  ااااييي  تهاتهتاييي د 

 .اتام لاا 
انيي ةت  ه ييل   اتاييت  ييااات تت ت تيي  إم يي نا  ايياا تهامييا اتتتاليي  ات ةاا ايي   ت ييهد (3

تااتييي  اتتانهاييي  س  ييي ة اجتييياا ته ااييي   ا  اييي ي سا وايييت تلييياة فيييل اتت  ييي  اييياا اتاج
ايي  اااييد  ييت   ييم  اتةييتل ترييت  ,ت مليياا اتا ييتتة ات  اااايي  تهاتهتايي د اتام ليياا 

انيي ةت ا  ايي ي سا واييت تليياة فييل    اتاييت  ييااات تت ت تيي  إم يي نا  ايياا ات  نييي اا ييل
تااتييي  اتتانهاييي  س  ييي ة اجتييياا ته ااييي  ت ملييياا اتا يييتتة ات  ااااييي   اتت  ييي  اييياا اتاج

, ت ايييتي اتةيييتل اتايييتاي ا يييم  تريييت اتةيييتل اتيييتناس تهاميييا تهاتهتاييي د اتام لييياا 
 % فا ي ااا ا واتاد اتاما.5تاتت  ااات إاا ال تات تا   ت ال تر  

تاتا ااهيي  فييل ها اتا واييتاد اتت  اايي  هاتييا  إتييل  تهامييا سايي   ت ييهد اتتتاليي  ات ةاا ايي  (4
 مايي  ات ييتس   اتتفتيي  اتا تايي   اتييتي اتت نييت  هييل ا  ييتي  اتييتي  اييت ات ييتس   اتييتي 
ات ييتف  د ات  تايي  ات  ييواها   ات اايي  اتلييت ا  ته اايي  اتتف تايي  تم ييت  اتاهسايي   مايي  اس يي  

ة ات  اااايي   هييل اتا ييتت% فا ييي 5تاد  ييااات إاايي ال تات ييتا   ييت اليي تر اتاتااتيي ( 

ها انييي ةت  تهامييا اتتتاليي  ات ةاا اييي تهاتهتايي د اتام ليياا   تاييي   ت ييهد هاتيييا  إتاييل 
  انيي ةت اتليياتت   انيي ةت ن ايي اا  ايي ي تاتا ااهيي  فييل اتانيي ةت اتا تايي  اييا انيي ةت ا 

هلييت ت  ييتا اتتايي د ا ا اايي   ييت   رييتن اتا واييتاد اتليي اك تستريي  ه يي ن اايي   واييت 
 هييل رييتن اتا واييتاد فيييل   ييتات  مليياا اتا ييتتة ات  ااااييي     اييي تا ييات إتييل هراايي  ا 

   فل تت  ان ةت ا  ا ي سا وات تلاة.  تاتهاتهتا د اتام لاا  ات    
 

 البحثية المقترحة: التوايات 6/5/2

اجت يييل اتاييي ماتا ا ت ت يييا د اتامااييي  اتا  تمييي  تاتا ييي  اتاميييا فيييل تيييت    ييي نج 

 ( ات  تل:24ن ي اتاتتي ت     اااتالنتت   ا   ةاتر   تآتا د   ةاتر  تتتو  

 (24جدول رقم )
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 يوضة التوايات البحثية المقترحة

 جهة التنيي  آليات التنيي  التواية م 

تحديىىىد وتىاىىىاة لخىىى فل  ضىىىلورة  1

الأ اىىى ل الا لاىىىد والتىىىي تالقىىىل 

 بىىىىىىى   لمُىىىىىىىبت الأ اىىىىىىى ل، 

تو  الاىبىىىول لىىى  الخ ىىىل والاسىىى 

سىىىىتب يد لاخىىىى فل وللاعلىىىىد الا

 الأ ا ل.

تىىوفال سىىبل لاخىى فل الأ اىىى ل  ▪

 والاستو  الاىبول لمه .

إ ُىى ع لصىىةوفد التىىىديل لاخىى فل  ▪

الأ اىىىىىى ل وفىىىىىىى   لاحتاىىىىىى لات 

 الحدون.

وتىاىىىاة لخىىى فل  تحديىىىد وتلتاىىى  ▪

الأ اىى ل حسىى  الأرااىىد المسىىباد 

 له .

إاارة لخىىىىىى فل  ▪

 الأ ا ل.

 .اكا الإاارة ال ▪

 لب أ الحو اد ▪

ضىىىىلورة الارتاىىىى   لىىىى  قبىىىىل   2

لمُىىبت الأ اىى ل يىى اارة الاخىى فل 

وتل اىىد ةلىىق  اكاىى   لكاسىى  دة فىىي 

فاتمىىىى أ فىىىىي إضىىىىة ع الثىىىىىد والا

البا  ىىىىىى ت الا لاىىىىىىد الامُىىىىىىورة 

والأسىىىىوا  لأصىىىىح ا الاصىىىى ل  

الا لاىىد وياىى  يجاىىوا  كىى  تحسىىا  

 ىىىىىواة الااكولىىىىى ت الاح سىىىىىباد 

وي لتبااىىد  كىى  الاىىىدرة التىااااىىد 

 له .

إ ُىىىى ع وحىىىىدة رو إاارة لسىىىىتىكد  ▪

 لإاارة الاخ فل ي لامُبت.

التىىىىىدري  الاسىىىىىتال لكاىىىىى لكا   ▪

الىىىىى ئاا   كىىىى  إاارة الاخىىىى فل 

 والالا اا  الدا كاا .

وضىىىىىى  لىىىىىىوائ  تحىىىىىىدا اور  ▪

الالا اىىىد الدا كاىىىد فىىىي  اكاىىىد 

 إاارة لخ فل الأ ا ل.

 اكاىىىىىىى الإاارة ال ▪

لامُىىىىىىىىىىىىىىبت 

 الأ ا ل.

إاارة الالا اىىىد  ▪

 الدا كاد.

الت باىىىىىىىىىىىى ت  ▪

الإل تلو اىىىىىىىىىد 

لتحديىىىىد وتىاىىىىاة 

 الاخ فل.

ضىىىىلورة رأ تتسىىىىة الااكولىىىى ت   3

الاح سىىىباد ي لخصىىى ئ  المو اىىىد 

والاتاثكىىىىىىد فىىىىىىي: )الالاعلىىىىىىد، 

التاثاىىىىىىل الصىىىىىى ا ، الأرااىىىىىىد 

ي لإضىىىىىىى فد إلىىىىىىى  المسىىىىىىىباد( 

الخصىى ئ  الااىىي ة وتتاثىىل فىىي: 

)الى يكاىىىىىىد لكاى ر ىىىىىىد، الى يكاىىىىىىد 

لكتحىىىىا، الى يكاىىىد لكةهىىىة، التوقاىىىد 

الام سىىىىى ( لتحسىىىىىا  الاىىىىىىدرة 

 التىااااد لكااكول ت الاح سباد.

 توفال لاكول ت ةات لو وقاد. ▪

إل   اىىىىىد  ىىىىىل  الااكولىىىىى ت  ▪

الاح سىىىباد يُىىىة فاد ولصىىىداقاد 

 ت لد.

قمىىوات الإ ىىلاأ  ▪

الاسىىىىىىاو د رو 

 الاىلوعة. 

 الىوائة الا لاد. ▪

التىىىىىىىىىىىىىىى ريل  ▪

 الا لاد.

لاهىىىىىىىد لكاىىىىىىىلا اا   إ ُىىىىىىى ع  4

لتم ىىاة شىىتوأ  اصىىلالىىدا كاا  فا

الدا كاىىىد  مُىىى ف  الالا اىىىد اور

ولوا بىىىىىىىد  لجقىىىىىىىاة لكىااىىىىىىىد

 كىى   الُىىحأ الت ىىورات فىىي رىى ا

 لىىىىىىىلار لاهىىىىىىىد الاىىىىىىىلا اا 

 فىىىي الولايىىى ت الاتحىىىدة الىىىدا كاا 

 والباااىىىىد السىىىىاوايد الأللي اىىىىد

 الدا كاا . لكالا اا 

اراسىىد إ ُىى ع لاهىىد لكاىىلا اا   ▪

الىىىدا كاا  فىىىي لصىىىل وتحديىىىد 

الات كبىىىى ت والاوالىىىىل ويحىىىىث 

الالا اىىىد   ىىىدو  ةلىىىق لاهمىىىد

 الدا كاد يُ ل    .

ا تاىىىىى ر رفقىىىىىل الاا رسىىىىى ت  ▪

لىى  الاسىىتة اة ، لىى  اىى  ل الاهماىىد ح

تبليىىىىىىىد الااك ىىىىىىىد الالياىىىىىىىد 

 .الساوايد

 و ارة ▪

 الاستثا ر

 اااىىىىىىىىىىىىىىىىد  ▪

الاح سىىىىىىىىىىبا  

 .والالا اا 

 التوجهات البحثية المستقبلية:  6/5/3
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اييتا اتايي ماتا فييل تييت  ايي   يي  ات ت ييي إتاييل اييا   يي نج تاييتت اتتتاييت اييا اتاايي  د ات ييل 
سا ها   سي هل لا  تامتا ال  اها  تاا هرا   ا  اهل:  ااج

 Carbon Foot Printات اايي  اتاتيي ف  اييا اتاتااتيي  اتتانهايي  تها ييا  اتستات ايي   تتت ▪

 ت اتااا .ا    تا   تتال    -ا تاتت   اتا تا     اتا اتة   ته تس د
 اتتانهاييي   هت ا ا ييياا( تهاتااتييي اهت ات تسايييت  اات ااييي  اتاتييي ف  ايييا اتيييتتت ا ل  ييي ت ▪

اتا اييييتة ا تاتت يييي  تهانيييي ةت  ات ييييتس د فييييل اايييي ي إتاتة  س  يييي ة اجتيييياا ته اايييي 
 تتال   اتااا .  -Geopolitical Risksاتااتلا لا   

 ييااات اليي تر اعف يي    ييا إتاتة اتانيي ةت  هييل ا تا  اتايي تل تات اييت اتاليي تا ؛ اتييتتت  ▪
 .تتاي اا ات تس د اتا اتة ا تاتت   اتا تا   -  ناتاتتي تاتتي ات ت

اتيييتتت اتاتيييتي تليييات   -ايييت الييي تر اعف ييي    يييا إتاتة اتانييي ةت  هيييل  ااييي  ات يييتس ه ▪
 .ا  اة اتا   اتمل ا د: تتاي اا ات تس د اتا اتة ا تاتت   اتا تا 

اييت اليي تر اعف يي    ييا إتاتة اتانيي ةت  هييل ا تا  اتايي تل ته ييتس د ت اا  يي : اتييتتت ه ▪
 Role of Environmental Social andاتاتييتي تيي تا  اتاانييل ا ا ايي  ل اتمييتسال

Governance Performance:  تتاي اا ات تس د اتا اتة ا تاتت   اتا تا. 
تهاتااتييي  اتتانهاييي  فيييل ااييي ي  اتات تسايييت ال  ييي تات ااييي  اتاتييي ف  ايييا اتيييتتتاا ا   ▪

 .تتال   اتااا   Corporate Sustainrelevanceال تاا  ات تس د
تهاتااتيي  اتتانهايي  فييل اايي ي إتاتة  اتات تساييت ال  يي تاييا اتييتتتاا ا    ات اايي  اتاتيي ف ▪

 Risks of Greenhouse Gasانيييي ةت ا ات ايييي د لإيييي  اد ا م ايييي س اتمييييتاتا
Emissions    تتال   اتااا. 

سا واييييت  Information Technology Risksهاييييت انيييي ةت  س تتتاايييي  اتاتهتايييي د  ▪

 ييييتتة ات  اااايييي  تهاتهتايييي د اتليييياة فييييل اتت  يييي  ايييياا ه  يييية  اتاتااتيييي  اتتانهايييي  تات
 اتام لاا : تتال   ةاا ا   هل ات تس د اتا اتة ا تاتت   اتا تا .
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 المراجع: -8

 المراجع باللغة العربية:  7/1

 كىىي،  إيىىلاراة صىى ل ؛ البمىىد ، شىىاا ع  إيىىلاراة ، لحاىىد  يىىداأ؛ سىىا اة، فىى ر  إيىىلاراة  -1

فىىىي ا ىىىة  ىىىواة الالا اىىىد الدا كاىىىد فىىىي إفىىى ر الىىىدور  (. "اور ولاىىى ت الحو اىىىد2023)

المجلــة الوسىىاط ةلاىى ت الحىىد لىى  الاخىى فل: اراسىىد ح لىىد لادا اىىد يى ىى   الاتصىى لات"، 

 .814-731  :2ب  (،3)50،  كاد التب رة،   لاد الاموفاد،  العلمية للبحوث التجارية

لا اىىد  كىى  الالاقىىد يىىا  2021ريىىو الاىىلا، لحاىىد  بىىدالاييي لحاىىد، ) -2 (، "ر ىىل  ىىواة الاج

 هاىى ر رسىىا ر الأسىىهة: اراسىىد ت باىاىىد  كىى  الُىىل  ت اضىىاة اللق يىىد الدا كاىىد و  ىىل 

قسىىىة الاح سىىىبد ، مجلـــة الإســـكندرية للبحـــوث المحاســـبيةالاىاىىىدة ي لبورصىىىد الاصىىىليد"، 

 .72-1 (:3)5 كاد التب رة،   لاد الإس مدريد،  والالا اد،  

(، "ر ىىل الىىم ة الخباىىلة  ححىىد ت باىىى ت الىى   ع 2024ريىىو المىىور، فوقاىىد لحاىىوا لحاىىد، ) -3

الاصىىى م  ي  كىىى  تحسىىىا  رااع الالا ىىى  الىىىدا كي فىىىي ظىىىل لخىىى فل تغاىىىلات سىىىال 

ــة والإداريـــةالصىىىلف"،  ــات والبحـــوث الماليـ ــة العلميـــة للدراسـ ،  كاىىىد التبىىى رة، المجلـ

 .1775 –  1743،  دا )  ه(،  16  لاد لديمد الس اات، الابكد  

لا اىىد الدا كاىىد فىىي 2021ريىىو  بىىل،  بىىو  لحاىىوا رحاىىد، ) -4 (، "اراسىىد تحكاكاىىد لىىدور الاج

ــة التجــارة إاارة الاخىى فل وإضىى فد قااىىد لكامُىىحة لكحىىد لىى  تحىىدي ت   ئحىىد  ورو ىى "،  مجل

 .136-85  :1،  كاد التب رة،   لاد فم  ، والتمويل

 الاخى فل  ى  الإفصى   "ر ىل (.2022 ىو ، ) سىكاي فاصىل؛ الحليىي، لهى  الصى ئ ، -5

 السىىاوا  )تىىداول(: اراسىىد الأسىىهة  سىىو  فىىي لكامُىىبت الادر ىىد  كىى  الأااع الاىى لي

اليقىى  يا،  ،   لاىىدالتجاريــة البحــوث مجلــةالسىىاوايد"،  الااكکىىد الالياىىد – ت باىاىىد

44(1:)  281-334  . 

اور إاارة الالا اىىىد الدا كاىىىد فىىىي رفىىى  " .(۲۰۲۲رلقىىى أ لىىىلاا لحاىىىوا ) ، ىىى ا ه -6

ــة سىىىتثا ر"، ور ىىىل ةلىىىق  كىىى   ةىىى عة الإ  ىىىواة التىىىى ريل الا لاىىىد ــات الماليـ ــة الدراسـ مجلـ

 .628-580 :2،  كاد التب رة،   لاد يمي سوية،  والتجارية

لا اىىد  كىى  الالاعلىىد الىاااىىد 2022، )حاىى ا، راىى   ف ىىل  رحاىىد رحاىىد -7 (، "ر ىىل  ىىواة الاج

مجلـــة البحـــوث لكااكولىىى ت الاح سىىىباد: اراسىىىد إلبليىاىىىد فىىىي سىىىو  الأورا  الاصىىىليد"، 

 .254-197 (:2)4 كاد التب رة   لاد اليق  يا،    التجارية،

، "Amosالتحليـــل الإحصـــا ي بمســـتخدام برنـــامو ا مـــوس (، "2023حاىىىد ،  ىىىد ، ) -8

 .شل يدوأ  

 .شل يدوأ  "،  دراسات مُتقدمة في المُراجعة(، "2020، )إيلاراة  كال، لحاد رحاد   -9
شىىى را ، لمىىى ر حكاىىىي رحاىىىد؛ ريىىىو سىىىكاا أ، لحاىىىد  بدالاىصىىىوا؛  لىىىط،  ىىىلاع   شىىىور  -10

لا اىىد الدا كاىىد فىىي ياتىىد البا  ىى ت القىىخاد 2023 بىىده، ) (، "الالاقىىد يىىا  إ ىىلاعات الاج
ــرةولخىىى فل التُىىىغال فىىىي الباتىىىد الاصىىىليد"،  ــة المعااـ ــوث التجاريـ ــة البحـ ،  كاىىىد مجلـ

 .106-69 (:4)37التب رة،   لاد سور ب، 

لا اىىىد الدا كاىىىد 2020شىىىح تأ، لحاىىىد لوسىىى   كىىىي، ) -11 (، "قاىىى   ر ىىىل تةااىىىل ر ُىىى د الاج
ةلاىى ت التحىىول اللقاىىي  كىى  تاييىىي الاسىى علد والُىىة فاد وتحسىىا  الأااع الح ىىولي  كىى  

،  كاىىد التبىى رة، المجلــة العلميــة للدراســات المحاســبيةالاىىل لاىىدا ي ي لباتىىد الاصىىليد"، 
 .787-703 :2ب،  (1)2  لاد قم ة السوي ،  

(. "قاىىى   ر ىىىل ت باىىىا   ىىىة تخ ىىىاط لىىىوارا 2020 بىىىدالحكاة، رحاىىىد ح لىىىد لحاىىىوا. ) -12
(  كىى   ىىواة التىىى ريل الا لاىىد: رالىىد  اكاىىد لىى  ياتىىد الأ اىى ل السىىاوايد"، ERPالامُىىحة )

ــة ــة والتجاري ــات والبحــوث المالي ــة للدراس ــة العلمي ،  كاىىد التبىى رة،   لاىىد الاىى ف، المجل
 .84-1 :2(، ب2)1
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(. "ر ىىل  صىى ئ  الُىىل د  كىى  الالاقىىد 2024الاىىواالي، ربىىد سىىاد حسىى . ) ؛ىىىىىىىىىىىىىىىىى -13
وقااىىد الُىىل د:  TCFDيىىا  الإفصىى    ىى  لخىى فل التغاىىلات الام  اىىد وفىىى   لتوصىىا ت 

،   لاىىىد المـــؤتمر العلمـــي بكليـــة التجـــارةالاىىىل ت باىىىىي لىىى  ياتىىىد الأ اىىى ل الاصىىىليد"، 
بعنــوا : مســتجدات بي ــة الأعمــال فــي ظــل تكنولوجيــا المعلومــات يمهىى ، فىىل  الابىىور، 
 .270-221فبلايل:    18، الأحد  والتغيرات المناخية

(. "ر ىىل الإفصىى   2025؛ حسىى ، حسىى   بىىدالى ار؛ حسىى ، روحاىىد صىىبحي. )ىىىىىىىىىىىىىىىىى -14
الاىىىل ت باىىىىي لىىى  ياتىىىد الأ اىىى ل  –يتىىىى ريل الأ اىىى ل الات  لكىىىد  كىىى  قااىىىد الُىىىل د 

ــةالاصىىىليد"،  ــة والإداريـ ــوث الماليـ ــات والبحـ ــة للدراسـ ــة العلميـ ،  كاىىىد التبىىى رة، المجلـ
 .50-1(:  1)17  لاد لديمد الس اات،  

(. "قاىىىى   ر ىىىىل الإفصىىىى   2023. )إيىىىىلاراة سىىىىلور،  باىىىىل  بىىىىدال لية  ىىىىىىىىىىىىىىىىىىى؛ -15
الاح سىىبي لتىىى ريل الأ اىى ل الات  لكىىد  كىى  الىىىدرة التمب يىىد لكااكولىى ت الاح سىىباد وقااىىد 

ــات الُىىىل د: الاىىىل ت باىىىىي لىىى  سىىىو  الأسىىىهة السىىىاوا "،  ــة للدراسـ ــة العلميـ المجلـ
 .387-303(:  1)14،  كاد التب رة،   لاد قم ة السوي ،  التجارية والبي ية

لا اىىىد الدا كاىىىد فىىىي حو اىىىد 2021 بىىىداللا  ، سىىىحل لصىىى ةي لحاىىىد، ) -16 (. "اور الاج
ح سىىباد اراسىىد ت باىاىىد"،  مجلــة اليكــر البا  ىى ت القىىخاد لتحسىىا   ىىواة الااكولىى ت الاج

ــبي لا اىىد، ، المحاس ح سىىبد والاج -1 :(1)25 كاىىد التبىى رة،   لاىىد  ىىا  شىىا ، قسىىة الاج
60. 

(. "الىىىدور التىىىح ال  لحو اىىىد ت مولو اىىى  الااكولىىى ت 2020 بىىىداللحاة، لحاىىىوا لحاىىىد، ) -17
 اتغاىىل وسىىاط فىىي الالاقىىد يىىا  الالا اىىد الدا كاىىد  مُىى ف لقىىاة لكىااىىد والحىىد لىى  

ــات لخىىى فل   ىىىة الااكولىىى ت الاح سىىىباد الإل تلو اىىىد: اراسىىىد لادا اىىىد"،  ــة الدراسـ مجلـ
 .93-19 :2 كاد التب رة،   لاد يمه ، قسة الاح سبد،  ،  والبحوث المحاسبية

(، "ر ىىىىل إسىىىىتخدا  تىماىىىىد الااكولىىىى ت  كىىىى   ةىىىى عة 2022 بىىىىدال لية، سىىىىةا أ ور ، ) -18

مجلــــة اراسىىىىد تبليباىىىىد"،  –الالا اىىىىد الدا كاىىىىد فىىىىي الوحىىىىدات الح ولاىىىىد الالاقاىىىىد 

ــبية ــوث المحاسـ ــكندرية للبحـ  كاىىىد التبىىى رة،   لاىىىد قسىىىة الاح سىىىبد والالا اىىىد، ، الإسـ

 .449-407  (:3)6الإس مدريد،  

(، "تىىح ال 2022 ىىيا ، لحسىى   باىىد  بىىدالغة ر؛ الصىىااد ، شىىلية سىىاد  بىىداللحا ، ) -19

ت باىىىا  اىىىوةب الخسىىى ئل الائتا  اىىىد الاتوقاىىىد  كىىى  الاىىىلاعة الا لاىىىد لكبمىىىو  الاصىىىليد: 

 ،، قسىىىة الاح سىىىبد والالا اىىىدمجلـــة الإســـكندرية للبحـــوث المحاســـبيةاراسىىىد ت باىاىىىد"، 

 .382-337(: 3)6 كاد التب رة،   لاد الإس مدريد،  
لا اىىىىد 2024؛ سىىىى لة، سىىىى ل  سىىىى لة  ىىىىو ، )ىىىىىىىىىىىىىىىىىىى -20 (، "اور تةااىىىىل ر ُىىىى د الاج

اراسىىىد  –الدا كاىىىد فىىىي الحىىىد لىىى  لخىىى فل تغاىىىلات رسىىىا ر صىىىلف الااىىىلات الأ مباىىىد 

ــةلادا اىىد ي لباتىىد ال ويتاىىد"،  ــة والإداري ــوث المالي ــات والبح ــة للدراس ــة العلمي ،  كاىىد المجل

 .1655-1630 :4، ب( دا   ه)،  16مد الس اات،  التب رة،   لاد لدي

(. "ر ىىل حو اىىد لبكىى  2023 كىىي، صىى ل   كىى  صىى ل ، شىىاا ،  اىىد فتحىىي شىىاب أ، ) -21

الإاارة  كىى  الاىىىدرة التم اااىىد لكااكولىى ت الاح سىىباد: الاىىل ت باىىىي لىى  الُىىل  ت لاىىل 

ــبيةالا لاىىىد الاىاىىىدة ي لبورصىىىد الاصىىىليد،  ــوث المحاسـ ــكندرية للبحـ ــة الإسـ قسىىىة ، مجلـ

 .320-247 :(1)7 كاد التب رة،  الاح سبد والالا اد،  

(، "اور الاتب رىى ت الحديثىىد لكالا اىىد الدا كاىىد 2023،  اىىل المىىور  ىىلية الىىدي ، ) اىىل -22

المجلــة الدوليــة فىىي الحىىد لىى  لخىى فل رلىى  الااكولىى ت الاح سىىباد )اراسىىد لادا اىىد("، 

 .552-530 (:39)4،  لنشر البحوث والدراسات

 تا  اىىد إاراب الُىىل د يا شىىل الاسىى ولاد الا(، "ر ىىل 2023 اىىد، رياىى  فتىىو  لحاىىد، ) -23

ح سىىباد: اراسىىد ت باىاىىد  كىى  الُىىل  ت الاسىىبكد   كىى  الاىىىدرة التىااااىىد لكااكولىى ت الاج
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ــبيةي لبورصىىىىد الاصىىىىليد"،  ــوث المحاســ ــكندرية للبحــ ــة الإســ ح سىىىىبد مجلــ ، قسىىىىة الاج

لا اد،  كاد التب رة،   لاد الإس مدريد،    .516-431 (:1)7والاج

ااىىىد ا(. "تىىىح ال ولاىى ت حو اىىد الُىىىل  ت  كىى  الاىىىدرة التىا2022قمىىديل، ي سىىل سىىااد، ) -24

لكااكولىىى ت الاح سىىىباد: اراسىىىد ت باىاىىىد  كىىى  الُىىىل  ت الاىاىىىدة ي لبورصىىىد الاصىىىليد، 

ــبية ــوث المحاسـ ــكندرية للبحـ ــة الإسـ  كاىىىد التبىىى رة، قسىىىة الاح سىىىبد والالا اىىىد، ، مجلـ

 .364-307 (:3)6  لاد الإس مدريد،  

لحاىىىد رالىىىي؛ الُاُىىىامي، حىىى تة لحاىىىد  بىىىداللحوف؛  ىىى فل، إقبىىى ل لحاىىىد ، لحىىىلو  -25

فىىىي ظىىىل ياتىىىد اخىىى فل وإاارة ال(، "اور الالا اىىىد الدا كاىىىد فىىىي تىاىىىاة 2024) رشىىى ا،

 -مجلـــة البحـــوث الإداريـــة بمركـــز الاستشـــارات والبحـــوث والتطـــوير"، التحىىىول اللقاىىىي

 .22-1  (:3)42  ،أكاديمية السادات للعلوم الإدارية

 رسىىا ر تىكبىى ت لاخىى فل التاىىل  لحىىداات(، "2023، )  ىىي السىىاد  اىىلو لحاىىوا، -26

 لم ىىور لىى  الاىى ل رر  ت كةىىد  كىى  الاخىى فل تكىىق ور ىىل الأ مباىىد الااىىلات صىىلف

 البحـوث مجلـة"، الاصىليد ي لبورصىد الاىاىدة الُىل  ت   كى  ت باىاىدلح سىبي: اراسىد 

 .1106  -1011 :4  فم  ،   لاد التب رة،  كادقسة الاح سبد،   ،المحاسبية

لا اىىىد الدا كاىىىد فىىىي إاارة لخىىى فل الأ اىىى ل: 2020)؛ ، سىىىاال البهكىىىولالاكىىىو -27 (، "اور الاج

المى يىىىد ، مجلـــة الجـــامعياراسىىىد ت باىاىىىد  كىىى  شىىىل  ت الاتصىىى لات الا لىىىد فىىىي لاباىىى "، 

 .211-182 :24الا لد لأ ق ع راتد التدري  الب لاي،  

تىاىىىاة ر ىىىل اللق يىىىد الدا كاىىىد فىىىي   ىىىة تخ ىىىاط لىىىوارا "ر(. 2018ورىىىداأ، لحاىىىد  كىىىي. ) -28

ــة ، "الاُىىىلو   كىىى  فتىىىلة تىىىح ال التىىىى ريل الا لاىىىد لكُىىىل  ت: اراسىىىد ت باىاىىىد مجلـ

ــبة والمراجعــة   لاىىد يمىىي سىىوية، قسىىة الاح سىىبد والالا اىىد،  كاىىد التبىى رة، ، المحاس

2 :1-63. 

تىاىىىاة ر ىىىل   ىىىة تخ ىىىاط لىىىوارا الاُىىىلو   كىىى  التاثاىىىل الصىىى ا  "ا(. 2018. )ىىىىىىىىىىىى -29

ــة ، "لكااكولىىى ت الاح سىىىباد فىىىي ضىىىوع فا لاىىىد اللق يىىىد الدا كاىىىد: اراسىىىد ت باىاىىىد مجلـ

 .164-87 :2، قسة الاح سبد،  كاد التب رة،   لاد فم  ، البحوث المحاسبية
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