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 مهخص انىرقت:

رزٕبٚي ٘زٖ اٌٛسلخ اٌؼ١ٍّخ رؾ١ٍلًا ِؼّماب ٌطج١ؼخ اٌّخبؽش اٌغ١ٛع١بع١خ ٚأؼىبعبرٙب ػٍٝ اٌفىش 

ٚرجُشص  ،ٚاٌّّبسعخ اٌّؾبعج١خ، ِغ اٌزشو١ض ػٍٝ ٚالغ الأعٛاق إٌبشئخ، ِضً اٌغٛق اٌّظشٞ

اٌٛسلخ و١ف أْ رظبػذ اٌزٛرشاد اٌذ١ٌٚخ، ِضً اٌؾشة اٌشٚع١خ الأٚوشا١ٔخ، ٚاٌزٛرشاد فٟ 

 ،اٌششق الأٚعؾ، لذ أٌمٝ ثظلًٌٗ ػٍٝ اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ ٚالإفظبػ اٌّؾبعجٟ داخً اٌششوبد

وّب رغزؼشع اٌٛسلخ الأؽش إٌظش٠خ اٌّفغشح ٌٙزٖ اٌؼلًلخ، ِضً ٔظش٠خ اٌششػ١خ ٚٔظش٠خ 

 IFRS 7, IFRS) اٌّظٍؾخ، ثبلإػبفخ اٌٝ رؾ١ًٍ دٚس اٌّؼب١٠ش اٌّؾبعج١خ اٌذ١ٌٚخأطؾبة 

13, IAS 1) ب ِزىبِلًا ٌزؼ١ّٓ اٌّخبؽش  ،ٟ الاعزغبثخ ٌٙزٖ اٌزؾذ٠بدف ٚرمزشػ اٌٛسلخ ّٔٛرعا

اٌغ١ٛع١بع١خ فٟ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ، ِٓ خلًي ِئشش وّٟ ِٚظفٛفخ رؾ١ًٍ اٌّخبؽش، ثّب ٠ؼضص 

ٚرخُززُ اٌٛسلخ ثؼذد ِٓ اٌزٛط١بد اٌؼ١ٍّخ  ،ػُ اعزّشاس٠خ إٌشبؽعٛدح الإفظبػ ٠ٚذ

ٚاٌّمزشؽبد اٌجؾض١خ اٌّغزمج١ٍخ، اٌذاػ١خ اٌٝ رؾذ٠ش اٌّؼب١٠ش اٌّؾبعج١خ ٚرط٠ٛش أدٚاد ١ِٕٙخ 

 .ٌزؾ١ًٍ اٌّخبؽش غ١ش اٌّب١ٌخ، ٚخبطخ فٟ ظً رظبػذ ِٛعبد ػذَ ا١ٌم١ٓ اٌغ١ٛع١بعٟ

 مقذمت .1

ّبػ١١ٓ رظبػذاا ٍِؾٛظاب فٟ ٚر١شح الأؽذاس اٌغ١ٛع١بع١خ، ِضً شٙذ اٌؼبٌُ خلًي اٌؼمذ٠ٓ اٌ 

اٌؼمٛثبد الالزظبد٠خ، ٚاٌزغ١شاد اٌّفبعئخ فٟ ٚاٌظشاػبد اٌّغٍؾخ، ٚاٌؾشٚة الإل١ّ١ٍخ، 

اٌغ١بعبد اٌذ١ٌٚخ، ٚاٌزٟ أصشد ثشىً ػ١ّك ػٍٝ اٌج١ئخ الالزظبد٠خ ٚاٌّب١ٌخ. ٘زٖ اٌزؾٛلاد ٌُ 

ذثٍِٛبع١خ، ثً اِزذد ٌزطبي الأعٛاق اٌّب١ٌخ ٚعٍٛو١بد رمزظش ػٍٝ اٌغٛأت الأ١ِٕخ أٚ اٌ

 Bouri et)اٌّؾبعجٟ اٌّغزضّش٠ٓ، ِّب أٌمٝ ثظلًٌٗ ػٍٝ أٔظّخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٚالإفظبػ 

al., 2025)ٚ ،فٟ ظً ٘زا اٌغ١بق اٌؼبٌّٟ اٌّزمٍت، أطجؾذ اٌّخبؽش اٌغ١ٛع١بع١خ 

Geopolitical Risks (GPR)  ٌزٟ رٛاعٙٙب اٌششوبد، ؽ١ش ؽذ أُ٘ أٔٛاع اٌّخبؽش اأ

لشاسارٙب اٌز١ٍ٠ّٛخ، ِٚغزٜٛ اٌزؾفع اٌّبٌٟ ٌذ٠ٙب، ٚرئصش ثشىً ِجبشش ػٍٝ رذفمبرٙب إٌمذ٠خ، 

ٚلذ أصجزذ اٌذساعبد أْ اسرفبع اٌّخبؽش اٌغ١ٛع١بع١خ ٠ئدٞ غبٌجاب اٌٝ ع١بعبد اؽزشاص٠خ أوضش 

  (Hasan et al., 2022). رؾفظاب ِضً الاؽزفبظ ثبٌٕمذ٠خ ٚرؼ١ٍك خطؾ اٌزٛعغ

ب رم١ٕاب فمؾ ثً ِٕظِٛخ فىش٠خ رؼىظ اٌٛالغ الالزظبدٞ ٚالاعزّبػٟ،  اّ ٚلأْ اٌّؾبعجخ ١ٌغذ ػٍ

وبْ ِٓ اٌؼشٚسٞ اػبدح إٌظش فٟ اٌطش٠مخ اٌزٟ ٠زؼبًِ ثٙب اٌفىش اٌّؾبعجٟ ِغ رٍه اٌّخبؽش 

ب ِٓ ؽ١ش الإفظبػ اٌّبٌٟ   ٚاٌشفبف١خ Financial Disclosureغ١ش اٌزم١ٍذ٠خ، خظٛطا

Transparency ِٚذٜ لذسح اٌّؼب١٠ش اٌّؾبعج١خ اٌؾب١ٌخ ػٍٝ اعز١ؼبة ٘زٖ اٌّزغ١شاد ،

  (Chen & Wei, 2023). اٌطبسئخ ٚرٛط١ٍٙب ٌٍّغزخذ١ِٓ ثّٛػٛػ١خ ٚٚػٛػ

ٌمذ ثشصد خلًي اٌغٕٛاد الأخ١شح دػٛاد ٌؼشٚسح دِظ الأؽذاس اٌغ١ٛع١بع١خ فٟ اٌزمبس٠ش  

فٟ رمبس٠ش ِغٍظ  Voluntary Disclosureػٟ اٌّب١ٌخ، عٛاء ِٓ خلًي الإفظبػ اٌطٛ

ػجش اٌّؼب١٠ش اٌذ١ٌٚخ  Mandatory Disclosureالإداسح أٚ ِٓ خلًي الإفظبػ الإٌضاِٟ 

ا فٟ اٌفىش اٌّؾبعجٟ ثبرغبٖ اعز١ؼبة اٌّخبؽش IFRS 7 ٚIAS 1 :ِضً ، ِّب ٠ؼىظ رطٛسا
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اٌزٟ رجُٕٝ ػ١ٍٙب  Information Environmentإٌٛػ١خ ٚدِغٙب ػّٓ اٌج١ئخ اٌّؼٍِٛبر١خ 

ٌّٚب وبٔذ الأعٛاق ،  (Valizadeh & Yousefi, 2024) س ٚاٌز٠ًّٛلشاساد الاعزضّب

إٌبشئخ، ِضً اٌغٛق اٌّظشٞ، أوضش ػشػخ ٌزمٍجبد اٌج١ئخ اٌغ١بع١خ ٚالالزظبد٠خ، فبْ اٌؾبعخ 

 رضداد ٔؾٛ رؾ١ًٍ و١ف١خ ادسان اٌششوبد اٌّظش٠خ ٌٍّخبؽش اٌغ١ٛع١بع١خ، ِٚذٜ أؼىبط رٌه

ػٍٝ الإفظبػ اٌّؾبعجٟ، ٚعٍٛو١برٙب إٌمذ٠خ، ثّب ٠غُٙ فٟ رؼض٠ض اٌفُٙ إٌظشٞ ٚاٌزطج١مٟ 

  (Elsayed & Wahba, 2023). ٌذٚس اٌفىش اٌّؾبعجٟ فٟ ث١ئخ ِؼطشثخ

 فٍ انفكر انمضاضبٍ انمؼاصر: انمخاطر انزُىضُاضُت  .2

اٌزٙذ٠ذاد اٌزٟ رٕشؤ ِٓ اٌٝ  (Geopolitical Risks - GPR)رش١ش اٌّخبؽش اٌغ١ٛع١بع١خ 

اٌؼمٛثبد الالزظبد٠خ، ٚاٌؼ١ٍّبد اٌؼغىش٠خ، ٚإٌضاػبد الإل١ّ١ٍخ، ٚاٌذٚي،  رٛرش اٌؼلًلبد ث١ٓ

ٚرغ١شاد اٌزؾبٌفبد اٌذ١ٌٚخ، ثّب ٠ئصش ػٍٝ الاعزمشاس اٌغ١بعٟ ٚالالزظبدٞ ٌٍذٚي ٚاٌششوبد. 

ٌٟ اٌؼبٌّٟ ٚرئصش ثشىً ِجبشش ٚرؼذ ٘زٖ اٌّخبؽش ِزؼذدح الأثؼبد، لأٔٙب رزذاخً ِغ إٌظبَ اٌّب

، ٕٚ٘ب ٠غت (Caldara & Iacoviello, 2022)اٌز٠ًّٛ، ٚاٌزشغ١ًٚ ػٍٝ لشاساد الاعزضّبس

رش١ش اٌّخبؽش اٌغ١بع١خ  أْ ٔفشق ث١ٓ اٌّخبؽش اٌغ١ٛع١بع١خ ٚاٌّخبؽش اٌغ١بع١خ اٌؼبِخ، ؽ١ش

ٍذٌٚخ ِٚب ٠ظؾجٙب اٌذاخ١ٍخ ٌ اٌٝ الاػطشاثبد اٌذاخ١ٍخ فٟ اٌذٚي )وبٌزغ١شاد فٟ اٌغ١بعبد

، ػذَ الاعزمشاس اٌؾىِٟٛ، الأزخبثبد غ١ش اٌّغزمشح(، فبْ ِٓ رغ١ش فٟ اٌزشش٠ؼبد ٚاٌمٛا١ٔٓ

اٌّخبؽش اٌغ١ٛع١بع١خ أٚعغ ٔطبلاب ٚرّزذ ػجش اٌؾذٚد، ِضً اٌؾشٚة ٚاٌظشاػبد اٌؼبثشح 

ؾذ٠ضخ اٌ ِضٍخ، ِٚٓ الأٌٍذٚي، ٚرئصش ػٍٝ اٌزغبسح اٌؼب١ٌّخ ٚعلًعً الإِذاد ٚأعؼبس اٌطبلخ

 :(Bossman et al., 2023) ٌٍّخبؽش اٌغ١ٛع١بع١خ

  2222اٌؾشة اٌشٚع١خ الأٚوشا١ٔخ ِٕز فجشا٠ش. 

 ٌػٍٝ اٌّّشاد اٌزغبس٠خ ٚاٌجؾش الأؽّش بفٟ غضح ٚرؤص١ش٘ ؾشةا. 

 ٟأصِخ رب٠ٛاْ ٚثؾش اٌظ١ٓ اٌغٕٛث. 

 ًاٌؼمٛثبد الأِش٠ى١خ ػٍٝ سٚع١ب ٚا٠شاْ، ٚرؤص١ش٘ب ػٍٝ علًعً اٌز٠ّٛ. 

 22اٌشؾٓ اٌجؾشٞ ثٕغجخ  أىّبػ% . 

ب الإفظبػ ػٓ ٚلذ  أطجؼ الإفظبػ ا١ٌَٛ لا ٠مزظش ػٍٝ اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ، ثً ٠شًّ أ٠ؼا

الاعزّبػ١خ، ٚا٢ْ اٌغ١ٛع١بع١خ، ِّب ٠زطٍت ٚاٌّخبؽش غ١ش اٌّب١ٌخ، ِضً اٌّخبؽش اٌج١ئ١خ، 

 بدرئصش ػٍٝ ِغزمجً اٌششورٛعؼاب فٟ ِؾزٜٛ اٌزمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ ١ٌؼىظ رٍه اٌّزغ١شاد اٌزٟ 

اٌّؾبعجخ ثبٌج١ئخ اٌغ١بع١خ ٚالالزظبد٠خ، ار ، ٚرزؤصش(Gabrielli et al., 2024)ب ٚاعزّشاس٠زٙ

أْ اٌزغ١شاد فٟ اٌغ١بعبد إٌمذ٠خ، ٚالأٔظّخ اٌؼش٠ج١خ، ٚاٌظشٚف اٌغ١ٛع١بع١خ رئصش ػٍٝ 

 Chen et)بد ػبدٌخلذسح اٌششوبد ػٍٝ اٌٛفبء ثبٌزضاِبرٙب، ٚرم١١ُ أطٌٛٙب، ٚاػذاد افظبؽ

al., 2020) ٌ ، زٌه، ٠زطٍت اٌفىش اٌّؾبعجٟ اٌزفبػً ِغ ٘زٖ اٌّزغ١شاد ٌزمذ٠ُ طٛسح أوضش

 .ٚالؼ١خ ِٚٛصٛلخ ٌٍّغزخذ١ِٓ
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 Positive) الإ٠غبث١خ إٌظش٠خ ، رفزشعاٌفىش٠خ فٟ اٌّؾبعجخ أِب ف١ّب ٠زؼٍك ثبٌّذاسط

Accounting Theory) ٌؾُٙ اٌخبطخ، ِب ٠فغش عٍٛوُٙ أْ اٌّذ٠ش٠ٓ ٠زظشفْٛ ٚفك ِظب

٠ٚزُٛلغ فٟ ػٛء ٘زٖ إٌظش٠خ أْ رزغٗ اٌششوبد  ،فٟ الإفظبػ أٚ اخفبء ثؼغ أٔٛاع اٌّخبؽش

ٔظش٠خ  ، أِبؽبي ادساوٙب ٌزٙذ٠ذاد ع١ٛع١بع١خ Cash Holdingsاٌٝ ص٠بدح الاؽزفبظ ثبٌٕمذ٠خ 

ِغزّؼ١خ،  زشٜ أْ اٌششوبد رغؼٝ لاوزغبة ششػ١خف (Legitimacy Theory) اٌششػ١خ

ٌزٌه فبْ الإفظبػ ػٓ اٌّخبؽش اٌغ١ٛع١بع١خ ٠ؼضص طٛسرٙب اٌز١ٕ٘خ ٌذٜ اٌّغزضّش٠ٓ 

 ٔظش٠خ أطؾبة اٌّظٍؾخ ، وّب رشذد  (Masoud, 2024)وّئعغخ شفبفخ ِٚغئٌٚخ

(Stakeholder Theory)  ،ػٍٝ أ١ّ٘خ ِشاػبح ِظبٌؼ ِخزٍف الأؽشاف )اٌؼّلًء

خبطخ ػٕذ ٚلٛع أصِبد ع١ٛع١بع١خ رئصش ػٍٝ اٌؾىِٛبد( فٟ الإفظبػ، ٚاٌّغزضّش٠ٓ، ٚ

 .(Fan et al., 2024) خ ؽمٛق الأؽشاف اٌّخزٍف

 :واضتمرارَت انشركاث انمخاطر انزُىضُاضُت  .3

، ٚػٍٝ (Going Concern)رئصش ٘زٖ اٌّخبؽش ػٍٝ ِذٜ لذسح اٌششوبد ػٍٝ الاعزّشاس  

الإفظبػ ٚرجٕٟ ِؼب١٠ش أوضش رم١١ُ الأطٛي ٚاٌخظَٛ فٟ ظً اٌزمٍجبد، ِب ٠ذػٛ اٌٝ رٛع١غ 

، ٘زا ف١ّب ٠زؼٍك ثزؤص١ش اٌّخبؽش اٌغ١ٛع١بع١خ ػٍٝ اػذاد (IFRS 7, 9, 13)ً ِشٚٔخ ِض

١ؼُذ ، فQuality of Disclosureاٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ، أِب ف١ّب ٠زؼٍك ثؤصش٘ب ػٍٝ عٛدح الإفظبػ 

ا ػٍٝ عٛدح اٌؾٛوّخ ٚالإداسح  اٌّب١ٌخ، ٠ٚؼضص صمخ الإفظبػ ػٓ اٌّخبؽش اٌغ١ٛع١بع١خ ِئششا

غفبي ػٕٙب اٌٝ رؼ١ًٍ ِغزخذِٟ اٌّغزضّش٠ٓ ارا رُ ثشىً ِٕزظُ ٚروٟ، ث١ّٕب ٠ئدٞ الا

٠زطٍت اٌّفَٙٛ اٌؾذ٠ش لاعزّشاس٠خ إٌشبؽ أْ ٠ؤخز فٟ الاػزجبس اٌج١ئخ ، وّب اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ

شوبد اٌغ١ٛع١بع١خ اٌّؾ١طخ ثبٌششوخ، ١ٌٚظ فمؾ ػٛاًِ اٌزشغ١ً اٌذاخ١ٍخ، ؽ١ش اْ اٌش

 ,IFRS) أطجؾذ أوضش ػشػخ ٌٍزؤصش اٌخبسعٟ اٌزٞ لذ ٠ُٙذد لذسرٙب ػٍٝ اٌؼًّ اٌّغزمجٍٟ

. وّب رظُٙش الأدث١بد رؤص١شاد اٌزٛرشاد ٚاٌّخبؽش اٌغ١ٛع١بع١خ فٟ الأعٛاق اٌّب١ٌخ  (2023

ٚرؤص١شارٙب ػٍٝ اعزّشاس٠خ اٌششوبد، ؽ١ش رظُٙش الأدٌخ اٌزغش٠ج١خ أْ ػذَ اٌزؤوذ إٌزبرظ ػٓ 

ّخبؽش اٌغ١ٛع١بع١خ ٠ض٠ذ ِٓ رمٍجبد عٛق الأعُٙ، ٠ٚئصش عٍجاب ػٍٝ ػٛائذ ٚع١ٌٛخ الأعُٙ، اٌ

وّب أْ الالزظبد اٌؾم١مٟ ٠زؤصش ثشىً ِجبشش ثبٌّخبؽش اٌغ١ٛع١بع١خ، ٚثشىً غ١ش ِجبشش ِٓ 

 Agoraki et al.,2022, Zhang etخلًي رؤص١شٖ ػٍٝ اٌمطبع اٌّظشفٟ ٚأعٛاق الأعُٙ )

al.,2023, Fiorillo et al.,2023.) 

 :انؼكاضاث انمخاطر انزُىضُاضُت ػهً الأداء انمانٍ وانمضاضبٍ .4

رئصش اٌّخبؽش اٌغ١ٛع١بع١خ ثشىً ٍِؾٛظ ػٍٝ لشاساد الاعزضّبس ٚاٌز٠ًّٛ داخً اٌششوبد،   

ؽ١ش ر١ًّ اٌششوبد اٌٝ رؤع١ً خططٙب الاعزضّبس٠خ أٚ الاػزّبد ػٍٝ اٌز٠ًّٛ اٌزارٟ ثذلاا ِٓ 

الالزشاع اٌخبسعٟ، ٌزفبدٞ ِخبؽش اسرفبع اٌفبئذح أٚ رمٍجبد الأعٛاق، ٚلذ ٚعذد دساعخ 

(Gulen & Ion, 2018)   أْ اسرفبع ِئششاد ػذَ ا١ٌم١ٓ اٌغ١ٛع١بعٟ ٠ئدٞ اٌٝ رشاعغ

ٚاػؼ فٟ ِؼذلاد الاعزضّبس اٌّئعغٟ، خبطخ فٟ الأعٛاق إٌبشئخ، ٚرٌه ف١ّب ٠زؼٍك 
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2025انمزهذ انخانً .. انؼذد انخانً .. َىنُى   .... ٍــاضبــذاع انمضـــبت الإــمزه        

ثبٌمشاساد اٌز١ٍ٠ّٛخ ٚالاعزضّبس٠خ، أِب ف١ّب ٠زؼٍك ث١ٙىً ساط اٌّبي ٚاٌغ١ٌٛخ، فزش١ش الأدث١بد 

ع١بع١خ ٠ذفغ اٌششوبد اٌٝ اػبدح إٌظش فٟ ١٘ىً سأط اٌّبي، اٌٝ أْ رظبػذ اٌزٛرشاد اٌغ١ٛ

ِغ ا١ًٌّ ٔؾٛ رم١ٍض اٌذ٠ْٛ ؽ٠ٍٛخ الأعً ٚالاؽزفبظ ثّغز٠ٛبد أػٍٝ ِٓ إٌمذ٠خ، وبعشاء 

 ,.Baker et al)اؽزشاصٞ فٟ ِٛاعٙخ اٌّخبؽش اٌّؾزٍّخ. ٚلذ دػّذ ٘زٖ إٌزبئظ دساعخ 

ٌخ خلًي فزشاد الاػطشاة اٌغ١بعٟ اٌزٟ أظٙشد أْ اٌششوبد رض٠ذ ِٓ اٌغ١ٛ  (2020

 .ٌزؤ١ِٓ اؽز١بعبرٙب اٌز١ٍ٠ّٛخ اٌّغزمج١ٍخ

وّب رٛطٍذ اٌذساعبد اٌؾذ٠ضخ اٌٝ أْ رظبػذ اٌّخبؽش اٌغ١ٛع١بع١خ ٠ئدٜ اٌٝ رؼض٠ض عٍٛن  

، ار رٍغؤ اٌششوبد اٌٝ سفغ ِغزٜٛ Precautionary Savings"الادخبس اٌٛلبئٟ" 

اؽز١بؽبرٙب إٌمذ٠خ رؾغجاب لأمطبع عٍغٍخ اٌزٛس٠ذ، أٚ طذِبد اٌغٛق اٌّفبعئخ. ٚفٟ ٘زا 

أْ الإفظبػ ػٓ اٌّخبؽش اٌغ١ٛع١بع١خ   (Hasan et al., 2022)اٌغ١بق، أوذد دساعخ 

ٌزٟ رذ٠ش ِخبؽش ٠شرجؾ اسرجبؽاب ِٛعجاب ثّغزٜٛ الاؽزفبظ ثبٌٕمذ٠خ، ٚخبطخ ٌذٜ اٌششوبد ا

ػب١ٌخ فٟ طٕبػبد ؽغبعخ، وّب أٔٗ فٟ ظً رٕبِٟ اٌّخبؽش اٌغ١ٛع١بع١خ، ر١ًّ اٌششوبد اٌٝ 

الإفظبػ ثشىً أوجش ػٓ اٌّخبؽش فٟ رمبس٠ش٘ب غ١ش اٌّب١ٌخ، لا ع١ّب رمبس٠ش الاعزذاِخ، ٚرٌه 

  (Chen & Wei, 2023)ثٙذف ؽّؤٔخ اٌّغزضّش٠ٓ ٚرؼض٠ض اٌشفبف١خ، ٚلذ أظٙشد دساعخ 

٠شرجؾ ا٠غبث١اب ثّغزٜٛ إٌمذ٠خ  ESG أْ الإفظبػ ػٓ اٌّخبؽش اٌغ١ٛع١بع١خ ػّٓ رمبس٠ش

 .اٌّؾزفع ثٙب، ِّب ٠ؼىظ ّٔطاب ِٓ اٌؾزس اٌّئعغٟ فٟ ِٛاعٙخ الأصِبد

ِٚٓ عبٔت آخش، رئدٞ اٌّخبؽش اٌغ١ٛع١بع١خ اٌٝ رآوً ل١ّخ اٌششوبد، ٔز١غخ أخفبع صمخ  

بي، ٚص٠بدح اٌّخبٚف ثشؤْ اعزّشاس٠خ اٌؼ١ٍّبد اٌّغزضّش٠ٓ، ٚاسرفبع رىٍفخ سأط اٌّ

اٌزشغ١ٍ١خ، وّب أْ رم١١ُ الأطٛي ٠ظجؼ أوضش رؼم١ذاا فٟ ظً ث١ئخ ع١بع١خ غ١ش ِغزمشح، ٚلذ 

أْ اٌششوبد غ١ش اٌٍّزضِخ ثبلإفظبػ ػٓ ٘زٖ اٌّخبؽش   (Zhou, 2024)ث١ٕذ دساعخ 

 .اٌشفبف١خ اٌؼب١ٌخرزؼشع لأخفبع أوجش فٟ ل١ّزٙب اٌغٛل١خ ِمبسٔخ ثبٌششوبد راد 

 :أحر انمخاطر انزُىضُاضُت ػهً الإفصاس انمضاضبٍ .5

ب فٟ رؾذ٠ذ دسعخ   اّ ا ؽبع الإفظبػ اٌّؾبعجٟ، أٚ ِغزٜٛ رٍؼت اٌّخبؽش اٌغ١ٛع١بع١خ دٚسا

اٌششوبد ث١ٓ الإفظبػ  خعٛاء فٟ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ أٚ غ١ش اٌّب١ٌخ، ؽ١ش رخزٍف اعزغبث

فبلإفظبػ الإٌضاِٟ رؾُذدٖ اٌمٛاػذ ٚاٌّؼب١٠ش اٌّؾبعج١خ اٌذ١ٌٚخ، ث١ّٕب  ،الإٌضاِٟ ٚاٌطٛػٟ

اٌطٛػٟ ٠شرجؾ ثبعزشار١غ١خ اٌششوخ ٌزم١ًٍ رىٍفخ سأط اٌّبي أٚ رؾغ١ٓ طٛسرٙب أِبَ 

٠ٛاعٗ اٌّؾبعجْٛ رؾذ٠بد ػ١ٍّخ ػٕذ الإفظبػ ػٓ ، ث١ّٕب (Wu et al., 2020)اٌّغزضّش٠ٓ 

وّٟ ٚاػؼ ٌم١بط أصش اٌزٛرشاد اٌغ١بع١خ أٚ اٌؼمٛثبد رٍه اٌّخبؽش، ِضً ػذَ ٚعٛد اؽبس 

الالزظبد٠خ ػٍٝ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ، فؼلًا ػٓ طؼٛثخ اٌزٕجئ ثزٛل١ذ ؽذٚس ٘زٖ الأؽذاس أٚ 

 :ٚفٟ ٘زا اٌغ١بق، رجشص أ١ّ٘خ اٌّؼب١٠ش اٌذ١ٌٚخ ِضً، (Gabrielli et al., 2024)ِذا٘ب 

 IFRS 7  لأدٚاد اٌّب١ٌخ، ثّب فٟ رٌه اٌزٞ ٠زطٍت الإفظبػ ػٓ ؽج١ؼخ ِٚخبؽش ا

 .ِخبؽش اٌغٛق ٚالائزّبْ ٚاٌغ١ٌٛخ، ٚاٌزٟ لذ رزفبلُ ثغجت اٌزٛرشاد اٌغ١ٛع١بع١خ
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 IFRS 13 ٜ٠ٛػؼ و١ف١خ ل١بط اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٌلأطٛي ٚالاٌزضاِبد فٟ ظً ظشٚف  اٌز

 .اٌغٛق غ١ش إٌشطخ ٚاٌّزمٍجخ

 IAS 1 ٜف ػذَ اٌزؤوذ اٌزٟ لذ ٠شذد ػٍٝ الإفظبػ ػٓ الأؽذاس اٌغٛ٘ش٠خ ٚظشٚ اٌز

 .رئصش ػٍٝ اعزّشاس٠خ إٌشبؽ

ٌىٓ سغُ رٍه اٌّجبدة، فبْ ثؼغ الأدث١بد رٕزمذ ِؾذٚد٠خ ٘زٖ اٌّؼب١٠ش فٟ اعز١ؼبة ؽج١ؼخ ٚ

اٌّخبؽش غ١ش اٌّب١ٌخ وبٌّخبؽش اٌغ١ٛع١بع١خ، ٚرذػٛ ٌزٛع١غ ٔطبق الإفظبػ ١ٌشًّ رؾ١ًٍ 

 . (Valizadeh & Yousefi, 2024)اٌغ١ٕبس٠ٛ٘بد ٚاٌزؼشػبد اٌغغشاف١خ 

 :دور انمؼاَُر انمضاضبُت وانرقابت انمانُت  .6

، ػٍٝ رٛف١ش ث١ٕخ أعبع١خ IFRS ٚIAS ؽشطذ اٌّؼب١٠ش اٌّؾبعج١خ اٌذ١ٌٚخ، لا ع١ّب

ٌلإفظبػ ػٓ اٌّخبؽش، الا أْ لذسرٙب ػٍٝ رغط١خ اٌزؤص١شاد اٌّؼمذح ٌٍّخبؽش اٌغ١ٛع١بع١خ ِب 

فّضلًا، لا رٍُضَ اٌّؼب١٠ش اٌششوبد ثزفظ١ً ٔٛػ١خ اٌّخبؽش اٌغ١ٛع١بع١خ أٚ  ،صاٌذ ِؾذٚدح

 de)رمذ٠ُ ع١ٕبس٠ٛ٘بد اعزجبل١خ، ِّب ٠مًٍ ِٓ فبػ١ٍخ الإفظبػ فٟ الأعٛاق إٌبشئخ 

Beaufort, 2024) . ٚػٍٝ اٌظؼ١ذ اٌّؾٍٟ، ارخزد ا١ٌٙئخ اٌؼبِخ ٌٍشلبثخ اٌّب١ٌخ ثّظش

 :اٌغ١ٛع١بع١خ، ػجش ّخبؽشٌّخبؽش فٟ ظً اٌخطٛاد ِّٙخ ٌزؼض٠ض الإفظبػ ػٓ ا

  ٌِٟطبٌجخ اٌششوبد ثبعشاء اخزجبساد ػغؾ ِب(Stress Testing). 

 ًاٌزٛط١خ ثزجٕٟ اٌّؼب١٠ش اٌذ١ٌٚخ ِض IFRS 9 ٚIFRS 13  ػٕذ رم١١ُ الأدٚاد اٌّب١ٌخ

 .ٚرمٍجبد اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ

  ؽٛي اٌّخبؽش اطذاس رٛع١ٙبد ثؼشٚسح رؼ١ّٓ رمبس٠ش ِغبٌظ الإداسح رؾ١ٍلًد

 .اٌغ١بع١خ ٚالإل١ّ١ٍخ ٚرؤص١ش٘ب اٌّزٛلغ ػٍٝ أداء اٌششوخ

ٚػٕذ ِمبسٔخ عٙٛد ِظش ثذٚي ِضً اٌٍّّىخ اٌّزؾذح، ٔغذ أْ ِغٍظ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ  

٠شذد ػٍٝ رمذ٠ُ رؾ١ًٍ وّٟ ٚٔٛػٟ دل١ك ٌٍّخبؽش اٌغ١ٛع١بع١خ، ثّب فٟ  (FRC) اٌجش٠طبٟٔ

د إٌضاػبد، ٚاعزخذاَ الإفظبػ اٌزٕجئٞ رٌه رٛػ١ؼ ِغز٠ٛبد اٌزؼشع ٌٍذٚي را

(forward-looking disclosure) ،أِب فٟ اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح، فبْ ١٘ئخ الأٚساق اٌّب١ٌخ 

SEC ٚي رطُبٌت اٌششوبد ثزؼ١ّٓ افظبؽبد ِٛعؼخ ؽٛي ِخبؽش اٌذ(Country Risk 

Disclosure)ٟٚرشوض ثشىً خبص ػٍٝ الإفظبػ ػٓ ػلًلبد اٌششوبد ثبٌذٚي اٌز ، 

 ,.Masoud, 2024; de Beaufort, 2024; Gabrielli et al)رخؼغ ٌؼمٛثبد أٚ ؽشٚة

2024; IFRS, 2023; SEC Guidelines, 2022).  
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 :نمىرد مقترس نتضمُن انمخاطر انزُىضُاضُت ضمن الإفصاس انمضاضبٍ .2

اٌّب١ٌخ فٟ ػٛء رظبػذ الأؽذاس اٌغ١ٛع١بع١خ ػب١ٌّاب، ِٚب ٠ظبؽجٙب ِٓ رمٍجبد فٟ الأعٛاق  

ٚرغ١شاد ِفبعئخ فٟ ث١ئخ الأػّبي، رظٙش اٌؾبعخ اٌٍّؾخ ٌزط٠ٛش ّٔٛرط ِؾبعجٟ ٠ؼضص ِٓ 

لا ، ٚلذسح اٌششوبد ػٍٝ الإفظبػ اٌشفبف ٚإٌّظُ ػٓ ٘زٖ اٌّخبؽش فٟ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ

رمزظش أ١ّ٘خ ٘زا الإفظبػ ػٍٝ الاِزضبي اٌزٕظ١ّٟ، ثً رّزذ اٌٝ رؼض٠ض صمخ اٌّغزضّش٠ٓ 

 .زّشاس٠خ إٌشبؽ فٟ ظً الأصِبدٚرذػ١ُ اع

 (GPR Disclosure Index): ت مؤشر مقترس نقُاش شذة انمخاطر انزُىضُاضُ -7/1

ا ِشوجاب ٠زُ اؽزغبثٗ ثبعزخذاَ رؾ١ًٍ ِؾزٜٛ الإفظبؽبد اٌشع١ّخ )ِضً رمبس٠ش  ٔمزشػ  ِئششا

ِغٍظ الإداسح ٚاٌزمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ ٚرمبس٠ش الاعزذاِخ(، اعزٕبداا اٌٝ ػذد ٚرىشاس اٌّظطٍؾبد 

"رٛرش  –"ػمٛثبد الزظبد٠خ"  –ٔضاع ِغٍؼ" " :اٌّشرجطخ ثبٌّخبؽش اٌغ١ٛع١بع١خ ِضً

٠ٚزُ رظ١ٕف دسعخ "، "ِخبؽش ال١ّ١ٍخ –اػطشاثبد ؽذٚد٠خ" " –"ؽشة"  –ع١بعٟ" 

 :اٌٝ( اٌزبٌٟ 1وّب ٠زؼؼ ِٓ اٌغذٚي سلُ )الإفظبػ 

 ( َىضش مطتىي الإفصاس ػن انمخاطر انزُىضُاضُت1رذول رقم )

 انتقُُم ػذد الإشاراث فٍ انتقرَر انطنىٌ مطتىي الإفصاس

 3 اشبساد 12أوضش ِٓ  ِشرفغ

 2 اشبساد 9اٌٝ  4ِٓ  ِزٛعؾ

 1 اشبساد 4ألً ِٓ  ِٕخفغ

       

 .Hasan et al. (2022) ،Berger et al ت رُ رط٠ٛش ٘زا اٌّئشش اعزششبداا ثؤعب١ٌٚ     

(2023) ،ٚDube et al. (2021)  ٌزؾ١ًٍ إٌظٛص اٌّب١ٌخ. 

 :(Risk Impact Matrix)انخطر والأحر مصفىفت تضهُم  -7/2

ِذٜ رؤص١ش وً ٔٛع ِٓ اٌّخبؽش  رٛػ١ؼرظ١ٕف ٌّٚغبػذح ِؼذّٞ اٌزمبس٠ش ػٍٝ  

اٌّظفٛفخ اٌزب١ٌخ، ٚاٌزٟ ٠ّىٓ رٛػ١ؾٙب ِٓ خلًي اٌغذٚي سلُ اٌغ١ٛع١بع١خ، ٠مُزشػ اعزخذاَ 

 ( اٌزبٌٟ:2)
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2025انمزهذ انخانً .. انؼذد انخانً .. َىنُى   .... ٍــاضبــذاع انمضـــبت الإــمزه        

 انخطر والأحر نهمخاطر انزُىضُاضُتمصفىفت تضهُم  ( َىضش2رذول رقم )

بناءً ػهً  مقترسانمضاضبٍ انرراء الإ

 انمؼاَُر

انمانٍ انتأحُر 

 انمضتمم

اصتمال 

 انضذوث
 نىع انخطر

 IAS) ش وشف ِغزمً فٟ رمش٠ش اٌّخبؽ

1) 
 ِشرفغ ِشرفغ

ؽشة أٚ ٔضاع 

 ال١ٍّٟ

 ِزٛعؾ ِشرفغ (IFRS 13) ي الأطٛبد رؼذ٠ً رم١١ّ
ػمٛثبد 

 الزظبد٠خ

 ِزٛعؾ ِزٛعؾ (IFRS 7) ذ وشف اٌغ١ٌٛخ ٚرذفمبد إٌم

اػطشاثبد 

علًعً 

 اٌزٛس٠ذ

 ِشرفغ ِزٛعؾ (IFRS 9) خ رؾ١ًٍ اٌؾغبع١الإفظبػ فٟ 
رمٍجبد عٛق 

 اٌطبلخ

الاعزغبثخ اٌّؾبعج١خ اٌلًصِخ ٚفماب ٌطج١ؼخ  ؾذ٠ذ٘زٖ اٌّظفٛفخ ثزٚوّب ٘ٛ ِٛػؼ أػلًٖ، رغّؼ 

 .ٚشذح اٌخطش، ِّب ٠ؼضص ِٓ عٛدح الإفظبػ ٚارخبر اٌمشاس

 Geopolitical Risk Disclosure) :الإفصاس ػن انمخاطرتقارَر نمارد  - 2/3

Template) 

٠زؼّٓ إٌّٛرط اٌجٕٛد اٌزب١ٌخ داخً اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ أٚ رمش٠ش ٠شٜ اٌجبؽش أٔٗ ٠غت أْ  

 :اٌؾٛوّخ أٚ رمش٠ش الاعزذاِخ

 .اٌزٟ رٛاعٙٙب اٌششوخ مهخص نهمخاطر انزُىضُاضُت -1

 .س٠ٛ٘بد ِشعؾخثبعزخذاَ ع١ٕبٌٍّخبؽش اٌغ١ٛع١بع١خ  تقذَر الأحر انمانٍ انمتىقغ -2

 (ِضً ص٠بدح إٌمذ٠خ، أٚ رؼذ٠ً ١٘ىً اٌز٠ًّٛ) اضتزابت انشركت وخطظ انتضىط انمانٍ -3

 Going)الإفظبػ ػٓ ِذٜ عب٘ض٠خ اعزّشاس٠خ إٌشبؽ فٟ ػٛء الأؽذاس اٌّزٛلؼخ  -4

Concern Analysis). 

 .رذول زمنٍ نتضذَج انمخاطر وانتقُُماث انذورَت -5
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2025انمزهذ انخانً .. انؼذد انخانً .. َىنُى   .... ٍــاضبــذاع انمضـــبت الإــمزه        

شؤْ ث  SEC ،FRCٚ ،IASB اٌؾذ٠ضخ اٌظبدسح ػٓ ٘زٖ اٌجٕٛد ِغ اٌزٛط١بدٚرزّبشٝ  

 ,SEC, 2022; IFRS Foundation) خ الإفظبػ اٌّٛعغ ػٓ اٌّخبؽش غ١ش اٌّب١ٌ

2023). 

ا، ٠ّىٓ اٌمٛي ثؤْ   دِظ اٌّخبؽش اٌغ١ٛع١بع١خ فٟ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٚاٌّؾبعج١خ ٌُ ٠ؼذ ٚأخ١شا

ا ثً ػشٚسح اعزشار١غ١خ ١خ ػ١ٍّخ ٠ّىٓ رطج١مٙب رذس٠غ١اب ٠ٚشىً إٌّٛرط اٌّمزشػ آٌ ،خ١بسا

داخً ث١ئخ اٌششوبد اٌّظش٠خ ٚالأعٛاق إٌبشئخ، ِغ رؼذ٠ً إٌّبرط ٚالإفظبؽبد ثّب ٠زّبشٝ 

 .ِغ ِزطٍجبد اٌغٙبد اٌشلبث١خ ٚاٌؾٛوّخ اٌفؼبٌخ

 :انتىصُاث  .2

فٟ ػٛء ِب رُ ػشػٗ ِٓ أؽش ٔظش٠خ ٚرؾ١ٍ١ٍخ ٌٛالغ اٌّخبؽش اٌغ١ٛع١بع١خ ٚأؼىبعبرٙب  

 :ٙبِخ، ٚ٘ٝ ػٍٝ إٌؾٛ ا٢رِٟغّٛػخ ِٓ اٌزٛط١بد اٌ ٔخٍض اٌٝاٌّؾبعج١خ ٚاٌّب١ٌخ، 

٠ٕجغٟ ػٍٝ ؽ١ش  :تضذَج انمؼاَُر انذونُت نهمضاضبت نتىاكب انتطىراث انزُىضُاضُت -1

ادساط ثٕٛد أوضش رفظ١لًا  (IASB) ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌذ١ٌٚخاٌغٙبد اٌّؼ١بس٠خ وّغٍظ 

، ٚرٛع١غ ٔطبق IFRS 7  ٚIAS 1رزؼٍك ثبٌّخبؽش اٌغ١ٛع١بع١خ فٟ ِؼب١٠ش ِضً 

 .الإفظبػ ١ٌشًّ اٌزٙذ٠ذاد راد اٌطبثغ اٌغ١بعٟ ٚالالزظبدٞ اٌؼبٌّٟ

ق ٠غت أْ رزجٕٝ الأعٛا :تشزُغ الإفصاس انطىػٍ وتضفُس انشركاث ػهً انشفافُت -2

اٌّب١ٌخ ع١بعبد رشغ١ؼ١خ رُّىّٓ اٌششوبد ِٓ الإفظبػ اٌطٛػٟ ػٓ اٌّخبؽش 

اٌغ١ٛع١بع١خ وؤداح ٌزؼض٠ض صمخ اٌّغزضّش٠ٓ ٚرؾغ١ٓ رظ١ٕف اٌؾٛوّخ اٌّئعغ١خ، ثّب 

 .٠ؾمك اٌزىبًِ ث١ٓ الإفظبػ اٌزم١ٍذٞ ٚافظبؽبد الاعزذاِخ

اػذاد ٚرؤ١ً٘ اٌىٛادس  ٠زطٍت الأِش :تطىَر برامذ مهنُت نتأهُم انمضاضبُن وانمرارؼُن -3

اٌّؾبعج١خ ٌفُٙ ٚرؾ١ًٍ الأؽذاس اٌغ١ٛع١بع١خ ٚرؤص١شارٙب ػٍٝ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ، ٚرٌه ِٓ 

 .خلًي ثشاِظ رذس٠ج١خ ِؼزّذح ِٚمشساد دساع١خ ؽذ٠ضخ فٟ اٌغبِؼبد ٚاٌّؼب٘ذ ا١ٌّٕٙخ

اٌغبِؼبد  رم٠َُٛٛطٝ ثؤْ  :دور انزامؼاث وانمزانص انمهنُت فٍ نشر انىػٍ -4

ا س٠بد٠اب فٟ دِظ ِٛػٛػبد ثظ ا١ٌّٕٙخ ِضً عّؼ١خ اٌّؾبعج١ٓ اٌمب١١ٔٛٔٓ ٚاٌّغبٌ ذٚسا

اٌّخبؽش اٌغ١ٛع١بع١خ ػّٓ إٌّب٘ظ اٌذساع١خ، ٚدػُ الأثؾبس اٌزطج١م١خ اٌزٟ رشثؾ ث١ٓ 

 .اٌغ١بعخ اٌذ١ٌٚخ ٚاٌّؾبعجخ اٌّب١ٌخ

 انمقترصت: مزالاث انبضج .2

ِغ اٌزطٛساد اٌّزغبسػخ فٟ ث١ئخ الإفظبػ اٌّؾبعجٟ ٚظٙٛس أدٚاد رىٌٕٛٛع١خ ِزمذِخ ِضً  

 :ٔؾٛ اٌّٛػٛػبد اٌزب١ٌخ اٌّؾبعج١خ ِغزمجلًا ثزٛع١ٗ اٌجؾٛس  ٔٛطٝاٌزوبء الاططٕبػٟ، 

ػٍٝ اٌؼلًلخ ث١ٓ ِشبػش اٌّغزضّش٠ٓ اٌغ١ٛع١بع١خ  اٌّخبؽشالإفظبػ ػٓ  أصش -

 ٚأعؼبس الأعُٙ. 
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2025انمزهذ انخانً .. انؼذد انخانً .. َىنُى   .... ٍــاضبــذاع انمضـــبت الإــمزه        

ِٚخبؽش ا١ٙٔبس اٌغ١ٛع١بع١خ ػٍٝ رىٍفخ سأط اٌّبي  اٌّخبؽشالإفظبػ ػٓ  أصش -

 أعؼبس الأعُٙ. 

اٌذٚس : ٌٍششوبد اٌغ١ٛع١بع١خ ػٍٝ اٌزظ١ٕف الائزّبٟٔ اٌّخبؽشأصش الإفظبػ ػٓ  -

 اٌّؼذي ٌغٛدح اٌّشاعؼخ.

أصش الإفظبػ ػٓ اٌّخبؽش اٌغ١ٛع١بع١خ ػٍٝ عٛدح الأسثبػ ٚأؼىبط رٌه ػٍٝ ل١ّخ  -

 اٌششوخ.

ٚعٛدح اٌؼلًلخ ث١ٓ الإفظبػ ػٓ اٌّخبؽش اٌغ١ٛع١بع١خ  اٌششوبد ػٍٝؽٛوّخ  أصش -

 اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ.

رؾ١ًٍ د٠ٕب١ِىٟ ٌٍؼلًلخ ث١ٓ الإفظبػ ػٓ اٌّخبؽش اٌغ١ٛع١بع١خ ٚاٌزغ١ش فٟ ِغزٜٛ  -

 VAR. ط إٌمذ٠خ ثبعزخذاَ ّٔبر

لاؽزفبظ ثبٌٕمذ٠خ الأصش اٌزفبػٍٟ ٌٍّخبؽش اٌغ١ٛع١بع١خ ٚػذَ اٌزؤوذ الالزظبدٞ ػٍٝ ا -

 ٚوفبءح الاعزضّبس.

أصش الإفظبػ ػٓ اٌّخبؽش اٌغ١ٛع١بع١خ ػٍٝ أرؼبة اٌّشاعؼخ ٚأؼىبط رٌه ػٍٝ  -

 أداء ٚل١ّخ اٌششوخ.

أصش رفؼ١ً اداسح اٌّخبؽش اٌغ١ٛع١بع١خ ػٍٝ ادسان أطؾبة اٌّظبٌؼ ٌم١ّزٙب  -

 اٌّؼبفخ: دساعخ رغش٠ج١خ:

بد ػٓ اٌّخبؽش اٌغ١ٛع١بع١خ ػٍٝ أصش رٛو١ذ ِشالت اٌؾغبثبد ػٍٝ افظبػ اٌششو -

 لشاس الاعزضّبس فٟ الأعُٙ: دساعخ رغش٠ج١خ.

 :انخاتمت  .10

اْ رظبػذ ؽذح الأصِبد اٌغ١ٛع١بع١خ فٟ اٌؼمذ الأخ١ش ٚرٛعغ آصبس٘ب الالزظبد٠خ ٠غؼً ِٓ  

فمذ  ،اٌؼشٚسٞ اػبدح إٌظش فٟ دٚس اٌّؾبعجخ وؤداح رؾ١ٍ١ٍخ ٚرٕظ١ّ١خ ٌّٛاعٙخ ٘زٖ اٌزؾذ٠بد

رج١ٓ أْ الافظبػ اٌّؾبعجٟ ػٓ اٌّخبؽش اٌغ١ٛع١بع١خ ٌٗ رؤص١ش ِجبشش ػٍٝ عٍٛن اٌّغزضّش٠ٓ 

ٚل١ّخ اٌششوبد ٚاعزمشاس الأعٛاق، ٚ٘ٛ ِب ٠فشع ػٍٝ اٌغٙبد اٌّؼ١بس٠خ ٚا١ٌّٕٙخ رط٠ٛش 

وّب أثشصد اٌٛسلخ اٌفغٛح ث١ٓ الإؽبس ،  أدٚاد ِٕٚٙغ١بد ِؾبعج١خ أوضش ِشٚٔخ ٚٚالؼ١خ

اٌؾبٌٟ ٌٍّؼب١٠ش اٌذ١ٌٚخ ِٚزطٍجبد اٌٛالغ اٌؼبٌّٟ اٌّزغ١ش، ِّب ٠غزذػٟ ثزي اٌّض٠ذ  اٌّفب١ّٟ٘

ٚرجمٝ اٌؾبعخ لبئّخ  ،ِٓ اٌغٙٛد ٌزؾذ٠ش اٌمٛاػذ اٌزٕظ١ّ١خ ٚرط٠ٛش ّٔبرط افظبػ فؼبٌخ

لإعشاء دساعبد رطج١م١خ ِؾ١ٍخ رغزٕذ اٌٝ ث١بٔبد فؼ١ٍخ فٟ الأعٛاق إٌبشئخ، ٚخبطخا فٟ 

، ثٙذف رمذ٠ُ ؽٍٛي لبثٍخ ٌٍزٕف١ز رشثؾ ثفبػ١ٍخ ث١ٓ اٌّؾبعجخ ٚالالزظبد اٌىٍٟ إٌّطمخ اٌؼشث١خ

 .ٚاٌغ١بعخ اٌذ١ٌٚخ

ب، فبْ ٘زٖ اٌ  اِ رفزؼ اٌّغبي ٌّض٠ذ ِٓ الأثؾبس ؽٛي دٚس الإفظبػ فٟ اٌؾذ ِٓ  ٛسلخٚخزب

 ا٢صبس اٌغٍج١خ ٌٍّخبؽش اٌغ١ٛع١بع١خ، ٚرذػٛ اٌجبؽض١ٓ ٚاٌّّبسع١ٓ اٌٝ رجٕٟ سإ٠خ رىب١ٍِخ

ػٛء ارغبع ٔطبق اٌزؾذ٠بد  ، ٚفٝؽذ٠ضخ فٟ رفغ١ش ٚرؾ١ًٍ رٍه اٌظٛا٘ش اٌؼبثشح ٌٍؾذٚد

إٌبرغخ ػٓ اٌّخبؽش اٌغ١ٛع١بع١خ، ٚظٙٛس أدٚاد رؾ١ٍ١ٍخ عذ٠ذح، خبطخا اٌزوبء الاططٕبػٟ، 
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، اٌغبثك روش٘بِٓ اٌؼشٚسٞ أْ رزٛعٗ اٌذساعبد اٌّغزمج١ٍخ ٔؾٛ اٌّٛػٛػبد  ٗأٔٔمزشػ 

 .فظبػ ِٚٛاءِخ اٌّؼب١٠ش اٌّؾبعج١خ ِغ ؽج١ؼخ اٌج١ئخ اٌذ١ٌٚخ اٌّؼمذحٌزؼض٠ض شفبف١خ الإ
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