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 ملخص البحث:
دراسة أثر الإفصاح الإلكتروني عن المخاطر الجيوسياسية    تمثل الهدف الرئيسى للبحث فى  

المنشأة، قيمة  تعزيز  بيان  على  من خلال  المخاطر   وذلك  عن  الالكترونى  الإفصاح  متطلبات 

والجيوسياسية الجيوسياسيةوتحليل  دراسة  ،  المخاطر  عن  الإلكترونى  الإفصاح  ،  محددات 

اختلافات  عدم وجود    إلىالبحث  توصلت نتائج  و ،  تحديد طبيعة ومؤشرات قياس قيمة المنشأةو

، ذات دلالة معنوية بين عينات الدراسة بشأن الإفصاح الإلكترونى عن المخاطر الجيوسياسية

معنوية  وكذلك دلالة  ذات  اختلافات  وجود  أثر  عدم  بشأن  الدراسة  عينات  الإفصاح    بين 

أثر  وجود    كما توصلت الدراسة إلى،  علي قيمة المنشأة  الإلكترونى عن المخاطر الجيوسياسية

الا للإفصاح  معنوية  دلالة  المنشأةذو  قيمة  تعزيز  على  الجيوسياسية  المخاطر  عن   ،لكترونى 

ضرورة قيام الجهات المهنية والتنظيمية في مصر بإصدار تشريع أو معيار ب  وصي البحث أو

التي   المحاسبى تحديد متطلبات الإفصاح المخاطر الجيوسياسية معيلزم المنشأت بالإفصاح عن 

المصالح أصحاب  كافة  والرقابة  تخدم  المخاطر  وإدارة  الإدارة  مجالس  دعوة  عن  فضلاً   ،

تعاونهم   ضرورة  مع  استراتيجى،  كخطر  الجيوسياسية  بالمخاطر  الاعتراف  إلى  الداخلية 

كشركاء فى إدارة المخاطر الجيوسياسية وتزويدهم بالكتيبات والنشرات لمراجعتها حتى يكونوا  

 على دراية بالموضوع. 

 القسم الأول 

 الإطـــار العام للبحــــث 

 مقدمة:ال -1
تطور تكنولوجيا   لمواكبةعمال  منشأت الأ  تسعىمنذ بداية القرن الحادي والعشرين وحتى الآن،  

الإفصاح الإلكتروني، وهو ما يؤدي إلى اتساع نشاط أسواق المال وتعزيز عمليات  المعلومات  

وما   الدولي،  العمل  نطاق  إلى  والإقليمي  المحلي  العمل  نطاق  من  معاملاتها  وتخطي  العالمية 

المصدر  بوصفها  المنشورة،  المحاسبية  للمعلومات  النسبية  الأهمية  تزايد  من  عليه  يترتب 

اتخاذ   في  الأعمال  منشأت  في  المستخدمين  كافة  تساعد  التي  المحاسبية  للمعلومات  الرئيسى 

 . القرارات 

وقد أدت العولمة والتطورات السريعة والكبيرة التي حدثت في العالم إلى العديد من المشكلات 

بيئة   في  ومذهلة  سريعة  تغيرات  فرضت  عدة  تحديات  هناك  كانت  حيث  الأعمال؛  لمنشآت 

الاجتماعي والاقتصادي والسياسي بالإضافة إلى ثورة ر  الأعمال المصرية، وذلك من المنظو

بهذه  الأعمال  منشآت  في  المحاسبة  تتأثر  أن  البديهي  من  فإنه  لذا  المعلومات،  تكنولوجيا 

أدائها   وتحسين  سمعتها،  بناء  عند  الأعمال  منشآت  نظرة  تغيرت  كما  والتغيرات.  التطورات 

عن   الإفصاح  إلى  اتجهت  بل  الربح،  تعظيم  إستراتيجية  على  قاصرة  تعد  لم  حيث  المالي؛ 

المعلومات المالية وغير المالية، وذلك بهدف تزويد أصحاب المصالح بالمعلومات اللازمة عن  

الأعمال منشأت  أداء  ميزة  تقييم  وتحقيق  المنشأة  وقيمة  سمعة  تحسين  على  ينعكس  وذلك   ،

 .(  2015)غنيمى،  تنافسية لها
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الدولى تتعرض منشأت الأعمال لمجموعة متنوعة من المخاطر تتمثل  ووعلى الصعيد المحلى  

حيث  الجيوسياسية،  والأحداث  التوترات  عن  الناشئة  الجيوسياسية   المخاطر  في  أحدهما 

أصبحت هذه المخاطر مصدر قلق كبير على مستوى منشأت الأعمال المحلية والدولية، وذلك 

الجيوسياسية   المخاطر  تصاعد  ويضر  بعملياتها،  المحيطة  بالشكوك  المنشأت  تأثر  خلال  من 

تؤدي   السياسي والاقتصادي والتي  التأكد  الكلي، من خلال زيادة حالات عدم  بنتائج الاقتصاد 

التأكد  عدم  يؤدي  الحقيقية  الخيارات  لنظرية  ووفقاً  الأمثل،  المستوى  دون  ثابت  استثمار  إلى 

السياسي إلى قيام المنشأت باتخاذ منهج "الانتظار والترقب" وتأخير قراراتها الاستثمارية حتى  

في  تماثل  عدم  خلق  إلى  التأكد  عدم  حالات  تزايد  يؤدي  كما  هذه،  التأكد  عدم  حالة  حل  يتم 

الصعب   يجعل من  ما  وذلك  السوق،  في  المقرضين  أو  والمستثمرين  المنشأت  بين  المعلومات 

 (.Alam,2023على المنشأت القيام بجمع رأس المال الخارجي لتمويل استثماراتها ) 

المخاطر   عن  الناتجة  والسيولة  المالية  والأزمات  الإفلاس  مخاطر  زيادة  تدفع  ولهذا 

الجيوسياسية إدارة المنشأة للقيام بممارسات إدارة الأرباح نظراً لخوفهم من فقدان وظائفهم، لذا 

تنشأ مخاوف متزايدة بشأن جودة المعلومات التي يقدمها المديرون في التقارير المالية، وخاصة  

كوفيد   أزمة  ظل  ففي  الأرباح،  لإدارة  دوافعهم  تتعزز  التي  مالياً  المتعثرة   ۱۹  –المنشأت 

مع   التعامل  يتم  عندما  بخاصة  شك  موضع  عنها  المفصح  المالية  المعلومات  جودة  أصبحت 

تقارير منشأت الأعمال المتعثرة مالياً لأن هذه المنشأت تمتلك الحوافز لإدارة الأرباح، والتي  

تكون من خلال مرونة المعايير والسياسات المحاسبية، ولذلك أصدر مجلس معايير المحاسبة  

( بهدف تعزيز الشفافية، وتوفير تمثيل  IFRS:15المالية معيار الإيراد من العقود مع العملاء )

المتغيرة   الاعتبارات  استخدام  تم  ذلك  من  بالرغم  ولكن  الإيرادات،  توجيه  ومنع  عدالة،  أكثر 

 .(Yassin et al., 2024لإدارة الأرباح من أجل تعزيز قيمة المنشأة ) 

بشأن   والمتسارعة  الجوهرية  للتغيرات  والمراجعة  المحاسبة  مهنة  مواكبة  أهمية  على  وتأكيداً 

البحث عرض  يستهدف  المالي،  القطاع  بها  ويتأثر  العالم  يشهدها  التي  الجيوسياسية  المخاطر 

 وتحليل أثر الإفصاح الإلكترونى عن تلك المخاطر الجيوسياسية على تعزيز قيمة المنشأة.

 مشكلـــة البحـــث:  -2
الأعمال  تمثل  منشأت  داخل    إفصاحات  الأشخاص  من  المحاسبية  المعلومات  نقل  عملية 

متعمد  إطلاق  أي  أنها  على  الإفصاح  عملية  إلى  ويشار  الخارجية،  الأطراف  إلى  المنشأت 

القنوات الرسمية أوأللمعلومات، سواء بشكل كمي أو رقمي، اختياري    و إجباري من خلال 

الكافية لأصحاب  المعلومات  توفير  في  تفشل  عندما  للمنشأت  المشكلة  وتظهر  الرسمية.   غير 

الاستثمارية   القرارات  المشكلة  Bhatia & Kaur,  (2024المصلحة لاتخاذ  تلك  وتتزايد   ،  )

 في ظل انتشار حالات عدم التأكد الناتجة عن انتشار المخاطر الجيوسياسية. 

حتمية المحاسبية،   وكنتيجة  المعلومات  جودة  على  مباشرة  تأثيرات  الجيوسياسي  التأكد  لعدم 

إفصاح  في  والسلبية  التأكد  عدم  زيادة  خلال  من  المؤكدة  المعلومات  موثوقية  تنخفض  حيث 

الحكومية،   للسياسة  العالية  الحساسية  ذات  للمنشأت  بالنسبة  أقوى  التأثير  المنشأت، ويكون هذا 

حيث تكون إفصاحات المنشأت أيضاً أقل أهمية في أوقات عدم التأكد الشديد لأن المنشأت غالباً  
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ما تقوم بتعديل أنشطتها الحقيقية استجابة لارتفاع عدم التأكد، وتخفض نفقات الاستثمار ومثل  

في  المنشأت  إفصاحات  أهمية  تحد  قد  المنشأت  واستراتيجيات  ممارسات  في  التغييرات  هذه 

تماثل   عدم  يزداد  وموثوقية،  أهمية  أقل  المنشأة  إفصاحات  تصبح  وعندما  الحالية،  الفترة 

 المعلومات.

المعلومات   حجب  على  للمديرين  تعويضية  حوافز  الجيوسياسي  التأكد  عدم  يوفر  ذلك  وعلى 

عمداً، فعند تمكن أصحاب المصلحة الآخرون من استغلال معلومات منشأة واحدة لصالحهم من  

خلال الإفصاح عن تكاليف الملكية، يتعمد المديرون إبقاء المعلومات غير متماثلة أو غامضة  

المحاسبى   المعلومات لأن الإفصاح  المديرين على حجب  الملكية  تحفز تكاليف  للجمهور، وقد 

ذلك على   لمنشأتهم، ويؤثر  التنافسي  الوضع  تدهور  إلى  يؤدي  يمكن أن  الملكية  عن معلومات 

لحوافز الإفصاح المحاسبى الاختياري فإن ظروف عدم التأكد السياسي   وتمهيداً قيمة المنشأة.  

تزيد من كمية الإفصاح المحاسبى النصي ولكنها تقلل من إمكانية قراءة النص وتزيد من لهجة 

لمراقبة  المنشأت  تخضع  عندما  ينخفض  القراءة  سهولة  على  السلبي  التأثير  وهذا  الإفصاح، 

قيمة  ذو  أنه  على  المحاسبى  الإفصاح  هذا  إلى  المستثمرون  ينظر  ولهذا  صارمة،  خارجية 

(Jiang et al., 2022 .) 

و تزيد المخاطر الجيوسياسية من عدم تماثل المعلومات بين الأطراف الداخلية والخارجية مما   

قيمة   المخاطر على  تأثير مثل هذه  المحاسبى عن  الطلب على الإفصاح  المزيد من  إلى  يؤدى 

أن   كما  الحالات،  تلك  في  فائدة  أكثر  تكون  المضافة  المعلومات  قيمة  لأن  وذلك  المنشأت، 

المنشأت ذات جودة الأرباح المنخفضة تعمل على زيادة مستوى الإفصاح المحاسبى لأن عدم  

المنخفضة   الجودة  ذات  المنشأت  وتفصح  مرتفع،  يكون  المنشأت  بهذه  المعلومات  في  التماثل 

بشكل أقل في تقاريرها المالية، لأن المستثمرين سوف يتعاملون مع تلك الإفصاحات على أنها  

الجيوسياسية   المخاطر  في ظل  المحاسبى  الإفصاح  مستويات  في  التوسع  ويعد  أقل مصداقية، 

 مؤشرًا على زيادة قيمة المنشأة.

المخاطر    عن  الالكترونى  الإفصاح  ومؤشر  المنشأة  قيمة  بين  العلاقة  تفسير  يعتمد  ولذلك 

شرعيتها  لتأكيد  للإفصاح  المنشأت  تتجه  حيث  للإفصاح،  المنشأة  دوافع  علي  الجيوسياسية 

في  للمساعدة  والكافية  الملائمة  المعلومات  وتوفير  المحاسبية  المعلومات  تماثل  وتخفيض عدم 

للإفصاح  المنشأت  بعض  تهدف  وكما  الشرعية،  نظرية  مع  يتفق  ما  وهذا  القرارات  اتخاذ 

يتفق   المنشأة وهذا ما  قيمة  المصالح وتعزيز  العلاقات مع أصحاب  المحاسبى من أجل تعزيز 

مع نظرية أصحاب المصالح، فوفقاً لنظرية الوكالة فإن المديرين يقومون بالإفصاح المحاسبي  

حول   أفضل  تقييم  بعمل  للقيام  الأسهم  وحملة  الملاك  تساعد  مفيدة  معلومات  تقديم  أجل  من 

التدفقات النقدية المستقبلية، وخاصة عند انخفاض الأداء عن الفترات السابقة مما ينعكس بشكل 

 (. ۲۰۲۲إيجابي على زيادة جودة الأرباح وبالتالى تعزيز قيمة المنشأة )أحمد، 

 التالية: الأسئلةومن ثم يمكن صياغة مشكلة البحث في مجموعة 

 ما هى متطلبات الإفصاح الإلكترونى عن المخاطر الجيوسياسية؟  -2/1

 ما هي محددات الإفصاح الإلكترونى عن المخاطر الجيوسياسية؟ - 2/2
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 المنشأة؟ماهي طبيعة ومؤشرات قياس قيمة   - 2/3

 إلى أي مدى يؤثر الإفصاح الإلكترونى عن المخاطر الجيوسياسية على قيمة المنشأة؟ - 2/4

السابقـــة: -3 الدراسات  وتحليل  من    عرض  السابقة  الدراسات  وتحليل  عرض  يمكن 

 حيث ارتباطها بمتغيرات البحث ودورها في التأكيد على أهميته وذلك كما يلي:  

 الجيوسياسية: طبيعة الإفصاح عن المخاطردراسات تناولت  - 3/1

وفى    الدول،  بين  والحروب  الإرهابية  والأعمال  التوترات  عن  الجيوسياسية  المخاطر  تنشأ 

دراسة    استهدفت  الجيوسياسية  بالمخاطر  السابقة  الدراسات  اهتمام   Pringpong et)سياق 

al., 2023)    على التركيز  مع  المنشأة،  قيمة  على  الجيوسياسية  المخاطر  تأثير  مدى  تحديد 

المالية في   إلى أن زيادة    ۱٧المنشأت غير  الناشئة، حيث تشير الأدلة  دولة من دول الأسواق 

المخاطر الجيوسياسية يرتبط بانخفاض قيمة المنشأة، ويرجع السبب إلى أن المنشأت تميل إلى  

الحد من المخاطر الداخلية من خلال الاحتفاظ بالمزيد من النقدية، وتأجيل الاستثمار، وتقليص 

ار أثناء  قيمة  المديونية  خفض  على  الإجراءات  هذه  وتعمل  الخارجي،  التأكد  عدم  حالة  تفاع 

المنشأة، إضافة إلى أن تأثير المخاطر الجيوسياسية لا يقل قوة عن المخاطر السياسية العالمية 

بيئة   في  المنشأت  تعمل  عندما  المنشأة  قيمة  انخفاض  على  السلبي  تأثيرها  وينخفض  الأخرى، 

 ذات سياسات مستقرة، واجتماعية واقتصادية قوية، وفعالية في تنفيذ القانون. 

دراسة    التهرب (Haque et al., 2023وتحققت  على  الجيوسياسية  المخاطر  تأثير  من   )

الفترة  خلال  العامة  الأمريكية  المنشأت  جميع  من  عينة  باستخدام  المنشأت  على  الضريبي 

عام   من  عام    2005الزمنية  المخاطر   2019إلى  في  الزيادة  أن  إلى  الدراسة  وتوصلت   ،

قياسها   تم  المنشأت، حيث  الضريبي على  التجنب  في  المشاركة  إلى زيادة  تؤدي  الجيوسياسية 

المدى القصير والطويل، وأشارت  من خلال انخفاض الفعالية النقدية لمعدلات الضرائب على

النتائج إلى أن هذا التأثير أكثر وضوحاً بالنسبة للمنشأت التي تعاني من قيود مالية مرتفعة، كما 

بشكل  الضريبي  التجنب  أنشطة  في  اندمجت  بالنفط  المرتبطة  المنشأت  أن  الدراسة  وجدت 

 تعسفي أكبر من نظيراتها غير المرتبطة بالنفط. 

( على العلاقة بين المخاطر الجيوسياسية والتقلبات التي  Ren et al,.  2023وركزت دراسة )

مشاهدة    ۲٦٦٣قد تعانى منها المنشأت، حيث اعتمدت منهجية الدراسة على عينة مكونة من  

، واستخدمت   ۲۰۱۹إلى عام    ۲۰۰٣عام   بالمنشأت الصينية المدرجة خلال الفترة الزمنية من

الفروق في الاختلافات لتحليل تأثير الأحداث الجيوسياسية على مخاطر    DIDالدراسة نموذج  

المنشأت، وتوصلت الدراسة إلى مجموعة من النتائج تمثل أهمها في أنه من الممكن أن تفسر  

أن   كما  المنشأت،  بها  تمر  التي  المفاجأة  التقلبات  على  يطرأ  الذي  التغير  المنشأت  حوكمة 

منها   تعانى  التي  التقلبات  على  متجانسة  غير  تأثيرات  لها  المختلفة  والملكية  الصناعة  ظروف 

المنشأت، بالإضافة إلى أن النتائج أشارت إلى وجود تأثير ذات دلالة إحصائية لتركيز الملكية، 

 والكثافة التنافسية والرافعة التشغيلية على المخاطر الجيوسياسية .

تناولت   )    كما  وسيولة  Fiorillo et al,.  2023دراسة  الجيوسياسية  المخاطر  بين  العلاقة   )

الأسهم، وباستخدام عينة دولية من المنشأت المدرجة في البورصة، ووجدت الدراسة أن ارتفاع  
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المخاطر الجيوسياسية يرتبط بانخفاض سيولة الأسهم، وهذا مدفوع بشكل أساسي بتهديدات و 

هذه  لاحظت  كما  فعال،  بشكل  وتصعيدها  تحقيقها  من  بدلاً  الجيوسياسية  التوترات  توقعات 

الأسواق  في  المتداولة  الأسهم  مراسلات  في  الأسهم  سيولة  في  أكبر  انخفاض  أيضاً  الدراسة 

الأقل سيولة والتي كانت سيولتها الموجودة مسبقًا منخفضة بالفعل، وركزت نتائج هذه الدراسة  

الضوء على الآثار المترتبة على المخاطر الجيوسياسية في سوق الأوراق المالية، وتظهر أن  

 قيود التمويل وعدم تماثل المعلومات هما من السمات المرتبطة بتفسير هذه العلاقة. 

دراسة     الجيوسياسية    (Ramesh & Athira, 2024)وبحثت  المخاطر  بين  العلاقة  في 

كبيرة   صريحة  وتكلفة  الحكومة  لإيرادات  رئيسياً  مصدراً  تعد  والتي  المنشأت،  وضريبة 

على  آثاره  لدراسة  الجيوسياسية  لـلمخاطر  شاملاً  مقياساً  على  الدراسة  واعتمدت  للمنشأت، 

ضرائب المنشأت باستخدام عينة دولية، حيث اعتمدت الدراسة على المؤشر الجيوسياسي الذي 

ومعدل   (Caldara & lacoviello, 2022)وضعه   الدخل  على  العامة  للضريبة  كبديل 

على   الضريبي  التهرب  لقياس  القانوني  الضريبة  بمعدل  مقارنة  النقدية  الفعالة  الضريبة 

في  للتحقيق  الثابتة  التأثيرات  ذو  الانحدار  استخدام  على  الدراسة  منهجية  واعتمدت  المنشأت، 

لهذه  التجريبية  النتائج  وتشير  للمنشأت،  الضريبي  التجنب  على  الجيوسياسية  المخاطر  تأثير 

الدراسة إلى أن المنشأت محل العينة تزيد من تهربها الضريبي وسط زيادة معدلات الضريبة  

العامة، وتظهر التحليلات الإضافية أن القيود المالية تحفز المنشأت على تجنب الضرائب خلال 

على   الحوكمة  دور  على  الأدلة  من  المزيد  الدراسة  وتقدم  المتزايدة،  الجيوسياسية  التوترات 

مستوى المنشأت وعلى مستوى الدولة في ضعف الارتباط بين المخاطر الجيوسياسية والتهرب 

 الضريبي. 

دراسة    على  (Fiorillo et al., 2024واعتمدت  الجيوسياسية  المخاطر  تأثير  قياس  على   )

مخاطر انهيار أسعار الأسهم، وبحثت في الدور الوسيط للعوامل الاجتماعية والبيئية والحوكمة  

على هذه العلاقة، وباستخدام عينة كبيرة من المنشأت المدرجة في البورصة توصلت الدراسة  

بشكل   الأسهم  أسعار  في  انهيارات  حدوث  إلى  يؤدي  الإجمالي  العائد  معدل  ارتفاع  أن  إلى 

التأثير السلبي للمخاطر الجيوسياسية مدفوع بشكل أساسي   إلى أن  متكرر، كما توصلت أيضاً 

بتهديدات وتوقعات التوترات الجيوسياسية ، بدلاً من تحقيقها الفعال وتصعيدها. ومع ذلك، عند 

الآثار   هذه  فإن  والحوكمة،  والبيئية  الاجتماعية  للعوامل  المحتمل  المخفف  الدور  استكشاف 

الاجتماعية   للمعايير  المرتفع  التصنيف  ذات  المصدرة  للجهات  بالنسبة  حدة  أقل  تكون  السلبية 

الأبعاد   في  عالية  درجات  تسجل  التي  للمنشأت  بالنسبة  التحديد  وجه  على  والحوكمة  والبيئية 

الاجتماعية   الممارسات  في  اندماجا  الأكثر  المنشأت  أن  الدراسة  والبيئية. وتوضح  الاجتماعية 

والحوكمة   المخاطر   ESGوالبيئية  لنظام  السلبي  التأثير  مواجهة  في  مرونة  أكثر  تكون 

 الجيوسياسية على مخاطر انهيار أسعار الأسهم.

( الجيوسياسية على  NguyenHuu & Orsal,   2024واستهدفت دراسة  المخاطر  تأثيرات   )

عام   من  الكبرى  الناشئة  الاقتصادات  في  المالية   عام    ۱۹۸٥الضغوط  وبتطبيق    ۲۰۱۹إلى 

طريقة التقدير الكمي، أظهرت نتائج الدراسة أن المخاطر الجيوسياسية تشكل مخاطر جسيمة 
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الأجنبي،   الصرف  أسواق  تعانى  حيث  الناشئة،  الاقتصادات  في  المالي  الوضع  استقرار  على 

للتوترات   خطورة  أشد  عواقب  من  المصرفية  والصناعة  الديون  سوق  يعاني  أقل  وبدرجة 

الجيوسياسية، وفي المقابل، شهدت الاقتصادات المتقدمة عواقب ضارة لأنظمة الحماية العامة  

على أسواق الأوراق المالية لديها، ولكن كانت تأثيرات المخاطر الجيوسياسية أقل على أجزاء 

 أخرى من أنظمتها المالية.

واجهت المنشأت في السنوات الأخيرة حالة من عدم التأكد المتزايد بسبب ارتفاع المخاطر وقد   

( تأثير المخاطر الجيوسياسية على أداء (Li et al., 2024الجيوسياسية، حيث تناولت دراسة  

الأسهم   المدرجة في  الجنسيات  متعددة  الصينية  للمنشأت  التابعة  الأجنبية  عام   Aالمنشأت  من 

عام    ۲۰۰٣ على  ۲۰۲۰إلى  سلباً  تؤثر  الجيوسياسية  المخاطر  أن  الدراسة  نتائج  وأظهرت   .

المخاطر الأجنبية، وتعمل بيئة الأعمال المحلية المتدهورة كقناة لهذه العلاقة السلبية، وأشارت 

بخبرة   تتمتع  التي  المدرجة  للمنشأت  بالنسبة  السلبية  العلاقة  هذه  تخفيف  يتم  أنه  إلى  الدراسة 

دولية أكبر وكبار المسؤولين التنفيذيين ذوي الخلفية الخارجية، وأيضاً عندما لا تعمل المنشأت 

التابعة الأجنبية في صناعات حساسة أو عندما تكون هناك بيئة مؤسسية أفضل في الدول محل 

أداء   على  الخارجي  التأكد  عدم  تأثير  كيفية  حول  الأدبيات  الدراسة  هذه  توسع  حيث  العينة. 

 المنشأت الأجنبية التابعة للمنشأت متعددة الجنسيات في الأسواق الناشئة. 

دراسة    للمنشأت ,Guo  (2024وتناولت  الدولي  الأداء  على  الجيوسياسية  المخاطر  تأثير   )

وتمثلت النتائج التي توصلت   .۲۰۱۹إلى عام    ۲۰۰۸الصينية المدرجة في البورصة من عام  

إليها الدراسة في أن لائحة حماية البيانات العامة تؤثر تأثيراً سلبياً كبيراً على أداء المنشأت في 

المجال الدولي، وتؤثر قوانين حماية الملكية العامة على أداء المنشأت في مجال التدويل بشكل  

شروط   أن  إلى  النتائج  أشارت  كما  الاستثمار،  وحرية  الشرعية  من  الحد  خلال  من  رئيسي 

الجيوسياسية   المخاطر  والتنويع الإقليمي مع  التكنولوجي،  التنويع  المنتجات  تنويع  بين  التفاعل 

لها أهمية إحصائية مختلفة، وهي تتفاعل مع المخاطر الجيوسياسية للتأثير على أداء المنشأت 

 في المجال الدولي.

 :ومؤشرات قياسها قيمة المنشأةمحددات دراسات تناولت  - 3/2

)سليمان،   دراسة  كيفية  2017اهتمت  تحديد  خلاله  من  يمكن  مقترح  محاسبي  إطار  بتقديم   )

هذا   مقدار  تحديد  وكذلك  المساهمين  منظور  من  المنشأة  قيمة  كمي تعظيم  بشكل  التعظيم 

( البيانات  مغلف  تحليل  أسلوب  مجال DEAباستخدام  في  الحديثة  الأساليب  من  يعد  والذي   )

البرمجة الرياضية، واعتمد الإطار المقترح على ثلاثة محاور أساسية من منظور المساهمين:  

القيمة   الاعتماد على  والثاني،  للمنشأة.  أساسي  المنشأة كهدف  قيمة  تعظيم  الأول، وضع هدف 

مغلف  تحليل  أسلوب  على  الاعتماد  والثالث،  المنشأة.  لقيمة  كمقياس  المضافة  الاقتصادية 

 البيانات كأسلوب لتعظيم قيمة المنشأة. 

العظيم،  استو  )عبد  دراسة  المسؤولية    (2018هدفت  بين  التفاعلية  العلاقة  وتفسير  قياس 

المصرية   المنشأت  من  عينة  على  بالتطبيق  المنشأة  وقيمة  المالي  الأداء  من  وكل  الاجتماعية 

المقيدة في البورصة المصرية والتي تمارس أنشطة المسؤولية الاجتماعية خلال الفترة من عام 
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تطبيق  2014حتى  2007من    بين  ارتباط  علاقة  وجود  التالية  النتائج  إلى  التوصل  تم  وقد   ،

المسؤولية   مؤشر  في  المنشأة  رتبة  عن  النظر  بغض  المنشأة،  وقيمة  الاجتماعية  المسؤولية 

 -الاجتماعية ،علاوة على وجود علاقات ارتباط معنوية بين أداء المنشأت وقيمتها تتمثل في:  

السهم  على  العائد  من  وكل  المنشأة  قيمة  بين  عكسية(  )علاقة  سالبة  ارتباط  علاقة  وجود 

المنشأة والعائد  قيمة  بين  السهم ، وجود علاقة ارتباط موجبة علاقة طردية  والتوزيعات على 

بين   العلاقة  الاجتماعية على  المسؤولية  لتطبيق  تأثيرات  إلى وجود  بالإضافة   ، على الأصول 

 كل من أداء المنشأة وقيمتها. 

)حماد،    دراسة  وأدائها 2019وهدفت  للمنشأت  الاجتماعية  المسئولية  بين  العلاقة  تقييم  إلى   )

المالي وأثر ذلك على قيمة المنشاة من خلال عينة من المنشأت السعودية المسجلة في البورصة  

وذلك لقطاع الأسمنت والأغذية، وقد تم استخدام عددا   2011حتى  2007خلال الفترة من عام  

المساهمين   العائد على حقوق  ومعدل  الأصول  على  العائد  معدل  مثل  المحاسبية  المقاييس  من 

السوقي  السهم  للتغير في سعر  السوقي من الأرباح ومقياس  السهم  للتغير في نصيب  ومقياس 

القطاع،  وطبيعة  المبيعات  في  النمو  ومعدل  والمخاطر  المنشأة  حجم  مثل  أخرى  ومتغيرات 

كأحد المقاييس الرئيسية لقياس قيمة المنشأة. وأشارت   Q-Tobinعلاوة على استخدام نموذج  

قيمة   وعلى  ناحية،  من  المالي  الأداء  على  الاجتماعية  المسئولية  تأثير  اختلاف  إلى  النتائج 

 من ناحية أخرى باختلاف القطاعات  المنشأة

دراسة )حماده الإلكتروني  ۲۰۲۲ومهنى،    وسعت  الإفصاح  بين مستوى  العلاقة  اختبار  إلى   )

بالإضافة  المنشأة،  الحوكمة وقيمة  آليات  بين  العلاقة  واختبار  المنشأة،  قيمة  و  المالية  للتقارير 

التفاعلية بين آليات الحوكمة ومستوى الإفصاح الإلكتروني على قيمة إلى ذلك اختبار العلاقة  

من   عينة  على  بالتطبيق  وذلك  المصرية   ۱۲٣المنشأة،  بالبورصة  المقيدة  المنشأت  من  منشاة 

عامي   بين   ۲۰۲۰،    ۲۰۱۸خلال  العلاقة  الاختبار  المتعدد  الانحدار  نموذج  استخدام  تم 

متغيرات الدراسة، حيث تم قياس مستوى الإفصاح الإلكتروني للتقارير المالية لشركات العينة  

بنداً، كما تم قياس    ٤۸)متغير مستقل من خلال مؤشر خاص للإفصاح الإلكتروني يتكون من  

خلال   من  مستقل(  متغير   ( الحوكمة  أعضاء    ٦آليات  استقلال   " في  متمثلة  للحوكمة  آليات 

مدير التنفيذي، الملكية الإدارية، الملكية مجلس الإدارة، حجم مجلس الإدارة، ازدواجية دور ال

 المؤسسية، استقلال لجنة المراجعة"، كما تم قياس قيمة المنشأة )متغير تابع( من خلال مؤشر

Tobin's Q     في ضابطة  كمتغيرات  والربحية  المالي  والرفع  المنشأة  حجم  استخدام  وتم   ،

الإفصاح   مستوى  بين  موجبة  معنوية  علاقة  وجود  النتائج  وأظهرت  الدراسة،  نموذج 

الإلكتروني وقيمة المنشأة، كما أظهرت النتائج وجود علاقة معنوية بين حجم مجلس الإدارة و 

قيمة المنشأة، أما باقى الآليات فقد أظهرت عدم وجود علاقة معنوية بينها وبين قيمة المنشأة، 

لآليات الحوكمة على العلاقة أما عن العلاقة التفاعلية، فقد توصلت النتائج إلى عدم وجود تأثير  

النتائج توضح وجود علاقة  المنشأة، في حين جاءت  بين مستوى الإفصاح الإلكتروني وقيمة 

 موجبة بين حجم المنشأة والرفع المالي والربحية )المتغيرات الضابطة ( وقيمة المنشأة.
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دراسة الأرباح  Ishak, 2024  (وركزت  إدارة  على  التأثير  في  الأرباح  جودة  دور  على   )

لفحص  المسار  تحليل  الدراسة  استخدمت  المنشأة، حيث  قيمة  على  ذلك  وأثر  المالية  والرافعة 

مع   إندونيسيا،  في  للدولة  المملوكة  المنشأت  من  عينات  أخذ  وتم  المتغيرات،  بين  العلاقات 

،    2017-2021للفترة    BUMN  20التركيز بشكل خاص على المنشأت المدرجة في مؤشر  

وأظهرت النتائج أن جودة الأرباح تتوسط العلاقة بين الرافعة المالية وقيمة المنشأة. وعلى وجه  

أعطت  حيث  المنشأة،  قيمة  تعظيم  إلى  تؤدي  الأرباح  جودة  من  الاستفادة  أن  تبين  التحديد، 

المنشأت المربحة الأولوية للتمويل الداخلي بسبب ارتفاع معدل عائدها، حيث تشير النتائج إلى  

أن الإدارة يجب أن تفكر في الاستفادة من القيمة المثلى للمنشأة. وبالإضافة إلى ذلك، فإنها توفر 

التمويل   على  كبير  بشكل  تعتمد  التي  للمنشأت  بالنسبة  وخاصة  المنشأة،  قيمة  حول  رؤى 

 الداخلي. 

 التعقيب على الدراسات السابقة يمكن استخلاص مجموعة من النقاط التالية:
 

 Ren et al., 2023; Pringpong et al., 2023; Fiorillo)  الدراسات أكدت معظم  .1

   et al., 2024; Guo, 2024; Li et al., 2024 ) أن الإفصـاح عـن المخـاطر

الجيوسياسية يخلق تحدياً حقيقياً للمحاسبين، ويظهر ذلك من خـلال الـدور الـذي يمكـن أن 

 المنشأة.يلعبه المحاسبين في تحقيق تعزيز قيمة 

يعد الإفصاح المحاسبي عن المخاطر الجيوسياسية ظاهرة ازداد الاهتمام بها في السنوات  .2

 الأخيرة بشكل كبير جدا لما تحتويه من مخاطر تمتد إلى الأجيال القادمة.

هناك قصور فـى الإفصـاح التقليـدي المحاسـبي بعـدم الإهتمـام بالإفصـاح عـن المخـاطر  .3

 الجيوسياسية.

أصبح الإفصــاح عــن المخاطر الجيوسياسية للمنشأت ضـــرورة حتميـــة خاصـــة فـــي  .4

ظــل بيئــة الأعمال المعاصرة، وما تنطـوي عليهـا مـن مخـاطر حتـى يسـتطيع أصـحاب 

المصلحة تفسيرمـا تقـوم بـه المنشأة، ومـا تنـوي القيـام بـه مَمـا يمكـنهم مــن تقــدير قيمـة 

 المنشأة فـي المستقبل.

ــهمي .5 ـــل  س ـــدم تماث ـــن ع ـــد م ــل والح ـــي تقلي ــية ف ــاطر الجيوسياس ـــن المخ ـــاح ع الإفص

المعلومــــات بين أصـــــحاب المصـــــلحة، وهـــــو مــــــا يـــــنعكس علـــــى تكلفــــــة 

 رأس مــــال المنشأة وقدرتها على جذب الفرص الإستثمارية الجديدة.

عن    الإفصاح  تفعيل  ومحددات  طبيعة  وتحليل  عرض  إلى  الحالي  البحث  يسعي  ثم  ومن 

المخاطر  عن  الإفصاح  ظل  في  المنشأة  قيمة  على  الضوء  وتسليط  الجيوسياسية،  المخاطر 

 الجيوسياسية. 

 أهداف البحــــث:  -4
الجيوسياسية   المخاطر  عن  الالكترونى  الإفصاح  أثر  قياس  فى  للبحث  الرئيسى  الهدف  يتمثل 

 على تعزيز قيمة المنشأة، وذلك سعياً نحو تحقيق الأهداف الفرعية التالية: 

 متطلبات الإفصاح الالكترونى عن المخاطر الجيوسياسية.  بيان -4/1

 .محددات الإفصاح الإلكترونى عن المخاطر الجيوسياسيةوتحليل دراسة  - 4/2

 تحديد طبيعة ومؤشرات قياس قيمة المنشأة. - 4/3

 أثر الإفصاح الإلكترونى عن المخاطر الجيوسياسية على تعزيز قيمة المنشأة.  قياس - 4/4



 
 

 

 .............أثرالإفصاح الإلكترونى عن المخاطر الجيوسياسية على تعزيز قيمة المنشأة

 رانيا محمد بسيونى مبروك أ /                                                                           
    

 
      

  

289 

ت 
دا
سا

 ال
نة

دي
 م

عة
ام

ج
 .
..
ة 

ار
ج
لت
 ا
ية

كل
 .
..
ة 

جع
را

لم
وا

ة 
سب

حا
لم

 ا
سم

 ق

2025المجلد الثانى .. العدد الثانى .. يونيو    .... ي ــاسب ــداع المحـــب ة الإــمجل        

البحـــث: -5 والممارسين    أهمية  الأكاديميين  اهتمام  تزايد  من  أهميته  البحث  يستمد 

مساهمة  ومدي  الجيوسياسية  المخاطر  بشأن  والمراجعة  المحاسبة  مهنة  على  والقائمين 

الإفصاح المحاسبي عن تلك التغيرات في تعزيز قيمة المنشأة. ويمكن تناول أهمية البحث من 

 المنظورين العلمي والعملي على النحو التالي: 

 :الأهمية العلمية -أ

 تأصيل طبيعة ونطاق الإفصاح الإلكترونى عن المخاطر الجيوسياسية. •

إرساء الأطر والضوابط العلمية بشأن مقومات ومتطلبات الإفصاح الإلكترونـى عـن  •

 الجيوسياسية.المخاطر 

ــاطر  • ــن المخ ــى ع ــاح الإلكترون ــين الإفص ــة ب ــت العلاق ــي تناول ــات الت ــدرة الأدبي ن

 الجيوسياسية وتعزيز قيمة المنشأة. 

 تزايد الاهتمام بشأن المخاطر الجيوسياسية وكيفية إدارتها بشكل فعال. •

 :الأهمية العملية -ب

الجيوسياسـية علـي المركـز والأداء مساعدة المستثمرين علـى تقـدير أثـار المخـاطر   •

 المالي للمنشأت.

مساعدة صانعي السياسات على فهم المخاطر الجيوسياسـية وكيفيـة تقليـل إدارة تلـك  •

 المخاطر بشكل فعال.

تلبيــة احتياجــات الهيئــات والجهــات الرقابيــة وغيرهــا مــن المنشــأت بشــأن ضــوابط  •

 الإفصاح الإلكترونى عن المخاطر الجيوسياسية.

تقديم دليل ميداني حول مدي إهتمـام المنشـأت بالإفصـاح الإلكترونـى عـن المخـاطر  •

 الجيوسياسية.

 فروض البحـــث:   -6
الدراسات    وتحليل  استقراء  على  واستناداً  أهدافه،  تحقيق  نحو  البحث وسعياً  في ضوء مشكلة 

 التالي: السابقة التي تتعلق بمتغيراته يمكن اشتقاق الفروض البحثية على النحو 

توجد اختلافات ذات دلالة معنوية بين عينات الدراسة بشأن الإفصاح الإلكترونـى   -  6/1

 عن المخاطر الجيوسياسية.

ــة - 6/2 ــة معنوي ــات ذات دلال ــات الدراســة بشــأن أثــر توجــد اختلاف الإفصــاح  بــين عين

 .علي قيمة المنشأة الإلكترونى عن المخاطر الجيوسياسية

لكترونى عن المخـاطر الجيوسياسـية علـى يوجد أثر ذو دلالة معنوية للإفصاح الا  -  6/3

 تعزيز قيمة المنشأة.

نحو تحقيق أهدافه، وتجسيداً لاختبار    تنظيم البحـــث:   -7 في ضوء مشكلة البحث وسعياً 

محاور   تقسيم  تم  التوصيات  وتقديم  النتائج  أهم  لاستخلاص  منهجه  على  واعتماداً  فروضه، 

 البحث على النحو التالي: 

 الإطار العام للبحث. القسم الأول: ➢

 الإطارالفكرى للمخاطر الجيوسياسية. القسم الثاني: ➢

 ونماذج قياسها فى الفكر المحاسبى: قيمة المنشأة القسم الثالث ➢

 دراسة تحليلية لآثر الإفصاح عن المخاطر الجيوسياسية على قيمة المنشاة :القسم الربع ➢

 الدراسة الميدانية. القسم الخامس: ➢

 البحث. نتائج وتوصيات   القسم السادس: ➢
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 القسم الثاني 

 الإطار الفكرى للمخاطر الجيوسياسية 

 أولاً: تعريف المخاطر الجيوسياسية:

اليقين  إ  وعدم  الاستقرار  عدم  وحالة  المنطقة  في  السريعة  والسياسية  الاقتصادية  التغيرات  ن 

وتستخدم   مضى.  وقت  أي  من  أكبر  بجدية  الناتجة  المخاطر  مع  التعامل  تتطلب  عنها  الناتجة 

الداخلية،   السياسة  إلى  وأحياناً  الدولية  السياسة  إلى  للإشارة  واسع  نطاق  على  الجيوسياسية 

 (.(Auditboard,2023وخاصة عندما تؤثر السياسة على العلاقات بين الدول  

الإدارة  تواجه  التي  الرئيسية  والتهديدات  التحديات  إحدى  الجيوسياسية  المخاطر  أصبحت  وقد 

وقطاع الأعمال والمنشأت في العصر الحديث، حيث أصبح دورها أكثر وضوحاً خاصة بعد  

لهجمات   الهائل  الأحداث    ۲۰۰۱سبتمبر    ۱۱التأثير  وتتمثل  نيويورك،  مدينة  في  الإرهابية 

 الجيوسياسية في الحروب والهجمات الإرهابية.  

الإرهابية  وتعرف   والأعمال  بالحروب  المرتبطة  المخاطر  تلك  بأنها  الجيوسياسية  المخاطر 

التي الدول  بين  أن   والتوترات  ويمكن  الدولية،  للعلاقات  والسلمي  الطبيعي  المسار  على  تؤثر 

يخلق مشكلات في  الموارد لأنه  الأعمال وإعادة تخصيص  بيئة  تأثير على  الخطر  لهذا  يكون 

 . ((Demir et al.,2019 سياسة المنشأة

الجيوسياسية  كما    المخاطر  أيضأ  الطبيعية   بأنها  تعرف  الدولية  العلاقات  على  التأثير  خطر 

وتهديدات   العسكرية  والصراعات  والإرهاب  الدول  بين  والصدمات  الاحتكاكات  عن  الناشئة 

 . (Caldara & Iacoviello, 2022; Lee & Lee,2020) الحرب 

دراسة  وقد   الأحداث    Iacoviello&Caldara,  2022)    عرفتها  التهديدات وتصعيد  بأنها   )

السلبية المرتبطة بالإرهاب والحروب وأي توترات بين الدول والجهات الفاعلة السياسية التي  

 تؤثر على المسار السلمي للعلاقات الدولية .

إلى المخاطر الجيوسياسية بأنها تلك المخاطر  (  (Pringpong et al., 2023وأشارت دراسة  

المرتبطة بالتوترات والأعمال الإرهابية والحروب بين الدول التي تؤثر على المسار الطبيعي  

 .والسلمي للعلاقات الدولية

بدراس  وفقاً و تتمثل Donilon et al,.2024  (ة  لما ورد  الجيوساسية  المخاطر  فإن هجمات   )

الهجمات الإرهابية، الهجمات  الجيوسياسية، المنافسة الاستراتيجية بين الولايات المتحدة (في  

والصين، ،صراع روسيا والناتو ، التوترات الخليجية، الأزمات السياسية في الأسواق الناشئة،  

صراع كوريا الشمالية،  الانقسام الأوربي، التغيرات المناخية(. ويمكن تقسيم هذه المخاطر إلى 

والتغيرات    ، الجيوسياسية  المخاطر  الإرهابية،  الهجمات  في  تتمثل  رئيسية  أنواع  ثلاث 

 السياسية. 

والسياسية  و الاقتصادية  أبعادها  في  الدول  بين  العلاقات  بطبيعة  الجيوسياسية  المخاطر  تعُنى 

الوضع   تعرض  عند  تقليدياً  المخاطر  هذه  وتنشأ  والثقافية.  الأيديولوجية  وكذلك  والعسكرية، 

بشكل   تمتد  آثارها  أن  إلا  والدول،  بالحكومات  غالباً  ارتباطها  من  الرغم  وعلى  للتهديد.  القائم 
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ملحوظ إلى الجهات الفاعلة غير الحكومية، لاسيما في القطاع الخاص؛ حيث تنعكس التطورات 

والإنفاق   الاستثمار،  وخطط  الإمداد،  بسلاسل  المتعلقة  المنشآت  قرارات  على  الجيوسياسية 

 .الاستهلاكي، واستراتيجيات التعامل مع العملاء

لطالما شكلت المخاطر الجيوسياسية عنصرًا أساسيًا ضمن مصفوفة إدارة المخاطر في العديد  

من المنشآت، مما يستدعي مراقبتها بشكل منهجي ضمن إطار إدارة المخاطر المؤسسية. وقد 

كوبرز ووترهاوس  "برايس  منشاة  عام   (PwC) "نبهت  نشُر  تقرير  أن    2007في  إلى 

المؤسسات التي تباشر أعمالها في بيئات سياسية غير مألوفة، غالباً ما تواجه أنماطًا جديدة من  

المتاحة للفرص  استغلالها  ويعُيق  التشغيلية  كفاءتها  يهُدد  قد  مما  والمخاطر،   التعقيدات 

(CHAMBERS, 2022) على الرغم من أن المخاطر الجيوسياسية لم تكن ضمن أعلى ، و

أعاد  ، إلا أ2021و  2020عشر مخاطر خلال عامي   بين روسيا وأوكرانيا  الحرب  اندلاع  ن 

 .تسليط الضوء عليها بشكل كبير

من الجدير بالذكر أن المخاطر الجيوسياسية كثيرًا ما تتداخل مع أنواع أخرى من المخاطر، و

مثل مخاطر السمعة وفشل سلاسل التوريد. غير أن تميزها يكمن في كونها تضمّ طيفًا واسعاً  

من المخاطر المتشابكة، بما لا يمكن إسقاطه على المخاطر الأخرى بشكل مباشر. فعلى سبيل  

الأوكرانية تجسيداً فعليًا لطبيعة المخاطر الجيوسياسية، إلا أنها  –المثال، شكلت الحرب الروسية

معدلات  وزيادة  الطاقة،  أسعار  وارتفاع  التوريد،  سلاسل  في  حادة  أزمات  عن  أيضًا  أسفرت 

 .التضخم، إلى جانب مخاطر إلكترونية، مما يظُهر الأثر المتعدد الأبعاد لهذا النوع من المخاطر

وفي الواقع ، تختلف المخاطر الجيوسياسية عن المخاطر الأخرى في أنها مخاطر استراتيجية،  

بعض  تميل  حين  وبالنسبة  في  تشغيلية.  تكون  أن  إلى  بها  المرتبطة  الأخرى  المخاطر 

للمستثمرين الرئيسيين، لا تعُامل المخاطر الجيوسياسية باعتبارها مخاطر أساسية. فنحن نرى 

مخاطرنا   أكبر  الائتمان  خطر  ويشكل  نديرها.  التي  الأخرى  المخاطر  جميع  على  تؤثر  أنها 

بهامش واسع، ولكن من الواضح أن المخاطر الجيوسياسية وعدم اليقين الذي تخلقها لها تأثير  

الأحداث  إلى  ننظر  ونحن  الأسهم.  وأسواق  الائتمان،  ومخاطر  الائتمان  أسواق  على  كبير 

 .( (Airmic & CIIA,2023 لدينا الجيوسياسية كنتيجة للمخاطر الكامنة

هي   السياسي  التغيير  يتبع  الذي  اليقين  وعدم  سابقاً  المستقرة  المناطق  في  التقلبات  زيادة  إن 

الصراع  خطر  من  التحديات  تنشأ  والمألوفة.  الناشئة  للمخاطر  رئيسة  جيوسياسية  محركات 

  . الدولي  القانون  بسيادة  الالتزام  وتأكل   ، المناخ  تغير  وسياسات   ، التفاوت  وارتفاع 

(2023,Ncube ) 

أن   من  الخبراء  حذر  قد  وأوكرانيا،   روسيا  بين  لحرب  الأولى  السنوية  الذكرى  مرور  ومع 

المنشأت يجب أن تستعد لمزيد من الاضطرابات الجيوسياسية، ومجالس الاستشارة والمراجعة 

المخاطر   زادت  الحين،  ذلك  منذ  أوثق.  بشكل  معاً  للعمل  المخاطر  إدارة  ووظائف  الداخلية، 

     الجيوسياسية فقط.

يعُد تزايد إدراك المخاطر الجيوسياسية تطورًا ملحوظًا. إذ لم تكن هذه المخاطر ضمن قائمة  و 

منشاة أجرته  الذي  السنوي  المسح  نتائج  في  مخاطر  عشرة  إدارة   Airmic أهم  لمتخصصي 
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عامي   خلال  عام  2021و  2020المخاطر  في  الثانية  المرتبة  إلى  قفزت  أنها  إلا   ،2022 .

التقلبات   وتزايد  العالمية  البيئة  تعقيد  الناتجة عن  اليقين  التحول تصاعد حالة عدم  ويعكس هذا 

الأمر  الجيوسياسية،  بالاضطرابات  تتسم  جديدة  مرحلة  العالم  دخول  في ظل  التغير،  وسرعة 

التحديا هذه  مع  للتعامل  جديدة  منهجيات  تبني  يستلزم  التالى  الذي  النحو  على   ,Airmicت 

2023) ) : 

يعتبـــر التخطـــيط للســـيناريوهات ومســـح الأفـــق أمـــراً ضـــرورياً للاســـتعداد للمخـــاطر  .1

 الجيوسياسية.

فكن مرناً في الاستجابة لتحديات الأحداث التي تحدث مرة واحدة فـي الجيـل علـى أسـاس  .2

 منتظم.

المخاطر ومحترفي المراجعة الداخلية للتأكـد مـن أنهـا من الواجب مراجعة ملفات تعريف   .3

 تلبي الاحتياجات المستقبلية.

 إن المخاطر الجيوسياسية لا تتعلق فقط بالجانب السلبي للمخاطر. .4

ــات  .5 ــأثير الأزم ــن ت ــف م ــة للتخفي ــة اللازم ــال بالمرون ــات الأعم ــع منظم ــب أن تتمت يج

 الجيوسياسية، واغتنام الفرص الناشئة، وتعزيز إمكانات النمو الناشئة حيثما أمكن ذلك.

 يجب اتخاذ وجهة نظر طويلة الأجل للمخاطر الجيوسياسية.  .6

إن البقاء وفياً لغرض المنظمة في أعقاب حرب بين روسيا وأوكرانيـا، أجبـرت منظمـات  .7

الأعمال الغربية على اتخاذ قرارات بشأن الانسحاب مـن روسـيا، وغالبـاً بعـد عقـود مـن 

ــاك  مــن الضــروري أن تكــون منظمــات الأعمــال واضــحة بشــأن رغبتهــا الاســتثمار هن

 وغرضها في المخاطرة واستراتيجيتها، مع أن تكون مرنة أيضاً في استجاباتها للأزمات.

 ثانياً: تقييم المخاطر الجيوسياسية:

إلا  الأوكرانية.    تحدث تقييمات المخاطر الجيوسياسية حتى يحدث حدث بالفعل، مثل الحرب   لم 

للمنشأة  أنه يمكن  الجيوسياسية،  المخاطر  لتقييم  نهج استباقي  اتباع   ,Chambers)  من خلال 

2022)    : 

 اتخاذ قرارات أفضل وأكثر ملاءمة بشأن العمليات الدولية. •

 حماية الاستثمارات العالمية القائمة والجديدة وتحسين أداء الأعمال. •

 توقع آثار المخاطر التجارية للتغيير الجيوسياسي أو عدم الاستقرار. •

 تحديد المخاطر والفرص الناشئة عن التحولات الجيوسياسية. •

 اتخاذ خطوات للتخفيف من المخاطر والحماية من المفاجآت غير المرغوب فيها. •

 الخروج من الأسواق المتقلبة. •

 تحسين المقاييس وذلك باستخدام التقييم المعدل للمخاطر للأداء الدولي. •

الذين  القادة  يدرك  المناخية،  المواهب والوباء والأحداث  التركيز على نقص  الرغم من  وعلى 

يركزون على المستقبل أن المشهد الجيوسياسي المترابط بشكل متزايد اليوم يشتمل على قضايا  

يمكن   المثال،  فعلى سبيل  والإرهاب.  والحرب  السيبرانية  التهديدات  ذلك  في  بما  نطاقاً،  أوسع 

تعطيل سلاسل التوريد بسبب الصراعات بين البلدان، وخاصة عندما يتعلق الأمر بالمواد الخام  

الغاز  )مثل  الطاقة  أو  الدقيقة(  الرقائق  )مثل  التكنولوجيا  مكونات  أو  للتلف  القابلة  المواد  أو 

الطبيعي والنفط والكهرباء(. كما يدركون أن عدم الاستقرار الجيوسياسي والهجمات السيبرانية  
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مترابطان، مع إمكانية التسبب في أضرار جسيمة للأصول المالية والأصول الرقمية وسلاسل 

الحوادث  بين  المتكافئة  غير  العلاقة  يعالجون  الناجحون  القادة  أن  حيث  والسمعة.  التوريد 

والتهديدات الأمنية، ولا يأخذون التأثير المحتمل لفاعل واحد أو مناوشة حدودية )أو حرب( أو  

به، إنهم يطورون خطة متعددة الأوجه تدمج الوعي الظرفي  نزاع تعريفة على أنه أمر مسلم 

أكثر   وتوليد موقف  السائدة  للتهديدات  فعال  بشكل  الاستعداد  فالهدف هو  والحكم في عملياتهم. 

بأن  واليقظة  الفهم  زيادة  يعنى  مما  والتعليم.  والتنظيم  التواصل  خلال  من  واستدامة  مرونة 

النطاق  واسعة  العالمية  للتهديدات  الاستجابة  في  وتنظيمية  قيادية  سمة  أهم  أيضا  هي  المرونة 

(Bremen, 2022).   

نهاية  و  المخاطرالمطاففي  هذه  تجنب  إلى  المستقبل  إلى  المتطلعون  القادة  يسعى   ،  

طبيعتها  الجيوسياسية يدركون  الناجحين  القادة  فإن  المخاطر،  هذه  وتزامن  لتكرار  ونظراً   ،

 المترابطة ويديرون مجموعة من المخاطر عبر المنظمة.

 (: Warsame, 2023ماذا ينبغي للمجالس أن تفعل بشأن هذه المخاطر؟ )  ،إذن

المجالس بـأن تركـز علـى المخـاطر   Institute of Internal Auditors (AII)ينصح •

النظامية التي تخلق نقاط ضعف في العديد من أجزاء المنظمة في وقت واحـد والتأكـد مـن 

ــذه  ــى هـ ــحاً علـ ــرافاً واضـ ــالس إشـ ــوفر للمجـ ــا تـ ــاطر وإدارتهـ ــيم المخـ ــود تقيـ أن جهـ

المخاطرالجيوسياسية، ليس أقلها لأنه إذا تركت دون رادع، يمكن أن يكون لهذه المخـاطر 

 الجيوسياسية تأثير كبير على صافي أرباح المنشأة.

وتحتـاج المجــالس أيضـاً إلــى التحقـق مــن أن شــهيتها للمخـاطرة محدثــة مـن أجــل تــوفير  •

الوضوح أثناء اتخاذ القرارات الاسـتراتيجية السـريعة وضـمان أن تكـون إدارة المخـاطر 

 وجهود الحوكمة والإشراف متوافقة مع المخاطر الاستراتيجية.

المخاطر   تقديم  يمكنو  توقع  على  القادة  يساعد  أن  خطوات  خمس  من  بسيط  عمل  إطار 

 : (  Headspring, 2022الجيوسياسية )

مسح الأفق: ما هو نطاق واحتمالية أحداث المخاطرة؟ فلدى منشاة جنرال موتورز، منشاة  -1

دولــة  20شــريك فــي سلســلة التوريــد، ومصــانع فــي  400صــناعة الســيارات الأمريكيــة 

ومســتهلكين فــي كــل ســوق، إن أي اضــطراب فــي أي مكــان يمكــن أن يضــر بالمبيعــات 

والأرباح إلى ما هو أبعد من ذلك بكثير. لذلك ستحتاج المنشـأت التـي لـديها تعـرض عبـر 

أسواق متعددة إلى فرق متخصصة لجمع وتفسير المعلومـات الاسـتخباراتية سـواء كانـت 

تتعلق بالأمن، أوالسياسة المحلية، أواللوائح والقـوانين، أو أي شـيء يتعلـق بالـديناميكيات 

 السياسية المعاكسة. 

احتساب التعرض: قم بتحديد مقدار المخاطر التي تتحملها المنشأة لكل خطر. حتى عنـدما  -2

تكون احتمالية وتوقيت حدوث حدث خطر واضحين، فإن التعـرض يختلـف، فعلـى سـبيل 

،  Corporation Learالمثــال، تقــوم منشــاة جنــرال موتورزبشــراء مقاعــد مــن منشــاة 

مليار دولار فى السنة، سيكون الفشل هناك أكثـر تكلفـة مـن الفشـل فـي منشـاة   250وتنفق

Remy    وتنفق عشـر هـذا المبلـق، قـد تشـمل المخاطرالجيوسياسـية التـي يجـب مراعاتهـا

الـذي تعطيل سلسلة التوريد، أوانخفاض الإيرادات، أو أيام الإنتـاج الضـائعة، أو الضـرر  

 يلحق بالسمعة.
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حدد مدى استعدادك للمخاطرة: ما هو حجم المخاطرة التـي ترغـب المنشـأة فـى تحملهـا؟    -3

سيعتمد هذا على عدة عوامل، قد تكون المنشأت الناشئة ذات التمويل الجيد في الصناعات 

سريعة النمو متعطشة للمخاطرة، وأقـل مـن ذلـك بالنسـبة للمنشـأت الراسـخة التـي تعمـل 

بهامش ربح ضيق في الصناعات الخاضعة للتنظيم الشديد، ربمـا تكـون التجربـة الأخيـرة 

مع روسيا قد غيرت وجهة النظر بشأن المخاطر التي يمكـن تحملهـا فـي نهايـة المطـاف، 

ــة  ــة المحتمل ــين التكلف ــى المقايضــة ب ــول المخاطرالجيوسياســية عل ــي قب ــة ف ــد الرغب تعتم

 والمكافأة.

قم بتقييم مرونتك: ما مدى استعداد المنشأة لتحمل المخاطر ؟ ما هي المهـارات والآليـات   -4

والتحوطات الموجودة بالفعل؟ المرونة هـي وظيفـة مـدى أداء المنشـأة للخطـوات الـثلاث 

 المذكورة أعلاه ومدى استعدادها للاستجابة.

المرونة   بناء  قرارات    -إن  اتخاذ  على  ويعتمد  المخاطر،  إدارة  من  الغرض  هو  المنشأة  درع 

الموارد والأشخاص   ونشر  العمليات،  إنشاء  كيفية ومكان  المناسب حول  الوقت  وفي  مستنيرة 

 Royal Dutch Shelلمواجهة التهديدات واستغلال الفرص. فعلى سبيل المثال، تحمي منشاة  

  البيئية. Greenpeaceنفسها من بعض الاحتجاجات من خلال التنسيق مع منظمة 

الاستجابات: حيث أنه يجب أن يؤدي كل تهديد إلى إثارة واحدة من الاسـتجابات الـثلا     -5

 التالية:

القبول: فإذا كان من غير المرجح أن يحدث وكان تـأثيره علـى العمـل متواضـعاً، فقـد  أ. 

 يختار المرء التعامل مع أي عواقب عند ظهورها.

 نقل المخاطر: تتوفر أدوات التحوط والتأمين. ب.  

المرونة والاستعداد: قد يؤدي توظيف خبرات إضافية أو الاستثمار في أنظمـة زيادة  ج. 

  زائدة عن الحاجة إلى زيادة احتمالية المخاطر.

مقاييس    بناء  على  الدراسات  من  العديد  ركزت  الاستقرار    GPRولقد  عدم  تقييم  لتسهيل 

دراسة   قامت  حيث  المستثمرين.  على  الجيوسياسية  بالأحداث   & Caldara)المرتبط 

Iacoviello,2022)     تطوير مؤشر جيوسياسي يتعلق بالصراع الدولي والسياسي بناءً على ب

صحيفة رائدة في الولايات المتحدة وكندا والمملكة   ۱۱تكرار خوارزمية البحث عن النص من  

تتبع المقالة التي تحتوي على كلمات مثل "الحرب" و"العسكرية" و"النووية" و   يتم  المتحدة، 

"الجغرافيا السياسية" و"الإرهاب" و"التوتر" وكلمات ذات طبيعة مماثلة بالإضافة إلى عوامل 

على    GPRالخطر المحتملة ليتم وضعها في الفهرس، حيث يستخدم العديد من الباحثين مؤشر  

 (. Zhou et al., 2020اق واسع) نط

دراسة   في Clance et al. (2019,وأشارت  مستقبلي  ركود  حدوث  احتمال  أن  إلى   )

المال   رأس  تدفق  على  يؤثر  مما  جيوسياسي،  حدث  وقوع  عند  يرتفع  المتقدمة  الاقتصادات 

من  لكل  الرئيسي  المحرك  الإرهابية  كالهجمات  الجيوسياسية  المخاطر  تعد  حيث  الدولي، 

لمشكلات  المالية  الأسواق  تعرض  يتسبب في  الأسواق، مما  هذه  في  والعوائد  السلبية  التقلبات 

( دراسة  وأظهرت  المستثمرين،  تفضيلات  زيادة  Wang & Young,  2020وتحول  أن   )

قدره   انخفاض  إلى  تؤدي  الإرهابية  للهجمات  الشهري  العدد  في  واحد  معياري  انحراف 
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قدرها  75.09 وزيادة  الأسهم  صناديق  إلى  التدفقات  إجمالي  في  دولار  مليون    ٥٦,۸۱مليون 

 قيمة المنشأة.  دولار في صناديق السندات الحكومية ، الأمر الذى يؤثر وبشكل كبير على

 

 قيمة المنشأة ونماذج قياسها فى الفكر المحاسبى  القسم الثالث:

   مفهوم قيمة المنشأة ونماذج قياسها فى الفكر المحاسبىأولاً: 

الفكر   في  جدلا  والأكثر  الصعبة  الأمور  من  قياسها  وطريقة  المنشأة  قيمة  مفهوم  تحديد  يعد 

المحاسبي، ويرجع ذلك إلى أن هدف المنشأة لم يعد تعظيم الربح فقط وإنما تعظيم قيمة المنشأة 

أيضا   للمنشأة، وإنما  التاريخية  المالية  النتائج  التركيز فقط على  المصالح  دون  لكافة أصحاب 

المستقبل   في  قيمة  خلق  على  قدرتها  أشار  (Utami and Wahyuni, 2018)علي  فلقد   ،

(Siraj, 2014    &Charumathi  لمدى المستثمر  وتصور  إدراك  بأنها  المنشأة  قيمة  إلى    )

نجاح وتفوق المنشأة، والذي يرتبط وينعكس دائما في أسعار الأسهم وأن قياس قيمة المنشأة هو  

عملية توقع للقيمة الحالية للعوائد المتوقعة للمساهمين وتحويل هذا التوقع الي رقم واحد يمثل  

 تقديرا لقيمة المنشأة الحقيقية. 

المنشأة  قيمة  والتمويلية  وتعتبر  والتشغيلية  الإستثمارية  القرارات  كانت محصلة   ،محصلة  فإذا 

 تلك القرا

ترتفع أسعار أسهم المنشأة بما  رات سليمة، فإن المنشأة سوف تتمتع بمركز مالي قوي ومن ثم  

)فرج،   صحيح  والعكس  المنشأة  قيمة  قياس 2017يدعم  يخدمها  التى  الأغراض  أهم  ومن   ،)

الشراء   أو  البيع  قرارات  أو  بالأسهم  الاحتفاظ  إتخاذ  علي  المستثمرين  مساعدة  المنشأة  قيمة 

قرار   اتخاذ  علي  المقرضين  ومساعدة  الأول،  العام  والإكتتاب  الإستثمار،  محافظ  وتكوين 

تورايخ   في  إلتزاماتها  وسداد  مستقبلا  الإستمرار  علي  المنشأة  قدرة  تقييم  من خلال  الإقراض 

الاستثمارية   القرارات  إتخاذ  في  ذاتها  الإدارة  المنشأة  قيمة  قياس  يفيد  وكما  إستحقاقها، 

اختيار من خلال  والإندماج  الاستحواذ  قرارات  وكذلك  والتمويلية،  الفرض   والتشغيلية  أفضل 

منخفضة،  وبتكلفة  التمويل  مصادر  وأفضل  المنشأة،  وقيمة  عوائد  من  تزيد  التي  الإستثمارية 

ولكن مع تعدد أصحاب المصالح تعددت طرق قياس قيمة المنشأة من وجهات نظر متعددة وفقا  

)محمد،   السابقة  الدراسات  إليه  أشارت  بين  Utami and Wahyuni, 2018  ؛2017لما   )

 أربع مداخل رئيسية لتقدير قيمة المنشأة وهي : 

المدخل السوقي: ويركز هذا المدخل على مصادر التمويل، حيث تقدر قيمة المنشأة  -1

المتداولة  في سوق نشط ،لكن فى   المنشأة  أو أسهم  السائدة لسندات  السوقية  بالقيمة 

هذا يصعب   ظل عدم وجود  ولكن  الناشئة  الدول  اقتصاديات  فى  نشط وكفء  سوق 

خاصة في الدول النامية التي لا تتوافر لديها أسواق نشطة. فكلما ارتفع سعر السهم، 

القيمة    الأولى:ارتفعت قيمة المنشأة. يمكن قياس قيمة المنشأة باستخدام ثلاث طرق،  

( الدفترية  القيمة  إلى  القيمة price-to-book value (PBVالسوقية  والثانية:   ،

  وهى اكثرهم شمولية.Tobin's Q :  ، أما الثالثةBTMالسوقية إلى القيمة الدفترية 
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المدخل المحاسبي )الدفتري( : وهو أبسط مداخل تقدير قيمة المنشأة وهي عبارة عن   -2

صافي قيمة الأصول الواردة في قائمة المركز المالي في تاريخ التقييم، وهووإن كان  

يواجه بعض المشكلات يمتاز بتوفير الجهد والوقت والثبات وإمكانية التحقق إلا أنه  

القياس  ومشكلات  للنقود،  الشرائية  القوة  في  والتغيرات  النقد  وحدة  ثبات  عدم  مثل 

المحاسبي المختلفة من حيث الأساليب والطرق بين عناصر الأصول والالتزامات، 

  ولابعکس درجة المخاطرة.

الاقتصادي   -3 القيمة   Economic Approachالمدخل  على  المدخل  هذا  ويركز   :

الاقتصادية وخلق القيمة ومقدار الزيادة والإضافات في قيمة الإستثمارات مثل القيمة  

 . EVAالاقتصادية المضافة 

ولقد تعددت المقاييس التي اعتمدت عليها الدراسات السابقة لقياس قيمة المنشأة، ويعتبر مقياس  

Tobin' Q   من أشهر المقاييس المستخدمة في قياس قيمة المنشأة، وقد أختلفت الدراسات فيما

( أستخدم  فقد  المقياس،  هذا  بإستخدام  المنشأة  قيمة  قياس  كيفية  في   ,.Bai  and et alبينها 

القيمة 2002  + القائمة  العادية  للأسهم  السوقية  )القيمة  تساوي  المقياس  لهذا  تقريبية  قيمة   )

الإلتزامات قصيرة الأجل + القيمة   -السوقية للأسهم الممتازة القائمة + الأصول قصيرة الاجل  

 ,.and et al الدفترية للديون طويلة الأجل( ÷ القيمة الدفترية لإجمالي الأصول. أما دراسة )

2018  Liفاعتمدت على مقياس ) Tobin's Q    القيمة السوقية لحقوق الملكية العادية القائمة(

الأصول لإجمالي  الدفترية  القيمة   ÷ الديون(  لإجمالي  الدفترية  القيمة  اعتمدت    .+  حين  في 

لقياس قيمة المنشأة باعتباره    Tobin's Q ( علي مقياس  Horn and et al., 2018دراسة )

قياس تم  وقد  المعلومات،  تماثل  ولعدم  للأداء  شاملا  )القيمة    Tobin's Q مقياسا  أنه  على 

العادية للأسهم  السوقية  القيمة  للأصول+  العادية    -الدفترية  للأسهم  الدفترية  القيمة    -القيمة 

 ( صيغة أخرى لهذا المقياس علىMishra, 2014الدفترية للضرائب المؤجلة. وبينما استخدم )

÷   يساوي)القيمة السوقية لحقوق الملكية العادية القائمة + القيمة الدفترية لإجمالي الديون(أنه  

(  (Gupta and et al,2009 الصيغة التي استخدمها   ، أما القيمة الدفترية لإجمالي الأصول

الضرائب    -فهي )القيمة السوقية لحقوق الملكية + القيمة الدفترية لإجمالي الديون   لهذا المقياس

  المؤجلة( ÷ إجمالي الأصول.

من    كل  لدراسة   ;Hassanein and Hussainey, 2015; Bravo, 2016)ووفقاً 

Bozanic and et al.,2018)    هو المنشأة  قيمة  قياس  فى  المستخدمة  المقاييس  أبرز  فإن 

المنشأة  Tobin’s Q مقياس قيمة  قياس  كيفية  حول  بينها  فيما  الدراسات  اختلاف  ورغم   ،

من خلال النموذج  Tobin' Q بإستخدام هذا المقياس، إلا أن الكثير منها إعتمد على مقياس ال

التالي: )االقيمة الدفترية للإلتزامات + القيمة السوقية لحقوق الملكية( ÷ القيمة الدفترية لإجمالي  

أنه المقياس الأكثر مصداقية Tobin’s Q الأصول، وهناك عدة مزايا لإستخدام مقياس   منها 

السوق   أسعار  علي  يعتمد  فهو  المصالح  وأصحاب  المستثمرين  نظر  وجهة  من  وشمولا 

المستثمريين  تقييم  يمثل  ما  وهو  المحاسبية  من    والمعلومات  أفضل  أنه  على  علاوة  للمنشاة، 

السوق،  أسعار  على  يعتمد  مستقبلي  مقياس  كونه  الربحية  علي  تعتمد  التي  التشغيلية  المقاييس 

كما أنه يهتم بالقيمة طويلة الأجل للمنشاة بما يلائم الإفصاح عن المخاطر الجيوسياسية، فضلا 
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عن سهولة احتسابه نظرا لتوافر البيانات اللازمة لإستخدامها من واقع التقارير والقوائم المالية، 

كما أنه يعتمد على بيانات حالية فعلية لا تتطلب تقدير مما يؤدى إلى التقليل من أخطاء التقدير  

 ويزيد من دقة القياس، كما أنه يصلح للمقارنة بين المنشأت فى مختلف الصناعات.

 

 لكترونى القسم الربع: دراسة تحليلية لأثر الإفصاح الا

 عن المخاطر الجيوسياسية على قيمة المنشاة 

 

مؤشر القيمة السوقية للمنشأة هو أحد المؤشرات لتقييم التغيير في ثقة المستثمرين، لذلك   يعتبر 

التكاليف  يعكس  لأنه  المستثمرين،  للغة  الوكيلة  العوامل  أحد  السهم  سعر  سلوك  فحص  يعد 

والمخاطر المستقبلية الحالية والمتوقعة المرتبطة بالمخاطر الجيوسياسية، من منظور المستثمر 

ولإدارة المنشأة المتأثرة لأن سعر السهم يعكس قيمة المنشأة، وتشير الزيادة )الانخفاض( في 

سعر السهم غالباً إلى زيادة )انخفاض( ثقة المستثمرين في التدفقات النقدية المستقبلية للمنشأة،  

أن  يجب  الآثار  هذه  لأن  نظراً  المالية،  البيانات  على  الجيوسياسية  المخاطر  تؤثر  أن  ويمكن 

مدى  على  الأسهم  عوائد  قياس  ويجب  لها،  الاقتصادي  للأثر  الكمي  القياس  من  جزءاً  تكون 

وتؤثر المخاطر الجيوسياسية التي يتم الإفصاح   (Ali and Lai, 2022)جداول زمنية ممتدة  

حجم  منها  عوامل  عدة  على  الأثر  هذا  ويتوقف  التداول  وأحجام  الأسهم  أسعار  على  عنها 

المخاطر   ونوع  وحجم  الأسهم  فيه  المطروح  السوق  وقوة  للمنشأة  المملوكة  الأصول 

 الجيوسياسية التى تم الإفصاح عنها، ودرجة الشفافية التي تم عرض الخبر بها . 

بدراسة   ورد   لما  تخفيض    (Le & Tran, 2021)وفقاً  إلى  أدت  الجيوسياسية  المخاطر  أن 

استثمارات المنشأت من خلال انتشار حالة من عدم التأكد في بيئة الأعمال، فقد تؤجل المنشأت 

الأحداث  عن  الناتجة  الديون  تكاليف  زيادة  أن  كما  ملاءمة،  أكثر  وقت  لانتظار  استثماراتها 

الجيوسياسية قد تؤدي إلى استثمارات دون المستوى الأمثل بسبب عدم كفاية الأموال اللازمة 

المستثمرين   بين  المعلومات  تماثل  عدم  من  الجيوسياسية  المخاطر  تزيد  كما  للاستثمار. 

بتخفيض  المنشأت  تقوم  أن  الممكن  الخسائر من  ولتقليل  الخارجيين،  المقرضين  أو  والمنشأت 

حجم القروض وزيادة سعر الفائدة للتعويض عن المخاطر المرتفعة، ونتيجة لذلك قد يكون من  

تكلفة  تتحمل  المالية وقد  المنشأت  ائتمانات خارجية من  المنشأت الحصول على  الصعب على 

 تمويل أعلى، ومن ثم يمكن أن تقوم المنشأت بتخفيض إنفاقها على الاستثمار  

( على أن عمليات المنشأة وقرارات الإدارة تتأثر  Pringpong et al,.  2023)    وأكدت دراسة

تؤثر   تحديداً  أكثر  وبشكل  المنشأة،  قيمة  على  يؤثر  الذي  بالشكل  التأكد  عدم  لحالات  استجابة 

حالات عدم التأكد على الظروف المالية التي تعمل فيها المنشأت، مما يدفع المنشأة إلى تغيير  

على   GPRقراراتها الإدارية وسط هذا التأثير، وقد ركزت الدراسة على الآلية التي تؤثر بها  

قيمة المنشأة من خلال الأنشطة المالية للمنشأة والقرارات الإدارية. وتوصلت الدراسة إلى أن 

المالية بطرق مختلفة وعلى عدة مستويات، وذلك من  التأكد السياسي يؤثر على السياسة  عدم 

 خلال الآتي: 
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يزيد عنصر عدم التأكد السياسي من مخاطر التدفق النقدي المتوقعة للإدارة يمكن أن  -1

تزداد احتمالية مواجهة المنشأت لعجز مالي بشكل كبير خلال فترة ارتفـاع المخـاطر 

 (.Dai & Zhang, 2019) السياسية

ويمكن أن تؤدي الآثار المترتبة على الاقتصاد الكلي لعدم التأكد السياسي النـاتج عـن  -2

ارتفاع الناتج المحلي الإجمالي إلى زيادة إجمالية في تكلفة رأس المال لتمويل الأسهم 

والديون. ويطالب المستثمرون بعلاوة المخـاطر للتعـويض عـن المخـاطر الإضـافية 

الناتجة عن عدم التأكد السياسي. وفي الوقت نفسه، تواجـه المنشـأت صـعوبات أكبـر 

 في الحصول على رأس المال الخارجي بشروط مواتية.

وتشير نظرية الخيار الحقيقي إلى أن المنشأت أكثر عرضة لتأخير اسـتثماراتها لأن   -3

قيمة انتظار الاستثمار عندما يتم حل حالـة عـدم التأكـد فـي السياسـات فـي المسـتقبل 

 .  (Nguyen & Nguyen,2020)تكون أعلى 

وتظهر الأدبيات تأثيرات التوترات الجيوسياسية في الأسواق المالية وتأثيراتها علـى  -4

 Agoraki et al., 2022; Fiorillo et al., 2023, Saadaoui)المنشـأت  قيمة

et al., 2023; Zhang et al., 2023)  علـى وجـه الخصـوص، تظهـر الأدلـة

التجريبية أن عدم التأكد الناتج عن الاحتكاكات الجيوسياسية يزيـد مـن تقلبـات سـوق 

( ويؤثر سـلبًا علـى عوائـد الأسـهم وسـيولة الأسـهم (Zhang et al., 2023الأسهم 

(2023 .,Fiorillo et al وتشير النتائج مجتمعة إلى أن الاقتصـاد الحقيقـي يتـأثر ،)

بشكل مباشر بالمخاطر الجيوسياسية، وكذلك بشكل غير مباشر من خلال تأثيره على 

 لمصرفي وأسواق الأسهم.القطاع ا

الجيوسياسية ، يتعين على المنشأت التعامل مع ففي ظل وجود معدل مرتفع للمخاطر       

حالة عدم التأكد الاقتصادي المتزايدة التي من المحتمـل أن تـؤدي إلـى تقلبـات أوسـع فـي 

الربحية المسـتقبلية للمنشـأت وتـدفقاتها النقديـة. ونتيجـة لـذلك، يحتـاج المسـتثمرون إلـى 

أي  (مكافات إضـافية مقابـل الاحتفـاظ بالأسـهم، ويكـون التـأثير هـو تـدهور أداء الأسـهم

للتكيف مع العوائد المتوقعة، في مثل هـذه الحـالات، يكـون لـدى   )انخفاض أسعار الأسهم

المديرين حافز لتأخير الكشف عن الأخبار السلبية بسبب أجـورهم الحساسـة لـلأداء، يعـد 

ار هذا السلوك أحد المحددات المهمة لمخاطر انهيار أسعار الأسهم، لأنـه يـؤدي إلـى انهيـ

الأسعار عندما يتم إصدار المعلومات السلبية إلى السوق مرة واحدة، إضافة إلى ذلك فـإن 

سلوك المساهمين مهم أيضاً، ففي إطار هدف منـع التقـديرات غيـر الدقيقـة حـول تكـرار 

 .ومـدى الانهيـارات، يفتـرض المسـتثمرون السـيناريو الأسـوأ ويتفـاعلون بشـكل سـلبي

(Fiorillo et al., 2024) 

 ويمكن تحليل  العلاقة بين المخاطر الجيوسياسية وقيمة المنشأة على النحو التالي:     

إن الميزانيات المعدة سابقاً تكـون ذات أهميـة محـدودة عنـدما يكـون هنـاك تهديـدات  -1

جيوسياسية، وفي ظل أوقات عدم التأكد الاقتصادي سيكون مـن المهـم لـلإدارة تقيـيم 
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تأثيرات الأحداث والظروف على عمليات المنشأة والتدفقات النقدية المتوقعـة، حيـث 

تتمثل القضية الرئيسية في ما إذا كانت المنشأة سيكون لـديها سـيولة كافيـة لمواصـلة 

الوفاء بالتزاماتها عندما يحين موعدها، فقد تحتاج المنشأة إلى النظـر فيمـا لـديها مـن 

خطوط الائتمـان والنقـد وتسـهيلات الاقتـراض غيـر المسـتخدمة لتلبيـة الاحتياجـات 

قصيرة الأجل، يجب على الإدارة القيام بمزيـد مـن الإجـراءات لتمكـين المنشـأة مـن 

توليــد تــدفقات نقديــة كافيــة للوفــاء بالتزاماتهــا عنــد اســتحقاقها، يجــب علــى الإدارة 

 التفاوض مع المقرضين.

( فإن الأحداث المعدلـة وغيـر المعدلـة بعـد IAS.10ووفقاً لمعيار المحاسبة الدولي ) -2

فترة التقرير التي تحدث بين تاريخ التقرير وتاريخ التصريح بإصدار التقارير المالية 

تتطلب الإفصاح المحاسبى أو ربما تؤثر على الاعتراف والقياس في التقارير المالية 

ولقد عرف المعيار الأحداث المعدلة بالأحداث التي تقـدم دلـيلاً علـى الظـروف التـي 

كانت موجودة في تاريخ التقرير ويتم تعديل المبالق المعترف بها في التقارير المالية، 

كما عرف المعيار الأحداث غير المعدلة بالظروف التي نشـأت بعـد تـاريخ التقريـر، 

وأكد المعيـار علـى ضـرورة الإفصـاح المحاسـبى عـن طبيعـة الحـدث وتقـدير أثـره 

 المالي، أو الإقرار بعدم إمكانية إجراء مثل هذا التقدير.

حيث يتوقع كل من السوق والمستثمرين زيادة فـي عمليـات الإفصـاح عـن المخـاطر  -3

، الجيوسياسية ومعاقبة المنشآت التي تقلل من الإفصاح عـن المخـاطر الجيوسياسـية  

وشـــــكلت العلاقـــــة بـــــين الإدارة والمســـــاهمين تحـــــديات كبيـــــرة، نظـــــراً لأن 

المخاطرالجيوسياسية يمكن أن يكـون لهـا تـأثير كبيـر علـى قيمـة المنشـأة لأصـحاب 

ــلحة ) ــى ,Cortez 2022المصــ ــوق إلــ ــي الســ ــاركون فــ ــر المشــ ــد ينظــ (. وقــ

المخاطرالجيوسياسية التي تم الإفصاح عنها في ضوء إيجابي، لأنهم يقـدرون حقيقـة 

أن إدارة المنشأة على استعداد لإجراء هذا الإفصاح الطوعي. ويعتمد رد فعل السوق 

على التغيرات في الإفصاح بالزيادة أو الانخفاض عن المخاطر الجيوسياسية، وذلـك 

رد فعــل كبيــر فــي الســوق إذا تضــمنت التقــارير الســنوية زيــادة فــي  لا يوجــد فإنــه 

الإفصاح عن المخاطر الجيوسياسية، وقد يحدث رد فعل سـلبي كبيـر فـي السـوق إذا 

قللت المنشآت من الإفصاح عن المخـاطر الجيوسياسـية. ويجـب أن تكـون المنشـآت 

على دراية بالتأكل المحتمل في تقييمها، وأن تختار وتفصح بشكل اسـتباقي عـن هـذه 

 المخاطر الجيوسياسية.

وفي معظم الدراسات، لوحظ التأثير السلبي على القيمـة السـوقية تجلـى فـي العوائـد   -4

السلبية غير الطبيعية واعتمـدت هـذه الدراسـات علـى فرضـية السـوق شـبه الفعالـة، 

 Ali and)والتي بموجبها تتكيف أسعار الأسهم بسرعة مع جميع المعلومات الجديدة 

Lai, 2022)   وتتأثر هذه العلاقة بنوع المخاطر الجيوسياسية، والتى تؤثر سلبياً على

 .عوائد الأسهم  
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الجيوسياسية لها تـأثير سـلبي قصـير المـدى علـى سـعر سـهم المنشـأة ،   المخاطرإن   -5

سعر سهم المنشأة بشكل عام يتأثر أكثر بحجم المنشأة، والرافعـة   وعلى الرغم من أن

، ومؤشرات التشغيل التقليدية الأخرى للمنشـأة، ROAالمالية، والعائد على الأصول  

ولذلك، يجب على المنشأت اتخاذ تدابير وقائيـة ضـد المخـاطر الجيوسياسـية ووقـف 

الخسارة بشكل فعال ، فإن الإفصـاح الفعـال عـن معلومـات المخـاطر  الجيوسياسـية 

وتحسين درجة الإفصاح عنها يمكن أن يقلـل التـأثير السـلبي للمخـاطر الجيوسياسـية 

 إلى حد معين.

وعندما يحتـاج المسـتثمرون إلـى تعـويض أعلـى عـن حيـازة الأسـهم ذات التعـرض  -6

العالي للمخاطر  الجيوسياسية، وفقاً لذلك، يتوقع أن يكون هنـاك تفاوتـات سـلبية فـي 

،ويتفاعل مستثمرو الأسهم بشكل سلبي  (Florackis et al., 2023)عائدات الأسهم

مع الإفصاح عن المخاطر الجيوسياسية، مما يؤثر سلبياً على القيمة السوقية للمنشأت 

( إلى أن الأحـداث فـي فتـرة مـا Dong et al,. 2021المتضررة، وأشارت دراسة )

أثرت على أسعار أسهم المنشآت بشكل سلبي أكثر مما كانت عليه في   COVIDبعد  

، ففي الحالات التي حجبت فيها المنشـآت المعلومـات كـان رد COVIDفترة ما قبل  

ويكون للإفصاح الضعيف عن المخاطر الجيوسياسية تأثير  فعل السوق سلبياً وهاماً .

  .محدود على أسعار الأسهم، لكن الإفراط في الإفصاح قد يؤدي إلى نتائج عكسية

فـي  تكونتنفذ الإفصاح الفعال عن المخاطر الجيوسياسية وإدارتها، إن المنشآت التي -7

وضع أفضل لتقليل تكلفة الحادث الجيوسياسي، ولـديها تقيـيم أعلـى مـن قبـل السـوق  

2018).,Berkman et al.)  ــديها إدارة للمخــاطر ــي ل ــع المنشــآت الت ــث تتمت حي

مقارنة بالمنشآت التي لا تمتلـك إدارة  Tobin's Qأعلى من  ۱۱الجيوسياسية بنسبة 

للمخاطر الجيوسياسية. حيث ينظر السوق بإيجابية إلى إفصاحات المنشآت التي تنقل 

 مستوى أعلى من الوعي بالمخاطر الجيوسياسية .

( أن جـودة الأربـاح المحاسـبية تـؤثر بشـكل   2023ووفقا لما ورد بدراسـة )محمـد،   -8

مباشر على العلاقة بين الإفصاح عن المخاطر الجيوسياسية وتعزيـز قيمـة المنشـأت 

فــي أســواق الأوراق الماليــة مــن خــلال ثــلاث مســارات، المســار الأول تســاعد 

المستثمرين على التمييز بين الاستثمارات الجيـدة والسـيئة ممـا يـؤدى إلـى تخفـيض 

تكلفة ومخاطرة الاستثمار، المسار الثاني تساعد المستثمرين على التمييز بين الإدارة 

الجيدة والسيئة ومن ثم تخفيض تكاليف الوكالة مما ينعكس على تكلفة حقوق الملكية، 

المسار الثالث يؤدى عدم شفافية الأرباح المحاسبية والذى يتمثل في عدم الاتساق بين 

الأرباح المعلنة والأرباح الحقيقية إلى عدم قدرة المستثمرين في الأسواق المالية على 

الاختيار الصحيح لمحافظهم الاستثمارية مما يزيد من تكلفة المعاملات في البورصة.  

وبالتالي تمثل جودة الأرباح المحاسبية جانباً هاماً في تقيـيم الوضـع المـالي للمنشـآت 

من قبل العديد من الأطراف، حيث ترتبط سمعة المديرين التنفيذيين بجـودة الأربـاح، 

ولا ترتبط بالنمو في الربح فقط، فنمو الأرباح في سنوات معينة قد يعود إلى ظروف 



 
 

 

 .............أثرالإفصاح الإلكترونى عن المخاطر الجيوسياسية على تعزيز قيمة المنشأة

 رانيا محمد بسيونى مبروك أ /                                                                           
    

 
      

  

301 

ت 
دا
سا

 ال
نة

دي
 م

عة
ام

ج
 .
..
ة 

ار
ج
لت
 ا
ية

كل
 .
..
ة 

جع
را

لم
وا

ة 
سب

حا
لم

 ا
سم

 ق

2025المجلد الثانى .. العدد الثانى .. يونيو    .... ي ــاسب ــداع المحـــب ة الإــمجل        

غير متكـررة ولا تتصـف بالاسـتمرارية، أمـا جـودة الأربـاح تشـير إلـى اسـتمرارية 

الأرباح في الفترات المستقبلية، وبالتالي فإن المديرين يريدون تحقيق أربـاح تتصـف 

باستمرارية عالية وبقدرة تنبؤيـة جيـدة، ممـا يحسـن سـمعة المـديرين لـدى المحللـين 

الماليين والمستثمرين ويوفر مؤشراً قوياً عـن قـدرة المنشـأة علـى الاسـتمرارية ممـا 

 .(۲۰۲٣من قيمة المنشأة )محمد،  يعزز

 

 الميدانية دراسة ال: الخامس القسم 
يتناول هذا القسم بالدراسة والتحليل الدراسة الميدانية، من خـلال اسـتخدام أسـاليب الإحصـاء 

الوصفي والاستدلالي لبيانات الدراسة الميدانية ويمتمثل الهدف من هذا القسـم فـي قيـاس أثـر 

الفروق الجوهريـة بيـين عينـة الدراسـة الإفصاح الإلكتروني علي قيمة المنشأة، وكذلك قياس 

 حول متغيرات الدراسة ويمكن عرض هذا القسم كما يلي:

 أولاً: توصيف عينة الدراسة:

تم اجراء التحليل الاحصائي الوصفي لعينة الدراسة ويمكن عرض نتائج التحليـل الاحصـائي 

 كما بالجدول التالي:

 ( توصف عينة الدراسة 1جدول )

 النسبة التراكمية  النسبة ٪  العدد  الفئة  المتغير 

 المؤهل العلمي 

 ٤٤٫٤ ٤٤٫٤ ٨٣ بكالوريوس 

 ٧٤٫٨ ٣٠٫٥ ٥٧ دبلوم 

 ٨٧٫٧ ١٢٫٨ ٢٤ ماجستير 

 ١٠٠٫٠ ١٢٫٣ ٢٣ دكتوراه 

  ١٠٠٫٠ ١٨٧ الإجمالي 

 سنوات الخبرة 

 ٣٤٫٢ ٣٤٫٢ ٦٤ سنين  ٥أقل من  

  ١٠سنين إلى  ٥من 

 سنين 
٦٦٫٨ ٣٢٫٦ ٦١ 

سنوات إلى   ١٠من 

 سنة  ١٥
٨٣٫٤ ١٧٫٧ ٣٣ 

 ١٠٠٫٠ ١٥٫٥ ٢٩ سنة ١٥أكبر من  

  ١٠٠٫٠ ١٨٧ الإجمالي 

 الوظيفة الحالية

 ١٦٫٦ ١٦٫٦ ٣١ المستثمرين 

 ٤٥٫٥ ٢٨٫٩ ٥٤ مدير مالي 

 ٦١٫٠ ١٥٫٥ ٢٩ مراقب حسابات 

 ٧٤٫٣ ١٣٫٤ ٢٥ موظف إداري 

 ٨٤٫٠ ٩٫٦ ١٨ أكاديمي 

 ٩٢٫٠ ٨٫٠ ١٥ محاسب 

محللي التقارير  

 المالية 
١٠٠٫٠ ٨٫٠ ١٥ 

  ١٠٠٫٠ ١٨٧ الإجمالي 

 SPSSالمصدر: مخرجات برنامج 
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 ثانياً: نتائج اختبار صدق وثبات أداة الدراسة:

تم اجراء التحليل الاحصائي الوصفي لاختبار صدق وثبات أداة الدراسة ويمكن عرض نتائج 

 التحليل الاحصائي كما بالجدول التالي:

 وثبات أداة الدراسة ( نتائج صدق 2جدول )

 عدد العبارات  المتغير  م
معامل ألفا  

 كرونباخ 

٨٥٫٤٪  ١٠ الإفصاح المحاسبي الإلكتروني  ١  

٧٤٫١٪ ٧ قيمة المنشأة  ٢  

٩١٫٢٪ ١٧ الإجمالي  ٣  

 SPSSالمصدر: مخرجات برنامج 

لعبـارات ويتبين من الجدول السابق أن درجة الصدق والثبات بمقياس ألفـا كرونبـاخ قـد بلـق  

% وهــو مــا يعنــي إمكانيــة الاعتمــاد علــي البيانــات وإكمــال إجــراءات 85.4المتغيــر الأول 

 الدراسة.

كما يتبين من الجدول السابق أن درجة الصدق والثبات بمقياس ألفا كرونباخ قد بلق لعبـارات  

% وهــو مــا يعنــي إمكانيــة الاعتمــاد علــي البيانــات وإكمــال إجــراءات 74.1المتغيــر الثــاني 

 الدراسة.

وأخيراً يتبين من الجـدول السـابق أن درجـة الصـدق والثبـات بمقيـاس ألفـا كرونبـاخ قـد بلـق 

% وهو ما يعني إمكانية الاعتماد علي البيانات وإكمال إجـراءات 91.2لعبارات أداة الدراسة  

 الدراسة.

 ثالثاً: نتائج الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة:

الاحصــائي الوصــفي لمتغيــرات الدراســة ويمكــن عــرض نتــائج التحليــل تــم اجــراء التحليــل 

 الاحصائي على النحو التالى:

حيث نتائج التحليل الوصفى لمحددات الافصاح الالكترونى عن المخاطر الجيوسياسية :   -1

 يوضح الجدول التالى نتائج التحليل الوصفى لهذا المحور كما يلى:

 ( نتائج الإحصاء الوصفي لمحددات الافصاح الالكترونى  3جدول )

 عن المخاطر الجيوسياسية

 المتغيرات 
المتوسط  

 الحسابي 

الانحراف  

 المعياري
 التباين 

يؤدي الإفصاح المحاسبي الإلكتروني عن المخاطر   -1

الجيوسياسية إلى التغلب على المشكلات المعقدة الناتجة عن  

 تناقص الشفافية في المعلومات المحاسبية. 

٠٫٥٣١ ٠٫٧٢٨٥٩ ٤٫٠٣٧٤ 

يوفر الإفصاح المحاسبي آلية قادرة على جمع البيانات   -2

 واستخدامها للتنبؤ أو التوصية أو اتخاذ القرار. 
٣٫٧٤١٧٨ ٤٫٢٤٠٦ 

١٤٫٠٠

١ 

يؤدي الإفصاح المحاسبي الإلكتروني عن المخاطر   -3

الجيوسياسية دورًا مهمًا في رفع جودة المعلومات  

 المحاسبية. 

٠٫٦٢٨ ٠٫٧٩٢٦٦ ٣٫٩٧٣٣ 
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 المتغيرات 
المتوسط  

 الحسابي 

الانحراف  

 المعياري
 التباين 

يوفر الإفصاح عن المخاطر الجيوسياسية معلومات عن   -4

 أساليب الإدارة لتقدير الخطر الجيوسياسي. 
٠٫٦٣٢ ٠٫٧٩٤٦٩ ٣٫٩٤٦٥ 

يوفر الإفصاح آلية لمعالجة فهم البيانات، وفهم الأنماط   -5

 والعلاقات، ودقة الاستنتاجات، وجودة اتخاذ القرارات. 
٠٫٦٢٧ ٠٫٧٩١٦٥ ٤٫٠٤٨١ 

الإفصاح المحاسبي عن المخاطر الجيوسياسية إلى  يؤدي  -6

 تحسين أداء المنشأت وإنتاجيتها. 
٠٫٦١٢ ٠٫٧٨٢٢٢ ٣٫٩٦٧٩ 

يمكن دمج الإفصاح المحاسبي الإلكتروني عن المخاطر   -7

الجيوسياسية في التقارير المالية لتحسين أداء المنشأت  

 وتحسين قرارات المستخدمين. 

٠٫٦٢٧ ٠٫٧٩١٦٥ ٣٫٩٥١٩ 

الاعتماد على الإفصاح المحاسبي عن المخاطر  يؤدي  -8

الجيوسياسية إلى تحسين الكفاءة الاستثمارية بصورة تحقق  

 أهداف التقارير المالية. 

٠٫٦٠٦ ٠٫٧٧٨٥٤ ٤٫٠٣٧٤ 

يساعد الإفصاح المحاسبي عن المخاطر الجيوسياسية على   -9

دعم التقارير المالية وتحسين الحماية المقدمة من قبل  

 المنشأة لمستخدمي المعلومات. 

٠٫٧٣٥ ٠٫٨٥٧٠٧ ٣٫٩١٤٤ 

تتمكن المنشأت من تحسين الإفصاحات عند الالتزام ببرامج  -10

إدارة المخاطر ثم الإفصاح المحاسبي عن المخاطر  

 الجيوسياسية. 

٠٫٦٤٥ ٠٫٨٠٣١٥ ٣٫٩٨٩٣ 

 SPSSالمصدر : مخرجات برنامج 

السابق أن أعلي معدل موافقة علي  و  الجدول  للعبارة   عبارات يتبين من  المتغير جاءت  هذا 

يوفر الإفصاح المحاسبي آلية قادرة على جمع البيانات واستخدامها  الثانية والتي تنص علي "
، الأمر الذي يدل علي  4.240" وذلك بمعدل موافقة قدره  للتنبؤ أو التوصية أو اتخاذ القرار

 أهمية الإفصاح المحاسبي عن المخاطر الجيوسياسية. 

قيمة المنشأة:   -2 التحليل    نتائج التحليل الوصفى بشأن  نتائج  التالى  حيث يوضح الجدول 
 الوصفى لهذا المحور: 

 ( نتائج الإحصاء الوصفي لقيمة المنشأة 4جدول )

 المتغيرات 
المتوسط  

 الحسابي 
 المنوال 

الانحراف  

 المعياري

الجيوسياسية قيمة  يدعم الإفصاح المحاسبي الإلكتروني عن المخاطر 

 المنشأة من خلال الحد من القرارات الاستثمارية غير الرشيدة. 
٠٫٧٨٨٥٥ ٤٫٠٠ ٣٫٩٥٧٢ 

من خلال الاعتماد على الإفصاح المحاسبي عن المخاطر الجيوسياسية يتم 

تطوير أساليب تحليل المعلومات بما يحسن من القرارات وبالتالي قيمة  

 المنشأة. 

٠٫٨٠٦٥٤ ٤٫٠٠ ٣٫٩٩٤٧ 

تدعم التقارير المالية الشفافة قيمة المنشأة من خلال تقليل الأضرار الناتجة 

 عن المخاطر الجيوسياسية. 
٠٫٧٩٢٩٥ ٤٫٠٠ ٣٫٩٨٤٠ 

يؤدي تكامل التقارير المالية مع الإفصاح المحاسبي الإلكتروني عن  

 المخاطر الجيوسياسية لتحسين نسب الأداء المالي للمنشاة. 
٠٫٧٧٥٩٨ ٤٫٠٠ ٤٫٠٠٠٠ 

تدعم مبادرات الإفصاح المحاسبي الإلكتروني عن المخاطر الجيوسياسية 

المستثمرين في محاولة تقليل الأضرار إلى أدنى حد ممكن بما يوفر  

 معلومات مناسبة للمجتمع. 

٠٫٧٦٥٥٠ ٤٫٠٠ ٤٫٠٠٥٣ 
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 المتغيرات 
المتوسط  

 الحسابي 
 المنوال 

الانحراف  

 المعياري

تساعد التقنيات الحديثة على تفعيل القواعد واللوائح الاختبارية بشأن تفعيل  

 الإفصاح عن المخاطر الجيوسياسية للمنتجات والحد من الآثار السلبية لها. 
٠٫٧٩٤٦٩ ٤٫٠٠ ٣٫٩٤٦٥ 

تعمل التقارير المالية على أن تقوم المنشأت بأساليب الحد من الآثار  

السلبية الناجمة عن ممارسة المنشأة لنشاطها والتي تتأثر بالمخاطر  

 الجيوسياسية. 

٠٫٧٩٣١٠ ٤٫٠٠ ٤٫٠٠٥٣ 

 SPSSالمصدر: مخرجات برنامج 

ويتبين من الجدول السابق أن أقل معدل موافقـة علـي عبـارات هـذا المتغيـر جـاءت للعبـارة  

تساعد التقنيات الحديثةة علةي تفعيةل القواعةد واللةوائح ارختباريةة الثانية والتي تنص علي "
لهةا" للمنتجةات والحةد مةن ارثةار السةلبية   الإفصاح عن المخاطر الجيوسياسةيةبشأن تفعيل  

، وهو يقع في مدي الموافقة، الأمر الذي يةدل علةي أهميةة 3.946وذلك بمعدل موافقة قدره  

 الإفصاح المحاسبي عن المخاطر الجيوسياسية.

 رابعاً: نتائج اختبارات الفروض:

تم اجراء اختبارات فروض الدراسة وذلك لتحديد الحكم علي قبـول أو رفـض هـذه الفـروض 

 ويمكن عرض نتائج التحليل الاحصائي كما يلي:

توجد   حيث ينص الفرض الأول من فروض البحث بأنه"  نتائج اختبار الفرض الأول : -1

اختلافــات ذات دلالــة معنويــة بــين عينــات الدراســة بشــأن الإفصــاح الإلكترونــى عــن 

" ولاختبار هذا الفرض تم الاعتمـاد علـى الأسـلوب الاحصـائى المخاطر الجيوسياسية

 ( كما يوضحه الجدول التالى:  ولاس كروسكالالأتى )
 

 ( نتائج اختبار الفرض الأول5جدول )

 الإفصاح المحاسبي الإلكتروني عن المخاطر الجيوسياسية 
المؤهل  

 العلمي 

سنوات  

 الخبرة 

 ١٫٩٢٥ ٣٫١٧٧ ( Chi-Squareمربع كاي )

 ٣ ٣ ( Dfدرجات الحرية )

  ٠٫٥٨٨ ٠٫٣٦٥ .(Asymp. Sigالدلالة الإحصائية )

 SPSSمخرجات برنامج  المصدر:

 ومن الجدول السابق، يتضح ما يلى: 

 3.177أن مربع كا للافصاح الالكتروني قد بلق لعينة الدراسة وفـق المؤهـل العلمـي  •

% الأمــر الــذي يعنــي أنــه لا توجــد فــروق 5وذلــك عنــد مســتوي معنويــة أكبــر مــن 

الالكترونــي عــن المخــاطر جوهريــة بــين فئــات العينــة حــول أهميــة الإفصــاح 

 الجيوسياسية.

 1.925أن مربع كا للافصاح الالكتروني قد بلق لعينة الدراسة وفـق سـنوات الخبـرة   •

% الأمــر الــذي يعنــي أنــه لا توجــد فــروق 5وذلــك عنــد مســتوي معنويــة أكبــر مــن 
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جوهريــة بــين فئــات العينــة حــول أهميــة الإفصــاح الالكترونــي عــن المخــاطر 

 الجيوسياسية، ومن ثم يمكن رفض الفرض الأول من فروض البحث.

 

حيث ينص الفرض الثانى مـن فـروض البحـث بأنـه" توجـد  نتائج اختبار الفرض الثانى: -2

الإفصاح الإلكترونى عن المخاطر   بين عينات الدراسة بشأن أثر  اختلافات ذات دلالة معنوية

ــى  الأســلوب  الجيوسياســية ــاد عل ــم الاعتم ــرض ت ــار هــذا الف ــة المنشــأة"، ولاختب ــي قيم عل

 كما يوضحه الجدول التالى:( ورس كروسكال)الاحصائى الأتى

 ( نتائج اختبار الفرض الثاني6جدول )

 المتغيرات 
المؤهل  

 العلمي 

سنوات  

 الخبرة 

 ٠٫٩٣٥ ٤٫٤١٣ ( Chi-Squareمربع كاي )

 ٣ ٣ ( Dfدرجات الحرية )

 ٠٫٨١٧ ٠٫٢٢٠ ( Asymp. Sigالدلالة الإحصائية )

 SPSSالمصدر: مخرجات برنامج

 ومن الجدول السابق، يتضح ما يلى: 

وذلك عند  4.413أن مربع كا لقيمة المنشأة قد بلق لعينة الدراسة وفق المؤهل العلمي  •

فئات % الأمر الذي يعني أنه لا توجد فروق جوهرية بين 5مستوي معنوية أكبر من  

العينة حول أهمية الإفصاح الالكتروني عن المخاطر الجيوسياسـية فـي تعزيـز قيمـة 

 المنشأة.

وذلك عند  0.935أن مربع كا لقيمة المنشأة قد بلق لعينة الدراسة وفق سنوات الخبرة  •

% الأمر الذي يعني أنه لا توجد فروق جوهرية بين فئات 5مستوي معنوية أكبر من  

العينة حول أهمية الإفصاح الالكتروني عن المخاطر الجيوسياسـية فـي تعزيـز قيمـة 

 المنشأة، ومن ثم يمكن رفض الفرض الثانى من فروض البحث.

 

يوجد أثر  الفرض الثالث من فروض البحث بأنه"ينص  نتائج اختبار الفرض الثالث:  -2

لكترونى عن المخاطر الجيوسياسـية علـى تعزيـز قيمـة ذو دلالة معنوية للإفصاح الا

ــى المنشــأة ــى الأســلوب الاحصــائى الأت ــم الاعتمــاد عل ــار هــذا الفــرض ت "، ولاختب

 ( كما يوضحه الجدول التالى:الانحدار تحليل)
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 ( نتائج اختبار الفرض الثالث 8جدول )

 SPSSمخرجات برنامج  المصدر:

 ومن الجدول السابق، يتضح ما يلى:

المخـاطر وجود علاقة ارتباط بين متغير الدراسة المستقل الإفصاح الالكتروني عن   •

%. وذلك عند 42.5الجيوسياسية ومتغير الدراسة التابع قيمة المنشأة بمعامل ارتباط 

 %.5مستوي معنوية أقل من 

وجود أثر للإفصاح الالكتروني عن المخاطر الجيوسياسية علي قيمة المنشأة بمعدل  •

الإفصاح %. أي أن التغير في مستوي 5، وذلك عند مستوي معنوية أقل من 0.181

 يحسن قيمة المنشأة. ومن ثم يمكن قبول الفرض الثالث.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ( Modelالنموذج )

المعاملات غير المعيارية  

(Unstandardized 

Coefficients ) 

المعاملات  

المعيارية  

Standardize

d 

Coefficients ) 

  Tقيمة

الدلالة  

الأحصائية 

(Sig ) 

(B ) 
 (Std. 

Error ) 
 (Beta ) 

(Constant) ٠٫٠٠ ٧٫٠٧١ — ٠٫٢٩٧ ٢٫١٠٣ 

الافصاح المحاسبي الالكتروني عن  

 المخاطر الجيوسياسية 
٠٫٠٠ ٦٫٣٨٦ ٠٫٤٢٥ ٠٫٠٧٥ ٠٫٤٧٧ 

 ٠٫٤٢٥ ( Rمعامل الارتباط )

 ٠٫١٨١ ( R Squareمعامل التحديد ) 

 Adjusted Rمعامل التحديد المعدل ) 

Square ) 
٠٫١٧٦ 

(F Change) ٤٠٫٧٨٣ 

 (Sig. F Change) ٠٫٠٠٠ 
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 البحث  القسم السادس: نتائج وتوصيات 

يمكن استخلاص مجموعة من الـدلالات النظريـة والنتـائج العمليـة التـى   أولاً: نتائج البحث: 

 ترتبط بالدراسة الميدانية وذلك على النحو التالى:

 الدلالات النظرية: -أ

 وقـت   المالية  تقاريرها  صورة  وتحسين  لها  مالي  أداء  أفضل  إظهار  إلى  المنشأت   تلجأ -1

مما يؤثر بشكل سلبى على قيمـة   بالأرباح،  التلاعب   خلال  من  الجيوسياسية  الأزمات 

 .المنشأت 

 عـن  الناتجـة  الخسائر  في  تتمثل  والتي  الخارجية  المشاكلو  الجيوسياسية  الأحداث   تعد  -2

 ۱۹ كوفيــد و ، والفيضــانات  لــزلازلواالســيبرانية  الهجمــات  مثــل الكبــرى الكــوارث 

 العوامــل أحــد  العــالمي الركــود  إلــى بالإضــافة الــدول، بــينوالحــروب  والتهديــدات 

 . المنشأت  قيمة ثؤثر بشكل سلبى على التي الرئيسية

 علـى  التـأثير  خلال  من  المنشأت   قيمة  على  هام  مؤشر  المحاسبية  الأرباح  جودة  تعتبر -3

ً   المحاسبية  الأرباح  جودة  تمثل  وبالتالي  الأرباح،  دارةوإ  المالية  الرافعة ً   جانبا  في  هاما

 .الأطراف من العديد  قبل من للمنشآت  المالي الوضع تقييم

 الناشـئة  الاقتصـادات   فـي  المـالي  الوضـع  اسـتقرار  على  الجيوسياسية  المخاطر  تؤثر -4

 الجيوسياسـية  المخـاطر  تعـد   الصرف حيـث   أسعارو  الأسهم،  أسعار  أسواق  وبخاصة

 هـذه فـي والعوائـد  السـلبية التقلبـات  مـن لكـل الرئيسـي  المحرك  الإرهابية  كالهجمات 

 .الأسواق

 فإن وبالتالي المنشأت قيمة  على  المالية  الأسواق في المعلومات   تماثل عدم  زيادة  يؤثر -5

الأربـاح ويـؤثر    جـودة  تحسـين  فـي  هامـة  ميـزة  يعـد   المعلومات   تماثل  عدم  من  الحد 

 بشكل إيجابى على قيمة المنشات.

 نتائج الدراسة الميدانية: -ب

 إلى: الميدانية الدراسة نتائج توصلت      

توجـد اختلافـات ذات دلالـة معنويـة بــين رفـض الفـرض الأول الـذى يـنص علـى "  -1

"، حيـث أن   عينات الدراسة بشأن الإفصاح الإلكترونى عـن المخـاطر الجيوسياسـية

 3.177مربع كا للافصاح الالكترونـي قـد بلـق لعينـة الدراسـة وفـق المؤهـل العلمـي 

% ، كما أن مربع كا للافصـاح الالكترونـي قـد 5وذلك عند مستوي معنوية أكبر من  

وذلك عنـد مسـتوي معنويـة أكبـر مـن   1.925بلق لعينة الدراسة وفق سنوات الخبرة  

5 .% 

بـين   توجـد اختلافـات ذات دلالـة معنويـة  رفض الفرض الثـانى الـذى يـنص علـى " -2

علي قيمـة   الإفصاح الإلكترونى عن المخاطر الجيوسياسية  عينات الدراسة بشأن أثر

أن مربع كا لقيمة المنشأة قد بلق لعينة الدراسة وفق المؤهـل العلمـي المنشأة" ، حيث  

% ، كما أن مربع كا لقيمـة المنشـأة قـد 5وذلك عند مستوي معنوية أكبر من   4.413
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وذلك عنـد مسـتوي معنويـة أكبـر مـن   0.935بلق لعينة الدراسة وفق سنوات الخبرة  

5. % 

ــة معنويــة للإفصــاح  قبــول الفــرض الثالــث الــذى يــنص علــى " -3 يوجــد أثــر ذو دلال

حيـث أنـه يوجـد    "،لكترونى عن المخاطر الجيوسياسية على تعزيز قيمة المنشـأةالا

أثــر للإفصــاح الالكترونــي عــن المخــاطر الجيوسياســية علــي قيمــة المنشــأة بمعــدل 

%. أي أن التغير في مستوي الإفصـاح 5، وذلك عند مستوي معنوية أقل من  0.181

 يحسن قيمة المنشأة.

 ثانياً: توصيات البحث:

، وأن الجيوسياسـيةضرورة التحقق من جـودة الإفصـاح الالكترونـي عـن المخـاطر   .1

ــي  يتضــمن الإفصــاح ــحاب الالكترون ــاعدة أص ــا، لمس ــة لمتلقيه ــات ذات قيم معلوم

، وتتعلـق بوصـف المخـاطر الجيوسياسـية  المصلحة على اتخاذ القرارات بعد حدوث 

 مصادر التهديد والغرض منه، وطبيعة الأحداث والآثار المحتملة والحل المحتمل.

ضرورة التوسع في إجراء أبحاث ودراسات تطبيقيـة مسـتقبلية تسـتهدف تحليـل أثـر  .2

المخاطر الجيوسياسية على قيمة المنشأت، وأسعار الأسهم، وأسعار الصرف، وذلـك 

في ضوء المعايير المحاسبية المصرية والدولية ذات الصـلة، بمـا يسُـهم فـي تطـوير 

 .الإطار النظري والتطبيقي لهذا المجال

الشــفافية فــي والمدرجــة بالبورصــة المزيــد مــن الافصــاح  المنشــأت ضــرورة تبنــي  .3

الجوهريـة،   الجيوسياسـيةالتقارير والقوائم المالية لإعلام مستثمريها بكافة المخـاطر  

مواجهـة ت  التي قد تؤثر على أعمالها ونتائجها الماليـة، والإفصـاح عـن سـيناريوها  

 .وإدارتها، والتخفيف من حدتها الجيوسياسيةالمخاطر 

يلزم  .4 معيار  أو  تشريع  بإصدار  مصر  في  والتنظيمية  المهنية  الجهات  قيام  ضرورة 

عن   بالإفصاح  مع المنشأت  الجيوسياسية  الإفصاح   المخاطر  متطلبات   تحديد 

 التي تخدم كافة أصحاب المصالح.  المحاسبى

دعوة مجالس الإدارة وإدارة المخـاطر والرقابـة الداخليـة إلـى الاعتـراف بالمخـاطر  .5

الجيوسياسية كخطر استراتيجى، مع ضرورة تعـاونهم كشـركاء فـى إدارة المخـاطر 

الجيوسياسية وتزويـدهم بالكتيبـات والنشـرات لمراجعتهـا حتـى يكونـوا علـى درايـة 

 بالموضوع.
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