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 سخت محمد ػّشاْد/ 
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مَذِِخُ اٌجسث: ُِ  :  أولًا

يِ  َٚ َّٞ فِٟ حٌذُّ ُّٟ ٌٍَّٕشَخؽِ حلالظظَِخد ث١غ ُّٟ ٚحٌشَّ لشِنُ حلأعخعِ ُّ سحق حٌّخ١ٌش حٌ ْٚ طؼُظزَشَُ أعَْٛحقُ حلأَ

ِٓ ٚحلَأ  َٓ حٌل١ِ شُّ ر١َْ ُّ َ٘زِِٖ حلْأعْٛحقِ طَ  َّْ خْظٍَفَشِ الاَّ أِ ُّ وُٛدِ ٚحٌظغ١َْشُحص حٌ ْٚ حٌشُّ ٓ حٌشّٚحؽ أ ِِ خشِ رلخلاص 

ْٚ غ١شِ٘خ ؿ١َّشٌ أ ُٛ حءُ حلظظِخد٠َّشٌ أٚ ع١ِخع١ِشٌ أٚ طِىٌْٕٛ َٛ خ طؤَػ١ِْشٌ وَز١ِشٌ ػٍََّٝ  عَ َٙ خصُ حٌظِِّٟ ٌَ َِ ٚوَّزٌه حلأصَ

ُُٙ ٚػ١ٍََّّش حٌز١ْغ ٚحٌشِشَحءِ ،.رخلإػَخفَشِ اٌَِ  طغ١َُّشحصِ كَشَوَشِ  َٜ أعَْؼخَس حلأعْ ًِ أخٌْش ؿٛدِ ػِذسِ ػَٛحِ ُٚ  ٝ

ظخكَشِ  ُّ خصِ حٌ َِ ؼٍُْٛ َّ شْطزؾُ رغٛق حلأٚسَحقِ حٌّخ١ٌش ٚوفخءطٗ ٚلذُسَْطُٗ ػٍَٝ أْ ٠ؼىظ حٌ ُِ  َٛ خ ُ٘ َِ خ  َٙ ْٕ ِِ
ظؼَخ١ٍَِِٓ رخٌغُٛقِ ٚحٌمذُْسَسِ  ُّ ًِ حٌ شْطزؾُ رشُدٚدِ فِؼْ ُِ  َٛ ٌِهَ ِخ ُ٘ خ وز ْٙ ٕ ِِ غْظؼَّْش٠ٓ ٚ ُّ ٌٍ ًٍ ِِ ًٍ وخ رشى

لغُطَ ػٍٝ  ٍُ ٚػ١ٍَّّشِ  َّٛ ًٍ ع١ٍَِ لَؼخُصِ رِشىْ ّٛ ِٖ حٌظ َ٘ز ْٓ رخلأكْذحعِ حٌّغظمز١ٍشِ ٌٍشَّشوش ٚدِلشِ  ل١ٍٍ ُّ حٌ

خ َٙ ْٕ  )2007،)َىٔظحلإفظخفِ ػَ

ٚلذ أدص ٘زٖ حٌظغ١شحص ٚحلأصِخص اٌٝ ػشٚسس طغ١ش ٚؿٙش ٔظش حٌششوخص رل١غ ٌُ طؼذ 

لخدسس ػٍٝ طٍز١ش حكظ١خؿخص أطلخد حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌظم١ٍذ٠ش حٌظٟ طٛفش ِؼٍِٛخص طخس٠خ١ش 

حٌّظخٌق ٚحٌّغظؼّش٠ٓ حٌّظؼخ١ٍِٓ رؤعٛحق حلأٚسحق حٌّخ١ٌش ِٓ ِؼٍِٛخص ػٓ حٌفشص حٌّظخكش 

ٚوزٌه حٌّخخؽش حٌّظٛلغ كذٚػٙخ ٚخطؾ حلإدحسس ٚحعظشحط١ـ١خطٙخ ٌٍظؼخًِ ِغ ٘زٖ حٌخطؾ ٌفُٙ 

 ))اٌىوًُأدحء حٌششوش حٌلخٌٟ ٚحٌّظٛلغ ِغظمزلً 

ظىٌٕٛٛؿ١ش حٌلذ٠ؼش حٌظٟ طلذع كٛي حٌؼخٌُ أطزق ِٓ حٌؼشٚسٞ طط٠ٛش ِٚغ حٌظطٛسحص حٌ

ٚطلغ١ٓ حلإفظخف حٌظم١ٍذٞ ١ٌىْٛ أٚعغ ٚأشًّ ِٓ خلي كغ حٌششوخص ػٍٝ حٌظٛعغ 

ٚطلغ١ٓ ؿٛدس حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش ، ك١غ أطذسص ِـّٛػش أعٛحق حٌّخي 

ز١ٍش ِٓ خلي فش٠ك ػًّ طخرغ ٌٙخ كٛي حٌذ١ٌٚش طمش٠شحً ػٓ حٌّٛلف حٌلخٌٟ ٌٍّؼٍِٛخص حٌّغظم

حٌؼخٌُ أٚػق ف١ٗ أ١ّ٘ش حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش لأطلخد حٌّظٍلش ٚأرذٜ د٘شظٗ ٌؼذَ ٚؿٛد 

ؽش٠مش فؼخٌش طٕظُ حلإفظخف ػٓ ِؼً ٘زٖ حٌّؼٍِٛخص ٠ٚؼظمذ فش٠ك حٌؼًّ أٔٗ ِٓ طخٌق 

 (.2009)هبشُ،حٌـّٙٛس أْ طمَٛ حٌششوخص رخلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش 

٠ٚؼُذ حلإفظخف حٌّلخعزٟ ػٓ حلأٚػخع حٌّظٛلغ كذٚػٙخ ِغظمزلً ٌٍششوخص ِٓ حٌّمِٛخص 

حلأعخع١ش ٌٛؿٛد حلأعٛحق ٚحعظّشحس أٔشطظٙخ، ٚوزٌه حٌّؼٍِٛخص حٌظٟ طٕشش٘خ حٌششوش ٚحٌظٟ 

 .(2009)ٍُِدٍ،طٛػق ّٔٛ٘خ ٚططٛس٘خ ٚحطـخ٘خطٙخ حٌّغظمز١ٍش

ش ِؼً ٘زٖ حٌّؼٍِٛخص ٌىخفش حٌّغظؼّش٠ٓ ٌظٛف١ش حٌؼمش ٌزٌه فبْ حلأعٛحق حٌّخ١ٌش ِطخٌزش ربطخك

ٌذ٠ُٙ ٚطشـ١ؼُٙ ػٍٝ حلاعظّشحس فٟ حعظؼّخس أِٛحٌُٙ فٟ حلأعٛحق حٌّخ١ٌش ٚرٌه لاكظ١خؽ 

حٌّغظؼّش٠ٓ اٌٝ ٘زٖ حٌّؼٍِٛخص ٌظّىُٕٙ ِٓ طمذ٠ش حٌظذفمخص حٌٕمذ٠ش حٌّغظمز١ٍش حٌظٟ ٠ظٛلغ 

غظمزلً .) ُِ  (.Hasaean et al.,2018طلم١مٙخ 

طؤػ١ش ؿٛ٘شٞ فٟ طلغٓ ؿٛدس  ٗٚك١غ أْ ططز١ك طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ وٕظخَ ِلخعزٟ ٌ

حلإفظخف ػٓ ِؼً ٘زٖ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش فٟ حٌششوخص ٚوزٌه حٌؼًّ ػٍٝ حٌلذ ِٓ ػذَ 

طّخػً حٌّؼٍِٛخص ٚطٛف١ش أٔٛحع ؿذ٠ذس ِٓ حٌّؼٍِٛخص ٚحلاعظـخرش ٌٍظغ١شحص فٟ حٌز١جش حٌذحخ١ٍش 

ٔظخثؾ ٘زٖ حٌظغ١شحص رغشػش أوزش ٚطض٠ٚذ حٌّغظخذ١ِٓ رّؼٍِٛخص وخٍِش  ٚحٌخخسؿ١ش ٚحظٙخس

ِٚٛػٛلش ٚغ١ش ِظل١ضس ػٓ حٌششوش وّخ طظ١ق ٘زٖ حٌظم١ٕش ٌٍششوخص طم١ًٍ فظشس اػذحد حٌظمخس٠ش 

َُّ لا طفمذ حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ل١ّظٙخ حلالظظخد٠ش ِّخ  رشىً وز١ش ٚٔشش٘خ خلي فظشس لظ١شس ِٚٓ ػَ

ّؼٍِٛخص اٌٝ حٌّغظؼّش٠ٓ رشىً فٛسٜ ٚفٟ أٞ ٚلض ِٚٓ أٞ ٠ؼًّ ػٍٝ طٛط١ً حٌ

 .  (Ciurea&Man,2020)ِىخْ
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 اٌجسث:ثبُٔبا: ِشىٍخ 

فٟ ع١خق ِخ ٠شٙذٖ عٛق حلأٚسحق حٌّخ١ٌش خلي ٘زٖ حٌفظشس ِٓ طغ١شحص ٚأكذحع ِظغخسػش 

ٚحٌظٟ طئػش ػٍٝ أدحء حٌششوخص ِٚٛلؼٙخ حٌظٕخفغٟ ٚص٠خدس ِغج١ٌٛش  ِٚظلكمش رشىً وز١ش

ظٙٛس ، ٚششوخص طـخٖ أطلخد حٌّظخٌق ٌشؼٛسُ٘ رخٌمٍك ٔلٛ حٌّؼٍِٛخص حٌّٕشٛسس حٌ

حكظ١خؽ  حلأظمخدحص حٌظٟ طُ طٛؿ١ٙٙخ اٌٝ حٌّؼٍِٛخص حٌظخس٠خ١ش حٌظٟ ٌُ طؼذ لخدسٖ ػٍٝ طٍز١ش

حٌّغظؼّش٠ٓ ٚحٌششوخص ِٕٙخ ِٚطخٌزش ٘ئلاء حٌّغظؼّش٠ٓ ٚأطلخد حٌّظخٌق رؼشٚسس 

ز١ٍش ٚحٌظٟ طؼُذ ِٓ أُ٘ ِظخدس حٌّؼٍِٛخص حٌظٟ ٠ؼُظّذ ػ١ٍٙخ حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظم

رظٛسس أعخع١ش فٟ طٛلغ حلأدحء حٌّغظمزٍٟ ٌٍششوش ٚحٌّغخػذس فٟ حطخخر حٌمشحسحص 

 (.2020)ِسّىد،حلاعظؼّخس٠ش حٌّخظٍفش

ِّخ أدٜ اٌٝ ص٠خدس حٌطٍذ ػٍٝ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش حٌظٟ طغُُٙ فٟ طٛلغ حلأكذحع 

ذ طلذع خلي حٌفظشس حٌمخدِش ٚطشش١ذ لشحسحطُٙ حلاعظؼّخس٠ش ِٚؼشفش ٚحٌظغ١شحص حٌظٟ ل

حٌّخخؽش ٚحٌظغ١شحص حٌظٟ لذ طلذع ِغظمزلً، ك١غ أْ حلإفظخف حٌّلخعزٟ حٌلخٌٟ ػٓ 

حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش لا ٠غخػذ حٌّغظؼّش٠ٓ ػٍٝ حٌظٛلغ حٌغ١ٍُ رخلأكذحع حٌّغظمز١ٍش ٌٍششوش 

ٌظط٠ٛش ٚطلغ١ٓ ٘زٖ حٌّؼٍِٛخص أّ٘ٙخ طط٠ٛش  ِّخ ٠غظٍضَ ػشٚسس ٚؿٛد رؼغ حٌؼٛحرؾ

ِٕٙـ١ش ٌٍم١خط حٌّلخعزٟ طغخػذ ػٍٝ حٌّٛحصٔش ر١ٓ ِٛػٛػ١ش حٌم١خط ِٚلءِظٗ ٌّغظخذِٟ 

 (.2022)اٌجبص،٘زٖ حٌّؼٍِٛخص ٌذػّٙخ فٟ اؽخس طىخٍِٟ ِغ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حلأعخع١ش 

ً ِٓ رٌه  ٌٛٛؿ١ش وٕظخَ ِلخعزٟ حلاعظفخدس ِٓ حٌظطٛسحص ٚحلأعخ١ٌذ حٌظىٕفبْ ٚحٔطللخ

أطزق ِٓ أُ٘ حٌظلذ٠خص حٌظٟ طٛحؿٗ حٌششوخص وششؽ ػشٚسٞ ٌزمخثٙخ ٚحعظّشحس٘خ. ٚ٘زح 

ِخ ؿؼً حٌؼذ٠ذ ِٓ حٌششوخص طظٛؿٗ ٔلٛ اػخدس حٌٕظش فٟ حلأعخ١ٌذ حٌظم١ٍذ٠ش ٌظل١ًٍ 

ٚحعظخشحؽ حٌز١خٔخص ٚحلإفظخف ػٕٙخ ٚحٌؼًّ ػٍٝ حعظخذحَ حلأعخ١ٌذ حٌلذ٠ؼش ٌظلغ١ٓ 

ٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش ٚطؤط١ً ل١خط حٌظٛلؼخص حٌّظؼٍمش رخٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حلإفظخف ػ

 .(Cho, S.J; Chung,C.Y. Young. 2019) حٌّغظمز١ٍش

ٌزٌه طؼُذ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ ِٓ أُ٘ حٌظم١ٕخص حٌلذ٠ؼش حٌظٟ ِٓ حٌّّىٓ حعظخذِٙخ وٕظخَ  

لٛحػذ حٌز١خٔخص ٚعشػٗ  ِلخعزٟ ٠غخػذ حٌششوخص فٟ حوظشخف أُ٘ حٌّؼٍِٛخص حٌّٛؿٛدس فٟ

طل١ٍٍٙخ ٚحلإفظخف ػٕٙخ ٚاظٙخس أٞ طغ١شحص طلذع رغشػش فٟ حٌز١خٔخص رّـشد كذٚػٙخ 

 (.2020)ٔخبي،ٚػذَ حٌغّخف رظؼذ٠ٍٙخ ٚحٌظشو١ض ػٍٝ رٕخء حٌظٛلؼخص ٚحلأكذحع حٌّغظمز١ٍش .

 

حٌمظٛس حٌزٞ ٠شٛد ػ١ٍّش حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّخ١ٌش  فٍ اٌجسثو رزدغذ ِشىٍخ 

ٌّغظمز١ٍش ٚػذَ طٛف١ش حٌّؼٍِٛخص حٌىخف١ش حٌظٟ طغخػذ حٌّغظؼّش٠ٓ ٚحلأؽشحف حلأخشٜ ػٍٝ ح

حٌظل١ًٍ حٌّغظمزٍٟ لأدحء حٌششوش ٚطلذ٠ذ حٌفشص ٚحٌّخخؽش حٌّلظٍّش حٌّشطزطش رؼ١ٍّخطٙخ 

حٌّغظمز١ٍش ٚوزٌه ػذَ حلاعظفخدس ِٓ حلأعخ١ٌذ حٌظىٌٕٛٛؿ١ش حٌلذ٠ؼش وظم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ فٟ 

وَّىٓ صُبغه ِلخعزٟ ٠غخػذ فٟ طلغ١ٓ حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش . رٕخء ٔظخَ

 ِشىٍخ اٌجسث فٍ ِدّىػخ الأعئٍخ اٌزبٌُخ: 

ِخ ٟ٘ ِظطٍزخص حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش فٟ ػٛء حلإطذحسحص ح١ٌّٕٙش  -ٔ

 ٚحٌذسحعخص حلأوخد١ّ٠ش؟
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ػٍٝ طلغ١ٓ ؿٛدس حٌٝ أٞ ِذٜ ٠ئػش حعظخذحَ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ وٕظخَ ِلخعزٟ  -ٕ

 ؟حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش

ػشع ٚطل١ًٍ حٌذسحعخص حٌغخرمش ٠ّىٓ ثبٌثبا: ػشض ورسًٍُ اٌذساعبد اٌغبثمخ: 

 كغذ حسطزخؽٙخ رّظغ١شحص حٌزلغ، ٚرٌه ػٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٟ:

 دساعبد رٕبوٌذ رمُٕخ اٌجٍىن رشُٓ وأزذ اثزىبساد رىٕىٌىخُب اٌّؼٍىِبد.  - أ

 On the Financing Benefits(رؼٕٛحْ(Chod,etal.,2019وّخ طٕخٌٚض دسحعش  -ٔ

of Supply Chain Transparency and Block chain Adoption ْر١خ :

ِذٜ حلاػظّخد ػٍٝ عٍغٍش حٌىظً ِٓ خلي فظق ٔخفزس ِٓ حٌشفخف١ش فٟ عٍغٍش حلأِذحد 

ٚر١ٕض  ،ٚطٛفش عٍغٍٗ حٌىظً طم١ٕش حٌمذسس ػٍٝ طؤ١ِٓ ششٚؽ حٌظ٠ًّٛ ٚحٌظىخ١ٌف،ٌٍششوش

طط٠ٛش ٔظش٠ش طظٙش ػشٚسس حلإشخسس اٌٝ حٌـٛدس حلأعخع١ش ٌٍششوش ٚلذسطٙخ حٌظشغ١ٍ١ش 

ِٓ خلي ِؼخِلص حٌظ٠ًّٛ ٌظىْٛ أوؼش ِلثّش .ٚطٛطٍض ٘زٖ حٌزلغ اٌٝ أْ ،ٌٍّمشػ١ٓ

عٍغٍش حٌىظً طئدٜ اٌٝ طىٍفش ألً ك١غ ٚطفض و١ف طؼظّذ حلأسرخف ػٍٝ حٌخظخثض 

ك١غ ر١ٕض أْ ، حٌظشغ١ً ٚكـُ حٌغٛق ٚل١ّش حٌّخضْٚ حٌظشغ١ٍ١ش ٌٍششوش ِؼً طىخ١ٌف 

عٍغٍش حٌىظً رشٚطٛوٛي ِفظٛف حٌّظذس ٠ؼًّ ػٍٝ حعظخذحَ رشٚطٛوٛي ٌظٛف١ش شفخف١ش 

 عٍغٍش حٌظٛس٠ذ ػٍٝ ٔطخق ٚحعغ ِٓ ك١غ حٌظىٍفش .

( رؼٕٛحْ Clara,Eleonora,2019)ٚفٝ ٘زح حٌغ١خق ٘ذفض دسحعش  -ٕ

Disassembling the Trust Machine, Three cuts on the political 

matter of block chain  ٟاٌٝ ر١خْ ػلع ِغخثً ع١خع١ش كٛي ِٛػٛع حٌؼمش ف

عٍغٍش حٌىظً ٚر١ٕض ِلخٚلاص لاعظخلص حٌطشق حٌظٟ ٠ظُ رٙخ حٌظفخٚع ػٍٝ أِىخ١ٔخص 

عٍغٍش حٌىظً وـضء ِٓ حػّخس٘خ حٌغ١خع١ش ٚحٌظطٍغ ٔلٛ ٘زٖ حٌّفخٚػخص ٚلذ طُ طٛػ١ق 

ص ع١خع١ش ٌظل١ًٍ رظى٠ٛٓ ٚح٠ؼش٠َٛ وذسحعخص كخٌش. ٚلذ طٛطٍض حٌزلغ اٌٝ ػلع ِمخسرخ

أٔٗ ػٕذ طٕخٚي ِغؤٌش عٍغٍش حٌىظً ومشحس ٌٍـخٔذ حٌغ١خعٟ لذِض حلأؽشٚكش ِفَٙٛ غ١ش 

 لخرً ٌلعظّشحس وبِىخ١ٔش ِغظّشس ٌٍغ١خعخص غ١ش حٌّظٛحفمش ٚحٌظفخٚع رشؤٔٙخ.

ططز١ك طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ ِٚضح٠خ٘خ أ١ّ٘ش  (BABA,et al., 2021) ٚلذ ٔخلشض حٌزلغ -ٖ

فٟ حٌّـخلاص حٌّلخعز١ش ٚحٌؼ١ٍّش ػزش ػذس لطخػخص، ِؼً حٌمطخع حٌّخٌٟ، ٚحٌظؤ١ِٓ، 

ٚحٌظظ١ٕغ، ٚحٌشػخ٠ش حٌظل١ش، ٚعلعً حٌظٛس٠ذ. ٚأٚػلض حٌزلغ دٚس ٘زٖ حٌظم١ٕش فٟ 

خص ػّٓ طؼض٠ض طظزغ حٌؼ١ٍّخص ٚحٌظلمك ِٓ علِظٙخ، ٚص٠خدس حٌّٛػٛل١ش فٟ أـخص حٌؼ١ٍّ

ٔظخَ ِلىُ ٌٍغـلص حٌّلخعز١ش. وّخ أوذص ػٍٝ طم١ًٍ حلأخطخء حٌزشش٠ش غ١ش حٌّمظٛدس 

ٚحٌغش، ٚخفغ حٌظىخ١ٌف ِمخسٔش رخٌّٕخفغ حٌّىظغزش، ِّخ ٠غُٙ فٟ حٌلذ ِٓ حلاكظ١خي. 

ػلٚس ػٍٝ رٌه، طغُٙ طىٌٕٛٛؿ١خ حٌزٍٛن طش١ٓ فٟ حٌلفخظ ػٍٝ حٌخظٛط١ش، ٚطغ١ًٙ 

ع طغ١١شحص ؿٛ٘ش٠ش فٟ ٔطخق ِٙخسحص حٌّلخعزش رخعظخذحَ ػ١ٍّخص حٌّشحؿؼش، ٚاكذح

دفخطش حلأعظخر ٌٍّؼخِلص، حٌظٟ طظ١ّض رؼذَ حٌمخر١ٍش ٌٍظلػذ، رّخ ٠ؼضص حٌشفخف١ش حٌّطٍٛرش 

 .ٌذػُ حطخخر حٌمشحسحص

ػٍٝ أ١ّ٘ش طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ فٟ طلغ١ٓ  (javaid,et al.,2022)ولذ سوضد دساعخ  -ٗ

ٚحلأِخْ ر١ٓ حلأؽشحف حٌّمذِش ٌٍخذِخص حٌّخ١ٌش. وّخ طٕخٌٚض  حلأدحء حٌّخٌٟ ٚطؼض٠ض حٌؼمش

حٌزلغ دٚس حٌؼمٛد حٌزو١ش فٟ طلغ١ٓ حٌىفخءس ٚحٌّٛػٛػ١ش، ٚفظق آفخق ؿذ٠ذس ٌّظخدس 

حلإ٠شحدحص. ِٚٓ ر١ٓ حٌّضح٠خ حٌظٟ أرشصطٙخ حٌزلغ، دٚس حٌزٍٛن طش١ٓ فٟ طغ١ًٙ ػ١ٍّخص 

حٌّخ١ٌش رخعظخذحَ دفخطش حلأعظخر حٌّخ١ٌش  حٌظغ٠ٛش حٌزٕى١ش، ٚحٌّمخطش، ٚٔمً ٍِى١ش حلأطٛي
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ٌظلم١ك حٌذلش. ٚأوذص حٌزلغ وزٌه ػٍٝ اِىخ١ٔش طلغ١ٓ رشٚطٛوٛلاص حٌؼًّ فٟ حٌششوخص 

 حٌّذِـش لإدحسس حٌز١خٔخص حٌؼخّش رىفخءس ٚدلش

( طل١ًٍ أػش ططز١ك طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ Jeong, Jee-Hae ،2023 (وّخ طٕخٌٚض دسحعش -٘

خ وز١شًح ر١ٓ ػٍٝ حٌم١ُ حٌغٛل١ش ٌٍشش ًِ وخص. ٚأظٙشص حٌٕظخثؾ أْ حٌظم١ٕش أػخسص ح٘ظّخ

حٌّغظؼّش٠ٓ حٌلخ١١ٌٓ رغزذ دٚس٘خ حلإ٠ـخرٟ فٟ طؼظ١ُ حٌم١ُ حٌغٛل١ش ٌٍششوخص. ٚٚفمخً ٌّخ 

روشٖ حٌشث١ظ حٌظٕف١زٞ ٌزٕه س٠ٚخي حٌىٕذٞ، أطزق حٌّغظؼّشْٚ أوؼش طشو١ضًح ػٍٝ اِىخٔخص 

 رؼٍّش حٌزٟ طى٠ٛٓ ٚأسرخكٙخ.طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ ِمخسٔش رخ٘ظّخُِٙ 

 دساعبد رٕبوٌذ ِسذداد خىدح الإفصبذ ػٓ اٌّؼٍىِبد اٌّغزمجٍُخ. -د 

خىدح ٔظُ اٌّؼٍىِبد والإفصبذ ( رؼٕٛحْ 2020،ػض اٌذَٓ ٚلذ طزٕض دسحعش ) .ٔ

ٚرٌه ِٓ خلي ل١خط طؤػ١ش ؿٛدس حٌّؼٍِٛخص  :الًخزُبسٌ ٌٍّؼٍىِبد اٌّبٌُخ وغُش اٌّبٌُخ

ٚحػظّذص ، ١ش حٌّخٌٟ فٟ حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ٌٍششوخص حٌظٕخػ١شفٟ طلغ١ٓ حلإفظخف غ

حٌزلغ فٟ طلم١ك حٌٙذف ػٍٝ حٌزلغ حٌظطز١م١ش ٌٍششوخص حٌٕشطش رخٌزٛسطش خلي حٌفظشس 

. ٚلذ طٛطٍض ٘زٖ حٌزلغ اٌٝ طفخٚص ِغظٜٛ حلإفظخف غ١ش 2ٕٔٓكظٝ  2ِٕٓٓٓ 

% ِٓ رٕٛد 9ك١غ أظٙشص حٌٕظخثؾ أْ ، حٌّخٌٟ فٟ حٌششوخص حٌظٕخػ١ش حٌّظش٠ش

% ِٕٙخ ٠فظق ػٕٙخ ٔٗفٟ ك١ٓ أْ ، حلإفظخف حلاخظ١خسٞ طفظق ػٕٙخ وً ششوخص حٌؼ١ٕش

% ِٓ رٕٛد حلإفظخف حلاخظ١خسٞ ٠ظُ حلإفظخف ػٕٙخ رٕغذ ٔ٘ػلع ششوخص فمؾ ٚأْ 

 ِخظٍفش.

أثش الًفصبذ اٌّسبعجٍ ػٓ  ( رؼٕٛح2020ْ،اثشاهُُ ٚفٟ ٘زح حٌغ١خق حعظٙذفض دسحعش ) .ٕ

ٌّزىبٍِخ ػًٍ الًداء اٌّبٌٍ واٌزشغٍٍُ فٍ اٌششوبد اٌّغبهّخ اٌّمُذح رمبسَش الًػّبي ا

: ٚلذ لخِض حٌزلغ رظل١ًٍ طمخس٠ش حلأػّخي حٌّظىخٍِش ِٚخ طلظ٠ٛٗ ِٓ ثبٌجىسصخ اٌّصشَخ

افظخف ػٓ حلأدحء حٌز١جٟ ٚحلاؿظّخػٟ ٚحٌلٛوّٟ ٚحلاعظشحط١ـٟ ٌٍششوخص حٌّم١ذس 

خط أػش حلإفظخف حٌّلخعزٟ ػٓ طمخس٠ش ٚوزٌه ل١ ،رزٛسطش حلأٚسحق حٌّخ١ٌش حٌّظش٠ش

حلأػّخي حٌّظىخٍِش ػٍٝ حلأدحء حٌّخٌٟ ٚحٌظشغ١ٍٟ فٟ حٌششوخص حٌّغخّ٘ش حٌّم١ذس رخٌزٛسطش 

حٌّظش٠ش. ٚلذ طٛطٍض حٌزلغ اٌٝ ِـّٛػش ِٓ حٌٕظخثؾ أّ٘ٙخ أْ حلإفظخف حٌّلخعزٟ ػٓ 

غ١ٍٟ ٌٍششوخص ِٓ طمخس٠ش حلأػّخي حٌّظىخٍِش ٠غُٙ فٟ دػُ ٚطؼض٠ض حلأدحء حٌّخٌٟ ٚحٌظش

 خلي ِخ ٠ٛفشٖ ِٓ ِؼٍِٛخص شخٍِش ٌّظخزٞ حٌمشحسحص.

رخٌظلم١ك فٟ حٌؼٛحًِ حٌظٟ طئػش ػٍٝ ع١ٌٛش  (Utami etal., 2020وّخ لخِض دسحعش ) .ٖ

حلأعُٙ ٌششوخص لطخع حٌظظ١ٕغ حٌّذسؿش فٟ رٛسطش أذ١ٔٚغ١خ، ٚحعظخذِض حٌزلغ 

ِٛخص حٌّغظمز١ٍش، ٚحٌٍّى١ش حٌّئعغ١ش، حٌّظغ١شحص حٌّغظمٍش حٌّظّؼٍش فٟ حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍ

ٚحٌٍّى١ش حلأؿٕز١ش، ٚأدحء ِـٍظ حلإدحسس ِغ ػذَ طّخػً حٌّؼٍِٛخص وّظغ١ش ِظٛعؾ، 

ٚع١ٌٛش حلأعُٙ وّظغ١ش طخرغ، ٚطّؼً ػ١ٕش حٌزلغ فٟ ششوخص لطخع حٌظظ١ٕغ حٌّذسؿش فٟ 

ٌؼشٛحث١ش، ٚطُ حٌزٛسطش حلأذ١ٔٚغ١ش ٚطُ حخظ١خس حٌؼ١ٕخص رٕخءً ػٍٝ ؽش٠مش أخز حٌؼ١ٕخص ح

ِظٕؼخً، ٚوخٔض  9٘، ٚرٍغض حٌؼ١ٕش Solvingكغخد ػذد حٌؼ١ٕخص رٕخءً ػٍٝ ِؼخدٌش 

. ٚأظٙشص 2ٕٔٓاٌٝ  ٕٙٔٓر١خٔخص حٌظمخس٠ش حٌغ٠ٕٛش ٌّذس عٕظ١ٓ، ِٚؼخِلص حلأعُٙ ِٓ 

ٔظخثؾ حٌزلغ أْ حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش ٌٗ طؤػ١ش وز١ش ػٍٝ ػذَ طّخػً 

خسص حٌزلغ اٌٝ أْ ػذَ طّخػً حٌّؼٍِٛخص ٚحٌٍّى١ش حلأؿٕز١ش ٌّٙخ طؤػ١ش حٌّؼٍِٛخص، وّخ أش

وز١ش ػٍٝ ع١ٌٛش حلأعُٙ، فٟ ك١ٓ أْ ػذَ طّخػً حٌّؼٍِٛخص طظٛعؾ حٌؼخٌمش ر١ٓ 

 حلإفظخكخص حٌّغظمز١ٍش ٚع١ٌٛش حلأعُٙ. 
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حٌؼللش ر١ٓ حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص  (Widiastuti etal., 2022ٚٔخلشض دسحعش )  .ٗ

، ٚطّؼً  COVID-19( ٚأدحء حٌششوش ٚل١ّش حٌششوش خلي ؿخثلش FLID) حٌّغظمز١ٍش

( ٚحعظخذِض IDXِـظّغ ٘زٖ حٌزلغ فٟ حٌششوخص حٌّذسؿش فٟ رٛسطش أذ١ٔٚغ١خ)

 22ٗحٌزلغ ؽشق أخز حٌؼ١ٕخص حٌٙخدفش رٕخء ػٍٝ ِؼخ١٠ش ِلذدس، ٚرٍغض حٌؼ١ٕش حلإؿّخ١ٌش 

ذحسحص حٌّظؼذدس رخعظخذحَ رشٔخِؾ ِلكظش، ٚلخِض رظل١ًٍ حٌز١خٔخص رٕخ ًء ػٍٝ حلأل

EViews ٍٝٚأظٙشص ٔظخثؾ حٌزلغ أْ حلافظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش ٌُ ٠ئػش ػ ،

ل١ّش حٌششوش، رخٌشغُ ِٓ اْ أدحء حٌششوش ٌٗ طؤػ١ش ا٠ـخرٟ ػٍٝ ل١ّش حٌششوش، ٚأشخسص 

رٟ ػٍٝ حٌزلغ اٌٝ أْ حٌظفخػً ر١ٓ أدحء حٌششوش ٚحٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش ٠ئػش رشىً ا٠ـخ

 ل١ّش حٌششوش.

لُبط أثش ِغزىٌ الإفصبذ ػٓ اٌّؼٍىِبد ( 2022اٌشؼشاوٌ،حعظٙذفض دسحعش )ٚلذ  .٘

اٌّغزمجٍُخ ػًٍ وفبءح عىق الأوساق اٌّبٌُخ ثبٌزطجُك ػًٍ اٌششوبد اٌّذسخخ 

، ٚرٍغض ػ١ٕش ششوش ِٓ حٌششوخص غ١ش حٌّخ١ٌش حٌّذسؿش رخٌزٛسطش ثبٌجىسصخ اٌّصشَخ

، ٚحػظّذص حٌزلغ فٟ ل١خط ِغظٛٞ ٕٕٓٓ-2ٕٔٓفٟ حٌفظشس ٌّئشش ٓٗحٌّظش٠ش ٚفمخً 

حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش ػٍٝ ِئشش حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش ِىْٛ 

رٕذ ٌٍّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش ِٓ خلي حعظخذحَ طل١ًٍ حٌّلظٛٞ ٌٍمٛحثُ ٚحٌظمخس٠ش  ِٕ٘ٓ 

ٌىفخءس عٛق حلأٚسحق حٌّخ١ٌش،  حٌغ٠ٕٛش، وّخ حعظخذِض حٌزلغ ِئشش كـُ حٌظذحٚي وّم١خط

ٚطٛطٍض ٔظخثؾ حٌزلغ اٌٝ أْ ِظٛعؾ ِغظٛٞ حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش فٟ 

% ، ٚأٚػلض حٌزلغ ٚؿٛد ػللش 27ٖ٘حٌظمخس٠ش حٌغ٠ٕٛش ٌششوخص حٌؼ١ٕش رٍغض ٔغزش 

ِٛؿزش ِؼ٠ٕٛش ر١ٓ كـُ حٌششوش ٚوفخءس عٛق حلأٚسحق حٌّخ١ٌش، وّخ أشخسص حٌزلغ اٌٝ 

طؤػ١ش ا٠ـخرٟ ِؼٕٛٞ ٌّغظٛٞ حلافظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش ػٍٝ وفخءس عٛق ٚؿٛد 

 حلأٚسحق حٌّخ١ٌش.

وِٓ خلاي ِٕبلشخ ورسًٍُ اٌذساعبد اٌغبثمخ َّىٓ ٌٍجبزث اعزخلاص ِدّىػخ ِٓ إٌمبط 

 أهّهب ِب ٍٍَ:

  سوضص ِؼظُ حٌذسحعخص ػٍٝ ص٠خدس ِغظٜٛ حلإفظخف حٌّلخعزٟ ٌٍّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش

الا أْ ٘زٖ حٌذسحعخص ٌُ  ،ػ١ش٘خ حٌىز١ش ػٍٝ طلغ١ٓ كشوش أعؼخس حلأعُٙ ٌٍششوخص ٌظؤ

 طٛػق ِظطٍزخص حلإفظخف حٌّلخعزٟ ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش.

  ْٚح٘ظّض ِؼظُ حٌذسحعخص رظٕخٚي حٌـٛحٔذ حٌف١ٕش ٚحٌظم١ٕش ٌخخط١ش حٌزٍٛن طش١ٓ د

حٌّؼٍِٛخص حٌّلخعز١ش رٛؿٗ حٌظطشق اٌٝ طؤػ١ش٘خ ػٍٝ حلإفظخف حٌّلخعزٟ رٛؿٗ ػخَ ٚػٓ 

 .خخص

  ٜٛأشخسص رؼغ حٌذسحعخص اٌٝ أ١ّ٘ش حلاػظّخد ػٍٝ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ فٟ طلغ١ٓ ِغظ

 .حلإفظخف رظفش ػخِش ٚحلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش رظفش خخطش 

 ورأعُغاب ػًٍ رٌه رزّثً اٌفدىح اٌجسثُخ فُّب ٍٍَ:

ٌّٕشٛسس كخ١ٌخ رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ػٍٝ طشش١ذ ػذَ وفخ٠ش ِٚلثّش حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش ح -ٔ

 لذسحص حٌّغظؼّش٠ٓ ٚحٌّظؼخ١ٍِٓ رغٛق حلأٚسحق حٌّخ١ٌش.

حلاػظّخد ػٍٝ حٌطشق حٌظم١ٍذ٠ش فٟ حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش ٚحٌظٟ طؼظزش غ١ش  -ٕ

ِٕخعزش فٟ ظً حٌظغ١شحص حٌغٛل١ش حٌلخ١ٌش ٚحٌشزٗ ١ِٛ٠ش ٚحٌّظطٍزخص حٌؼشٚس٠ش 

 حٌّؼٍِٛخص. ٌّغظخذِٟ ٘زٖ

ػذَ حلاػظّخد ػٍٝ أعخ١ٌذ طىٌٕٛٛؿ١ش كذ٠ؼش وظم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ فٟ ص٠خدس ِغظ٠ٛخص  -ٖ

 حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّخ١ٌش ٚغ١ش حٌّخ١ٌش حٌلخ١ٌش ٚحٌّغظمز١ٍش
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2025اٌّدٍذ اٌثبًٔ .. اٌؼذد اٌشاثغ .. َىُٔى   .... ٍــبعجــذاع اٌّســـثخ الإــِدٍ        

 ساثؼاب: أهذاف اٌجسث:

٠ظّؼً حٌٙذف حٌشث١ظ ٌٍذسحعش فٟ طمذ٠ُ ّٔٛرؽ ِلخعزٟ لاعظخذحَ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ وّشطىض 

ورٌه عؼُاب ٔسى رسمُك الأهذاف لغ١ٓ ؿٛدس حلإفظخف ػٍٝ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش ، ٌظ

 اٌفشػُخ اٌزبٌُخ:

دسحعش ٚطل١ًٍ ِظطٍزخص حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش فٟ ػٛء حلإطذحسحص  -ٔ

 ح١ٌّٕٙش ٚحٌذسحعخص حلأوخد١ّ٠ش.

ف ػٓ ل١خط حعظخذحَ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ وٕظخَ ِلخعزٟ ػٍٝ طلغ١ٓ ؿٛدس حلإفظخ -ٕ

  حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش.

ا: أهُّخ اٌجسث:  خبِغب

 طظّؼً أ١ّ٘ش حٌزلغ ِٓ حٌّٕظٛس٠ٓ حٌؼٍّٟ ٚحٌؼٍّٟ ػٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٟ:

 الأهُّخ اٌؼٍُّخ:  - أ

طضح٠ذ حلا٘ظّخَ ِٓ لزً حلأوخد١١ّ٠ٓ ٚحٌمخث١ّٓ ػٍٝ حٌظٕظ١ُ رّذٜ طؤػ١ش طم١ٕش حٌزٍٛن  .ٔ

دس حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص طش١ٓ ػٍٝ حٌظٕزئ رخلأكذحع حٌّغظمز١ٍش ٚطلغ١ٓ ؿٛ

 حٌّغظمز١ٍش.

طؼض٠ض حعظخذحَ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ فٟ ر١جش حلأػّخي حٌّلخعز١ش رّخ ٠ٛحوذ ِغظلذػخص  .ٕ

 ػظش حٌظلٛي حٌشلّٟ.

طغ١ٍؾ حٌؼٛء ػٍٝ أػش ططز١ك طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ ػٍٝ طلغ١ٓ ػ١ٍّش حلإفظخف ػٓ  .ٖ

 حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش.

ؤْ ِٕٙـ١ش طفؼ١ً طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ رخٌّئعغخص اسعخء حلأؽش ٚحٌؼٛحرؾ حٌؼ١ٍّش رش .ٗ

 حٌّظذحٌٚش رغٛق حلأٚسحق حٌّخ١ٌش. ٚحٌزٕٛن

 الأهُّخ اٌؼٍُّخ: -ة

طؼظ١ُ حعظفخدس حٌزٕٛن حٌّم١ذس رغٛق حلأٚسحق حٌّخ١ٌش حٌّظش٠ش ِٓ حعظخذحَ طم١ٕش حٌزٍٛن  .ٔ

 طش١ٓ فٟ ِـخي حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش.

٠ذ ِٓ حٌّشىلص حٌّظؼٍمش رؤعؼخس حلأعُٙ ٚرٌه ِٓ خلي طمذ٠ُ حٌلٍٛي حٌّؼٍٝ ٌٍؼذ .ٕ

حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش رخٌظٛل١ض ٚحٌـٛدس حٌّٕخعزش ٌٍّظؼخ١ٍِٓ رؤعٛحق 

حلأٚسحق حٌّخ١ٌش ٚرٌه رغزذ أْ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌلخ١ٌش طلظٛٞ ػٍٝ ر١خٔخص طخس٠خ١ش لا 

 طٍزٟ حكظ١خؿخص حٌّغظخذ١ِٓ.

ٌّظخظظ١ٓ ٚحٌّغظخذ١ِٓ رغٛق حلأٚسحق حٌّخ١ٌش ِٓ طم١١ُ ص٠خدس لذسس حٌّل١ٍٍٓ ٚح .ٖ

حلأدحء حلاعظشحط١ـٟ ٌٍششوخص رذلش ِٚٛػٛػ١ش ٚرٌه ف١ّخ ٠خض حٌٛػغ حٌلخٌٟ 

 ٚحٌمذسس ػٍٝ حٌظٕزئ رخٌٛػغ حٌّغظمزٍٟ.

٠ظغُ حٌفشع حٌشث١غٟ ٌٍزلغ فٝ "٠ٛؿذ حػش رٚ دلاٌٗ ِؼ٠ٕٛش :عبدعبا: فشوض اٌجسث

ػٍٟ طلغ١ٓ ؿٛدس حلافظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص لاعظخذحَ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ 

حٌّغظمز١ٍش"ٚلاخظزخس ٘زح حٌفشع ٠ّىٓ حٌظشو١ض ػٍٝ ػلػش فشٚع فشػ١ش ػٍٝ حٌٕلٛ 

 حٌظخٌٟ:

ٌظم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ ػٍٝ حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص ٠ٛؿذ طؤػ١ش رٚ دلاٌش اكظخث١ش  .ٔ

 .حٌّغظمز١ٍش حٌّظؼٍمش حٌفشص ٚحٌّخخؽش
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ظم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ ػٍٝ حلإفظخف ػٓ طل١ٍلص حلإدحسس ٠ٌٛؿذ طؤػ١ش رٚ دلاٌش اكظخث١ش   .ٕ

 .ٚحلأدحء حٌّغظمزٍٟ

ٌظم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ ػٍٝ حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص ٠ٛؿذ طؤػ١ش رٚ دلاٌش اكظخث١ش  .ٖ

 حٌّغظمز١ٍش حٌّظؼٍمش رخلاعظشحط١ـ١ش ٚطخط١ؾ حٌّٛحسد.

 رزّثً زذود ؤطبق اٌجسث فٍ وً ِٓ: عبثؼاب: زذود ؤطبق اٌجسث:

: حلظظشص حٌزلغ ػٍٝ عٍغٍش ص١ِٕش ِلذدس ِذطٗ خّظ عٕٛحص طزذأ ِٓ ػخَ صُِٕخ : زذود0

 َ رشؤْ طل١ًٍ حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش حٌظٟ طخذَ ل١خط ِظغ١شحص حٌزلغ.َٖٕٕٓ ٚطٕظٟٙ ػخَ 9ٕٔٓ

: حلظظشص حٌزلغ ػٍٝ حٌزٕٛن حٌّم١ذس رغٛق حلأٚسحق حٌّخ١ٌش ٚحٌظٟ طىْٛ : زذود ِىبُٔخ2

لي حٌفظشس حٌض١ِٕش حٌّلذدس ٚأْ طىْٛ وزٌه ِٓ حٌزٕٛن حٌٕشطش، ِغظّشس فٟ ِضحٌٚش ٔشخؽٙخ خ

 رٕٛن.2ٖٚحٌظٟ ٠زٍغ ػذد٘خ 

: حلظظشص حٌزلغ ػٍٝ ل١خط أػش طؤػ١ش ططز١ك طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ ػٍٝ : زذود ِٕهدُخ2

طلغ١ٓ ؿٛدس حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش .دْٚ حٌظطشق ٌٍـٛحٔذ حٌف١ٕش ٚحٌظم١ٕش 

 ٓ.لأعٍٛد حٌزٍٛن طش١

ا: ِٕهدُخ اٌجسث:  ثبِٕب

ً ٔلٛ طلم١ك حٌٙذف ِٓ حٌزلغ طُ طلذ٠ذ ِـظّغ حٌزلغ رل١غ اٌجسثِدزّغ وػُٕخ -ٔ : عؼ١خ

٠شًّ ِـّٛػش ِٓ حٌّغظؼّش٠ٓ رغٛق حلأٚسحق حٌّخ١ٌش ٚوزٌه حٌزٕٛن حٌّظش٠ش ػٍٝ ِذحس 

 خّظ عٕٛحص عخرمش ٚحٌظٟ ٠ظلمك رٙخ حٌششٚؽ حلأط١ش:

 .EGX100حٌّظش٠ش ِٚذسؿش ػّٓ ِئشش  أْ طىْٛ حٌزٕٛن ِم١ذس رخٌزٛسطش (أ )

 أْ طىْٛ حٌزٕٛن ٌذ٠ٙخ لٛحثُ ِخ١ٌش ِغظمٍش. (د )

 أْ طمَٛ حٌزٕٛن رٕشش لٛحثّٙخ ػٍٝ حٌّٛلغ حلإٌىظشٟٚٔ أٚ ِٛلغَ حٌزٛسطش حٌّظش٠ش. (ؽ )

ً ٔلٛ طلم١ك أ٘ذحفٙخ ٚحخظزخس اٌجسثِٕهح  -2 : فٟ عز١ً حٌظؼشف ػٍٝ ِشىٍش حٌزلغ ٚعؼ١خ

 ِٓ حٌّٕٙؾ حلاعظمشحثٟ ٚحلاعظٕزخؽٟ ٚرٌه ػٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٟ:فشٚػٙخ حػظّذ حٌزخكغ ػٍٝ وً 

: ٚفمًخ ٌٙزح حٌّٕٙؾ لخَ حٌزخكغ رذسحعش ٚطل١ًٍ ِخ ٚسد رخٌفىش إٌّهح الًعزمشائٍ -0

ٚحلأدد حٌّلخعزٟ ٚوزٌه حٌذسحعخص حٌؼشر١ش ٚحلأؿٕز١ش ٚحلإطذحسحص ِٓ حٌّئعغخص 

رظؼض٠ض حعظخذحَ طم١ٕش حٌزٍٛن ٚحٌـٙخص حٌذ١ٌٚش حٌّظؼٍمش رّظغ١شحص حٌزلغ ٚحٌّؼ١ٕش 

طش١ٓ فٟ طلغ١ٓ ؿٛدس حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش ٚوزٌه حٌظٕزئ رخلأكذحع 

 حٌّغظمز١ٍش .

: ٚفمخ ٌٙزح حٌّٕٙؾ كشص حٌزخكغ ػٍٝ حعظخلص ٚرٕخء إٌّهح الًعزٕجبطٍ -2

١ش ّٔٛرؽ ِمظشف ٠ؼىظ أػش حعظخذحَ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ فٟ حٌظٕزئ رخلأكذحع حٌّغظمزٍ

 ٚطلغ١ٓ ؿٛدس حلإفظخف ػٕٙخ. 

: طشًّ حٌزلغ حٌّظغ١شحص حٌظخ١ٌش ٚحٌظٝ ٠ّىٓ طٛػ١لٙخ ػٍٝ حٌٕلٛ اٌجسثِزغُشاد  -ٖ

 حٌظخٌٟ:
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2025اٌّدٍذ اٌثبًٔ .. اٌؼذد اٌشاثغ .. َىُٔى   .... ٍــبعجــذاع اٌّســـثخ الإــِدٍ        

 اٌّزغُش ٔىػه طشَمخ لُبعه

ِؤشش ٌمُبط رطجُك اٌششوبد ٌٍزمُٕخ ثبلًػزّبد ػًٍ ِزغُش 

 ( ٌٍفزشح ِب ثؼذ رطجُك اٌششوخ ٌٍزمُٕخ.0وهٍّ َأخز اٌمُّخ )

 ( ٌٍفزشح لجً اٌزطجُك.0)واٌمُّخ 

رمُٕخ اٌجٍىن  ِغزمً

 رشُٓ

أولًا: عُزُ ثٕبء ِؤشش ٌلإفصبذ ػٓ اٌّؼٍىِبد اٌّغزمجٍُخ 

 ٌٍششوخ ِمغُ إًٌ:

 ِؼٍىِبد ِغزمجٍُخ ِبٌُخ. -0

 ِؼٍىِبد ِغزمجٍُخ غُش ِبٌُخ. -2

ثبُٔب: خىدح الإفصبذ =َزُ اٌمُبط ثبلًػزّبد ػًٍ ِؤشش 

(وخلاف رٌه 0َؼطً ) الًفصبذ اٌغبثك )اٌؼٕصش اٌّفصر ػٕه

(0) 

خىدح الإفصبذ  ربثغ

ػٓ اٌّؼٍىِبد 

 اٌّغزمجٍُخ

 اٌّصذس )إػذاد اٌجبزث(

ٚحخظزخس فشٚػٙخ طُ طمغ١ّٙخ ػٍٝ حٌٕلٛ  حٌزلغطلم١مخً لأ٘ذحف : اٌجسثربعؼاب: رمغُّبد 

 حٌظخٌٟ:

  ٌٍَزلغالإطبس اٌؼب: 

، حلأ٘اااذحف، ٠ٚظٕاااخٚي واااً ِااآ: حٌّمذِاااش، حٌّشاااىٍش، ػاااشع ٚطل١ٍاااً حٌذسحعاااخص حٌغاااخرمش

 طمغ١ّخص حٌزلغ. حلأ١ّ٘ش، حٌفشٚع، حٌّٕٙـ١ش،

  اٌّجسثثثثث الأوي: دساعثثثثخ رسٍٍُُثثثثخ لًعثثثثزخذاَ رمُٕثثثثخ اٌجٍثثثثىن رشثثثثُٓ وأزثثثثذ اثزىثثثثبساد

 رىٕىٌىخُب اٌّؼٍىِبد فٍ رسغُٓ خىدح الإفصبذ ػٓ اٌّؼٍىِبد اٌّغزمجٍُخ.

خ ك١اااااغ عااااإظٕخٚي فاااااٟ ٘ااااازح حٌّزلاااااغ ِفٙاااااَٛ طم١ٕاااااش حٌزٍاااااٛن طشااااا١ٓ ِٚىٛٔخطٙاااااخ ٚأ١ّ٘ظٙااااا

ٚأ٘اااذحفٙخ ٚأٔٛحػٙاااخ ٚا١ٌاااش ػّاااً حٌظم١ٕاااش ٚحٌظلاااذ٠خص حٌظاااٟ طٛحؿاااٗ ططز١اااك حٌظم١ٕاااش رخٌشاااشوخص 

 ٚدسحعش طل١ٍ١ٍش لاعظخذحَ حٌظم١ٕش وٕظخَ ٌٍّؼٍِٛخص .

 ٍٔك١ااغ عاإظٕخٚي فااٟ ٘اازح حٌّزلااغ ٔزاازس ػاآ حٌزٕااٛن  اٌجسثثث اٌزطجُمُثثخ.: اٌّجسثثث اٌثثثب

غ ٚوااااازٌه حٌظطز١اااااك ِـاااااخي حٌظطز١اااااك ٚحلأعاااااخ١ٌذ حلإكظاااااخث١ش حٌّطزماااااش ٚػ١ٕاااااش حٌزلااااا

 حٌؼٍّٟ ٚٔظخثؾ ٘زح حٌظطز١ك.

 خبرّخ اٌجسث: 

 إٌزبئح واٌزىصُبد واٌذساعبد اٌّغزمجٍُخ. 

 .اٌّشاخغ 

 .اٌّلازك 
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 اٌّجسث الأوي

دساعخ رسٍٍُُخ لًعزخذاَ رمُٕخ اٌجٍىن رشُٓ وأزذ اثزىبساد 

رىٕىٌىخُب اٌّؼٍىِبد فٍ رسغُٓ خىدح الإفصبذ ػٓ اٌّؼٍىِبد 

 اٌّغزمجٍُخ
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2025اٌّدٍذ اٌثبًٔ .. اٌؼذد اٌشاثغ .. َىُٔى   .... ٍــبعجــذاع اٌّســـثخ الإــِدٍ        

 اٌفصً الأوي

دساعخ رسٍٍُُخ لًعزخذاَ رمُٕخ اٌجٍىن رشُٓ وأزذ اثزىبساد رىٕىٌىخُب 

 اٌّؼٍىِبد اٌّغزمجٍُخ اٌّؼٍىِبد فٍ رسغُٓ خىدح الإفصبذ ػٓ

 :ِمذِخ 
ٔظ١ـش ٌٍظطٛس حٌظىٌٕٛٛؿٟ حٌٙخثً فٟ ِـخي ٔظُ حٌّؼٍِٛخص شٙذص ر١جش حلأػّخي ػٛسس  

ِؼٍِٛخط١ش ٌٙخ طؤػ١شحص ػخّش فٟ ِخظٍف لطخػخص حلأػّخي، ٌزح ع١ىْٛ حٌّغظمزً ٌّٓ ٠ظزٕٟ 

 ـخلاص حٌّخظٍفشحٌظم١ٕخص حٌشل١ّش ٚ٘زح ٠ـزش ششوخص حلأػّخي ػٍٝ طغ١١ش ؽش٠مش ػٍّٙخ فٟ حٌّ

(Albukhitan, 2020) ،  ٚطؼظزش طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ ِٓ أُ٘ حٌظىٌٕٛٛؿ١خ حٌّغظلذػش فٟ ر١جش

حلأػّخي حٌشل١ّش ٚحٌظٟ ٠ّىٓ حلاعظفخدس ِٕٙخ فٟ وخفش حٌمطخػخص، فٟٙ طؼذ أكذ ِلشوخص حٌؼٛسس 

ى٠ٛٓ ٌّخ حٌّؼٍِٛخط١ش رخلإػخفش ٌىٛٔٙخ ِىْٛ سث١غٟ ٌٍؼّلص حٌشل١ّش خخطشً ػٍّش حٌزٟ ط

، ( 2022)ثذس، طٛفشٖ ِٓ ػمش ٚأِخْ ٌظٍه حٌّؼخِلص ٚٚطٌٛٙخ حٌغش٠غ لأٞ ٔمطش فٟ حٌؼخٌُ

٪ ِٓ ٓٔع١ؼظّذ ِخ لا ٠مً ػٓ  ٕٕ٘ٓٚطٕزؤ حٌّٕظذٜ حلالظظخدٞ حٌؼخٌّٟ أٔٗ رلٍٛي ػخَ 

عٛف رزٍغ حٌٕخطؾ ٖٕٓٓحٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ حٌؼخٌّٟ ػٍٝ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ، ٚرلٍٛي ػخَ 

طش١ٍ٠ْٛ دٚلاس ِٓ ل١ّش  ٔ.ٖلٍٟ حلإؿّخٌٟ حٌؼخٌّٟ ِٓ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ حٌّ

 . (Garanina,et al ,2022حلأػّخي)

ٌٚزٌه حػظشفض حٌششوخص رظم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ وزذ٠ً ٌٍغـلص ٚحٌذفخطش حٌّلخعز١ش حٌظم١ٍذ٠ش، ٌّخ 

ٌٕظ١ش اٌٝ حٌٕظ١ش، طظ١لٗ ٌُٙ ِٓ حٌظؼخًِ حٌّزخشش ٔظشًح لاػظّخد٘خ ػٍٝ حعظخذحَ طىٌٕٛٛؿ١خ ح

، ٚرٌه (2022)ثذس، ٚلاػظّخد٘خ ػٍٝ حٌظشف١ش لإطّخَ ؿ١ّغ حٌّؼخِلص فٟ عٍغٍش ص١ِٕش 

سغزش ِٕٙخ فٟ طذحٚي ٚطٛط١ً حٌّؼٍِٛخص ر١ٓ حلأؽشحف حٌذحخ١ٍش ٚحٌخخسؿ١ش، ٚؿّغ ٚطخض٠ٓ 

ٚطل١ًٍ حٌّؼٍِٛخص حٌّلخعز١ش فٟ دفظش أعظخر سلّٟ ٚحكذ، ٚ٘زح رذٚسٖ طـؼً حٌّّخسعخص 

 (.Knudsen, 2020ّلخعز١ش أعًٙ ٚأوؼش دلش ٚرؤلً طىٍفش )حٌ

٠ٚظٕخٚي ٘زح حٌفظً حلإؽخس حٌظل١ٍٍٟ ٌظم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ رخلإػخفش اٌٝ ِؼشفش أػش ططز١ك 

 حٌظم١ٕش ػٍٝ ؿٛدس حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش، ٚرٌه ٚفمخً ٌٍّزخكغ حٌظخ١ٌش:

طش١ٓ ٚحٌظلذ٠خص حٌظٟ طٛحؿٙٙخ فٟ حٌز١جش حلإؽخس حٌظل١ٍٍٟ ٌظم١ٕش حٌزٍٛن  اٌّجسث الأوي:

 حٌّلخعز١ش.

لإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص دٚس ططز١ك طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ فٟ طلغ١ٓ ؿٛدس ح اٌّجسث اٌثبٍٔ:

 حٌّغظمز١ٍش.

 اٌّجسث الأوي

 الإطبس اٌزسٍٍٍُ ٌزمُٕخ اٌجٍىن رشُٓ واٌزسذَبد اٌزٍ رىاخههب

 فٍ اٌجُئخ اٌّسبعجُخ 

 :رّهُذ 
ن طش١ٓ فٟ كً ِشىٍش حٌؼمش فٟ حٌؼخٌُ حٌشلّٟ حٌزٞ ٔؼ١ش ف١ٗ، فٟٙ طلمك طغُُٙ طم١ٕش حٌزٍٛ 

ػٕظش حٌؼمش ٚحلأِخْ ٌٍؼ١ٍّخص حٌّخ١ٌش ِٓ خلي طخف١غ حلأػّخي ح١ٌذ٠ٚش ٚحٌظم١ٍذ٠ش ِٚٛحوزش 

حلارظىخسحص حٌلذ٠ؼش، ِّخ ٠غُُٙ فٟ طؼض٠ض حٌٛػٛف ٚحٌشفخف١ش دحخً حٌششوخص ٚحٌمؼخء ػٍٝ 

طذ ػٍٝ رٌه طلغ١ٓ حٌز١ٕش حلأعخع١ش ٌٍّؼٍِٛخص حٌّخ١ٌش ٚغ١ش فشص حلأخطخء حٌزشش٠ش ٠ٚظش

حٌّخ١ٌش، رخلإػخفش اٌٝ لذسطٙخ ػٍٝ طغش٠غ حٌّؼخِلص حٌّخ١ٌش ٚحٌظم١ًٍ ِٓ حٌظىخ١ٌف حٌّخد٠ش 

ٌٍؼ١ٍّخص حٌظٟ طظُ ِٓ خلٌٙخ، فٟٙ لخدسس ػٍٝ حٔـخص حٌؼذ٠ذ ِٓ حٌّؼخِلص رطش٠مش أوؼش وفخءس 

ٍٛن طش١ٓ أدحس أعخع١ش ٌٍؼذ٠ذ ِٓ حلأفىخس حٌظٟ طغُٙ فٟ طغـ١ً ٚفخػ١ٍش ٌزح أطزلض طم١ٕش حٌز
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حٌّؼٍِٛخص ٚطز٠ٛزٙخ ٚطٕظ١ّٙخ ٚحٌظؤوذ ِٕٙخ ٚٔشش٘خ، وّخ طُّىٓ ِٓ طؼض٠ض طٛل١ض ؿٛدس 

 .حٌّؼٍِٛخص حٌّلخعز١ش 

 وعىف َزٕبوي هزا اٌّجسث إٌمبط اٌزبٌُخ:

 أولًا: الإطبس اٌؼبَ ٌزمُٕخ اٌجٍىن رشُٓ

ا: ِضاَب اعزخذ  اَ رمُٕخ اٌجٍىن رشُٓ ِٓ ِٕظىس ِسبعجٍ.ثبُٔب

ا: اٌزسذَبد اٌزٍ ر  ىاخه اعزخذاَ رمُٕخ اٌجٍىن رشُٓ.ثبٌثب

: الإطبس اٌؼبَ ٌزمُٕخ اٌجٍىن رشُٓ  أولًا

طؼُذ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ أٚي طم١ٕش طذػُ حٌّؼخِلص حٌزغ١طش ٚحٌٕمذ٠ش حلأعخع١ش ٌٍؼّلص حٌّشفشس 

٠ً حلأِٛحي وؤ١ٌخص حٌذفغ ٚخذِخص حٌظل٠ٛلص ػزش وخٌزٟ طى٠ٛٓ ٚحٌخذِخص حٌّشطزطش رظلٛ

حلإٔظشٔض ٚوخْ دٚس٘خ فٟ حٌزذح٠ش ِـشد عـً ٠لظفع رخٌّؼخِلص فٟٙ طم١ٕش ٔخشجش رحص 

اِىخ١ٔخص ِظؼذدس لخدسس ػٍٝ طغ١١ش ؽش٠مش ػًّ حٌششوخص ِٓ خلي حٌظغٍذ ػٍٝ حٌّشخوً 

خش ِٕٙخ ٚحٌزٞ ٠ؼذ لخدسًح حٌّٛؿٛدس فٟ حٌٕظخَ حٌّلخعزٟ حٌظم١ٍذٞ، ٚرٌه كظٟ ظٙٛس ؿ١ً أ

ػٍٝ دػُ ٚطٕف١ز حٌؼمٛد حٌزو١ش ٚاسعخي حٌز١خٔخص ٚحٌّؼٍِٛخص حٌّخ١ٌش دْٚ حٌٍـٛء ٌطشف ػخٌغ 

 (.2022)ثذس،ِٛػٛق رٗ وخٌزٕٛن ٚششوخص حٌّشحؿؼش 

 ِفهىَ وأهذاف رمُٕخ اٌجٍىن رشُٓ

ػّلق ٠ظـخٚص دفظش  طغ١ُشِْ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ ِٓ لخػذس ر١خٔخص رؤٔٙخ طغٍغ١ٍش أٚ ؿذٚي ر١خٔخص

حلأعظخر حٌّخٌٟ حٌىلع١ىٟ ِٓ خلي طغـ١ً ِؼٍِٛخص حٌّؼخِلص حٌّؼّٛٔش ػٓ ؽش٠ك 

(،ِٚٓ ٔخك١ش أخشٜ طؼشف طم١ٕش حٌزٍٛن ICAEW,2018حٌظشف١ش، ٚطلىّٙخ ا١ٌش حلإؿّخع)

طش١ٓ رؤٔٙخ دفظش أعظخر سلّٟ ِٛصع ٠غظخذَ ٌظغـ١ً حٌّؼٍِٛخص ِٚشخسوظٙخ دْٚ حٌلخؿش 

ش ِٓ خلي شزىش حٌٕذ ٌٍٕذ، ٚحٌظٟ طـؼً طزخدي حٌم١ّش ِّىٕخً رظغـ١ٍٙخ ٚٔمٍٙخ فٟ ٌغٍطش ِشوض٠

طٛسس كم١م١ش رذْٚ طلػذ فـ١ّغ أؽشحف حٌشزىش ٌذ٠ُٙ ٔغخ ِظطخرمش ِٓ دفظش حلأعظخر، ٠ٚظُ 

ادخخي حٌؼ١ٍّخص فٟ ٘زح حٌذفظش رظشط١ذ صِٕٟ كغذ كذٚػٙخ ٚرٌه رؼذ حٌظلمك ِٓ طلش ٘زٖ 

لزً أؽشحف حٌشزىش ػٓ ؽش٠ك حٌظٛل١غ حٌّشفش، ٚ٘زح رذٚسٖ ٠ؼ١ف طؤو١ذًح حٌؼ١ٍّخص ِغزمخً ِٓ 

 ,Bonsón&Bednárováػٍٝ ِٛػٛل١ش ؿ١ّغ حٌؼ١ٍّخص حٌّؼخفش اٌٝ حٌغٍغش   )

رؤٔٙخ لخػذس ر١خٔخص ػٍٝ شىً  (Hughes et al., 2019(.ٚلذ ػشفظٙخ دسحعش)2019

حٌم١ُ ٚحلأطٛي ف١ّخ ر١ُٕٙ  ططز١مخص ِشفشس إِٓش لاِشوض٠ش ِٛصػش طظ١ق ٌٍّشظشو١ٓ طزخدي

 رغشػش ٚدلش دْٚ حٌلخؿش اٌٝ ٚع١ؾ ٚرؤلً حٌظىخ١ٌف.

ػٍٝ أٔٙخ دفظش أعظخر سلّٟ ِشظشن ٠ظُ رٗ طغـ١ً ( 2022)ِىعً، ٚطٕخٌٚظٙخ دسحعش  

ٚفلض حٌّؼخِلص ػٓ ؽش٠ك حعظخذحَ شزىش ِٓ حٌلخعزخص حلا١ٌش ٚفٟ ظً ػذَ ٚؿٛد عٍطش 

ٙخ رخٌظظذ٠ك ػٍٝ حٌّؼخِلص ِٓ لزً ؿ١ّغ حلأؽشحف ِشوض٠ش رحص ػمش، رخلإػخفش اٌٝ ل١خِ

حٌّشظشوش فٟ شزىش حٌٕذ ٌٍٕذ، ٚ٘زح رذٚسٖ ٠غخػذ ػٍٝ طٛط١ً حٌّؼٍِٛخص ٚحٌظظذ٠ك ػ١ٍٙخ 

 رشىً فٛسٞ ِٓ خلي فلض حٌّؼخِلص حٌظٟ طظُ ر١ٓ حٌششوخص حٌّخظٍفش ػٓ ؽش٠ك حٌؼمذ.

اٌىظشٟٚٔ ٠لظفع رغـً ػزخسس ػٓ دفظش أعظخر  وَشي اٌجبزث أْ رمُٕخ اٌجٍىن رشُٓ

ٌٍّؼخِلص ٚلا ٠ّىٓ طؼذ٠ٍٗ ٠ٚظُ ِشخسوظٙخ ِٓ خلي شزىش حٌٕذ ٌٍٕذ، ٠ٚظُ حلاكظفخظ رٕغخ 

ِظطخرمش ِٓ دفظش حلأعظخر ٚحٌظلمك ِٓ طلظٙخ رشىً ِشوضٞ ِٓ لزً أػؼخء حٌشزىش، ٚطمَٛ 
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طلظٙخ أ٠ؼًخ ربػخفش حٌّؼخِلص حٌّؼظّذس فٟ وظً طؼخف اٌٝ عٍغٍش ص١ِٕش رؼذ حٌظلمك ِٓ 

ِغزمخً، ٚطؼظّذ حٌىظً ػٍٝ طٛل١غ حٌظشف١ش ك١غ ٠ظُ ٚػغ ػلِش ػٍٝ وً وظٍش ؿذ٠ذس رظغٍغً 

صِٕٟ أٞ ٠ظُ طش١ِض٘خ ِئلظخً ٌىٟ طظٛحفك ِغ أشخء ر١خٔخص ؿذ٠ذس ٚغ١ش لخرٍش ٌٍظغ١١ش، ٚطلظٛٞ 

 طٍه حٌىظٍش ػٍٝ ِؼٍِٛخص طش١ش اٌٝ حٌىظٍش حٌظٟ عزمظٙخ، ِّخ ٠ؼّٓ أْ أٞ ِلخٌٚش ٌٍظلػذ

 عٛف ٠ظُ حوظشخفٙخ.

٠ٚظؼق ِٓ رٌه أْ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ طظ١ّض ػٓ لخػذس حٌز١خٔخص حٌظم١ٍذ٠ش فٟ وٛٔٙخ ٔٛع ِٓ 

خ ٌٍّؼخِلص ٠ظغُ رخٌؼمش ٚحٌّشٚٔش  ًّ لٛحػذ حٌز١خٔخص حٌّشظشوش حٌظٟ طٕشت عـلً دحث

ذ رٙخ رخلإػخفش اٌٝ أٔٙخ طؼًّ رّؼخرش دفظش أعظخر ػخَ ِشظشن ٚلا ٠ٛؿ ،(FRC,2018)ٚفمًخ

لخػذس ر١خٔخص ِشوض٠ش ِٚٓ ػُ لا ٠ّىٓ حٌظلػذ رٙخ، رخلإػخفش اٌٝ حعظخذحَ ؿ١ّغ حٌّشخسو١ٓ 

فٟ حٌشزىش ِٓ خلي أؿٙضس حٌلخعذ حلأٌٝ حٌخخطش رُٙ ٌٍظلمك ِٓ طلش حٌّؼخِلص، وّخ لا 

٠ّىٓ طؼذ٠ً حٌغـً ِٓ ؿخٔذ ٚحكذ ٔظشًح ٌظخض٠ٕٙخ فٟ ٔغخ ِظؼذدس ٌىً ِشخسن فٟ حٌشزىش 

ً ِٓ حٌظؼذ ػٍٝ حٌّظغ١ٍٍٓ حخظشحلٗ، ٚطؼًّ أ٠ؼًخ حٌطز١ؼش حٌّٛصػش ٌذفظش حلأعظخر ِّخ ٠ـؼ

فٟ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ ػٍٝ طؼض٠ض ِشٚٔش حٌّؼٍِٛخص حٌّخضٔش ػذ أ٠ش ظشٚف ؽخسثش 

 .(Markelevich &Fuller,2020)وخٌىٛحسع حٌطز١ؼ١ش

 

 biockchian–رصىس رمشَجٍ ٌزمُٕخ عٍغٍخ اٌىزً  –( 0شىً سلُ )

source : arabictrader,2022 

أشبسد اٌذساعبد إٌٍ وخىد ِدّىػخ ِٓ  (Block chain) اٌجٍىن رشُٓ رمُٕخ أهذاف -2

 singh&vardhan,2020( )Habib etالأهذاف ٌزمُٕخ اٌجٍىن رشُٓ أهّهب ِب ٍٍَ )

al.,2022:) 

 ضّبْ أِبْ وِىثىلُخ ِؼبٌدخ اٌّؼبِلاد: 0/2

٠ً حٌز١خٔخص حٌّخضٔش، ك١غ ٠اظُ حوظشاخف أٞ طؼّٓ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ ػذَ اِىخ١ٔش طؼذ

 طؼذ٠لص غ١ش ِظشف رٙخ، ِّخ ٠مًٍ ِٓ كخلاص حلاكظ١خي ٠ٚؼّٓ علِش حٌّؼخِلص.

 رسغُٓ الأداء ِٓ خلاي ضجظ زدُ اٌجٍىن رشُٓ: 2/2

٠ئػش كـُ حٌىظٍش رشىً ِزخشش ػٍٝ أدحء عٍغٍش حٌىظً، ك١غ ٠ئػش ػٍٝ ٚلض حلإسعاخي 

را١ٓ ٘ازٖ حٌؼٛحِاً ِآ خالي طلذ٠اذ حٌلـاُ حلأِؼاً  ٚٚلض طى٠ٛٓ حٌىظً. طلم١ك طاٛحصْ

 ٌٍىظً ٠ؼضص ِٓ لخر١ٍش حٌظٛعغ ٚحٌىفخءس.
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 صَبدح لبثٍُخ اٌزىعغ وعشػخ الإٔدبص: 2/2

طٙذف عٍغٍش حٌىظً اٌٝ ِؼخٌـش حخظٕخلخص حٌمخر١ٍش ٌٍظٛعغ، ِٓ خلي طلغ١ٓ ِؼذلاص 

ِّخ ٠غخُ٘ فٟ  ِؼخٌـش حٌّؼخِلص ٌظىْٛ ِٕخفغش ٌلأٔظّش حٌظم١ٍذ٠ش ِؼً ٔظخَ "ف١ضح"،

 طم١ًٍ حٌفـٛس ر١ٓ حلأٔظّش حٌلِشوض٠ش ٚحٌظم١ٍذ٠ش.

 آٌُخ الإخّبع ٌزؼضَض اٌثمخ: 1/2

طؼظّذ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ ػٍٝ آ١ٌش اؿّخع طؼّٓ طضحِٓ حٌز١خٔخص ػزش حٌشزىش، ِّخ 

 ٠ظ١ق ػ١ٍّش طؼذ٠ٓ إِٓش ٌٍىظً ٠ٚؼضص حٌؼمش ر١ٓ حٌّشخسو١ٓ.

ظٟ طؼظزش اؽخس ٌؼًّ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ فٟٙ ػزخسس طظىْٛ طم١ٕخص حٌزٍٛن طش١ٓ ِٓ حٌؼمذ ٚحٌ

ػٓ ػذد ِٓ أؿٙضس حٌلخعذ حلأٌٝ حٌّغظمٍش ٚحٌظٟ طشظشن ِغ رؼؼٙخ حٌزؼغ فٟ أدحء 

حٌّؼخِلص ٚرٌه رذْٚ ٚؿٛد كخعذ ِشوضٞ ٠مَٛ رّشحلزش ٘زٖ حٌّؼخِلص، ٚفٟ كخٌش ظٙٛس 

حٌّؼخٍِش ػٓ ؽش٠ك  ِؼخٍِش ؿذ٠ذس ٠ظُ طٛط١ً ؿ١ّغ حٌؼمذ رخٌشزىش ٌفلض ِذٞ طلش ٘زٖ

حعظخذحَ ا١ٌش حٌظٛحفك فٟ حٌشأٞ ِٚٓ خلي حطزخع حٌظؼ١ٍّخص حٌلصِش ٌظؤو١ذ ِظذحل١ش ٘زٖ 

حٌّؼخٍِش، ٚػٕذ كذٚع حٌظٛحفك فٟ ح٢سحء ػٍٝ طلش حٌّؼخٍِش ٠ظُ أشخء وظٍش ؿذ٠ذس فٟ 

حلأعظخر  حٌغٍغٍش ٚحٌظٟ لا ٠ّىٓ طغ١١ش٘خ، ِٚٓ ػُ ٠ظُ ادسحؽ ٘زٖ حٌّؼخٍِش فٟ ؿ١ّغ ٔغخ دفظش

حٌّٛصػش ػٍٝ حلأؽشحف حٌّخظٍفش ٚرؼذ رٌه لا ٠ٛؿذ اِىخ١ٔش ٌظؼذ٠ً أٚ اٌغخء ٘زٖ حٌّؼخٍِش 

 (.2022)ِىعً، 

ٌٚىٓ ػٕذ كذٚع أٞ طغ١١ش فٟ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ طلظخؽ ٌّٛحفمش غخٌز١ش حلأؽشحف فٟ 

طش١ٓ طم١ٕخص حٌّؼخِلص فٟ حٌىظً حٌلكمش دحخً حٌغٍغٍش ػٍٝ حٌظغ١١ش، ٚطغظخذَ طم١ٕش حٌزٍٛن 

س٠خػ١ش ٚرشِـ١خص ِزظىشس ٠ظؼذ حٌظؼخًِ ِؼٙخ فٟ حٌغخٌذ، ِٚٓ ػُ كظ١ض طم١ٕش حٌزٍٛن 

طش١ٓ رخلا٘ظّخَ لأٔٙخ طـؼً ػ١ٍّش حٌظلمك عٍٙش ِّخ ٠ئدٞ اٌٝ طغش٠غ ػ١ٍّش حٌّؼخٍِش رشىً 

 .(Demirkan et al.,2020) ػخَ

ٟ ٠مظذ رٙخ حٌؼ١ٍّش حٌفشػ١ش حٌظٟ ٚطؼظزش حٌّؼٍِٛش ٟ٘ حٌّىْٛ حٌؼخٟٔ ٌظم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ ٚحٌظ

طظُ دحخً حٌىظٍش حٌٛحكذس، أٚ ٟ٘ حلأِش حٌفشدٞ حٌزٞ ٠ظُ دحخً حٌىظٍش، ٠ّٚؼً ِغ غ١شٖ ِٓ 

حلأٚحِش ٚحٌّؼٍِٛخص حٌىظٍش ٔفغٙخ، أِخ حٌّىْٛ حٌؼخٌغ فٙٛ حٌىظٍش ٚحٌظٟ طؼذ ٚكذس رٕخء حٌغٍغٍش 

ٙخَ حٌظٟ عٛف ٠ظُ حٌم١خَ رٙخ أٚ فٟٙ ػزخسس ػٓ ِـّٛػش ِٓ حٌؼ١ٍّخص أٚ حٌظغـ١لص أٚ حٌّ

طٕف١ز٘خ دحخً حٌغٍغٍش، ٌٚىً وظٍش ِمذحس ِؼ١ٓ ِٓ حٌؼ١ٍّخص ٚحٌّؼٍِٛخص حٌظٟ لا طمزً أوؼش 

ِٕٙخ كظٟ ٠ظُ أـخص حٌؼ١ٍّخص رذحخٍٙخ، ِٚٓ ػُ ٠ظُ أشخء وظٍش ؿذ٠ذس ِشطزطش رٙخ، ٠ٚٛؿذ فٟ 

١غ طّؼً شىً حٌغٍغٍش، ٚ٘زح ٘زٖ حٌىظً ؽٛحرغ ص١ِٕش ٚوً وظٍش ِشطزطش رخٌىظً حٌغخرمش رل

 .(2022)ػغبف& اٌطٕطبوٌ، رٙذف ِٕغ اؿشحء ِؼخِلص ١ّ٘ٚش دحخً حٌىظٍش

ر١ّٕخ ٠ؼظزش سأط حٌىظٍش حٌّىْٛ حٌشحرغ ٚحٌزٞ ٠ظىْٛ ِٓ ػذس ِىٛٔخص ٟٚ٘ سلُ اطذحس  

حٌزشٔخِؾ، ٚسِض طؼش٠ف حٌىظٍش حٌغخرمش، ٚطخس٠خ طغـ١ً حٌىظٍش، ٚحٌّزخٌغ حٌّخ١ٌش ٌٍّؼخِلص 

ٍِٛخص أخشٞ، ٠ٚلظٛٞ حٌّىْٛ حٌخخِظ ػٍٝ ِظٓ حٌىظٍش حٌزٞ ٠ؼزش ػٓ وً حٌّؼخِلص ِٚؼ

حٌّغـٍش فٟ حٌىظٍش رخلإػخفش اٌٝ ِؼٍِٛخص ػٓ حلأشخخص حٌّؼ١١ٕٓ رخٌّؼخِلص ِٓ خلي 

حٌظٛل١غ حٌشلّٟ ٚحٌزٞ ٠ؼزش ػٓ حعُ حٌّغظخذَ، ر١ّٕخ ٠ؼزش حٌّىْٛ حٌغخدط ػٓ رظّش حٌٛلض 

ف١ٗ ٠ظُ اؿشحء أٞ ػ١ٍّش دحخً حٌغٍغٍش، ٚأخ١شًح حٌّىْٛ حٌغخرغ ٚ٘ٛ  ٠ٚمظذ رٙخ حٌظٛل١ض حٌزٞ

ٌىً وظٍش ١ّ٠ض٘خ ػٓ رم١ش  Hashحٌظشف١ش ك١غ طغظخذَ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ سِض طؼش٠ف خخص 

حٌىظً، ٚارح كذع أٞ طغ١١ش ٌلشف ٚحكذ فٟ حٌىظٍش ٠ـذ طغ١ش ٘زح حٌشِض ٠ٚظٙش ٌـ١ّغ 

 (.2020،فىاص)ػذ حٌّشخسو١ٓ فٟ حٌغٍغٍش ٚ٘زح ٌّٕغ حٌظل
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 رطجُمبد رمُٕخ اٌجٍىن رشُٓ: -5

ػٕذ طظ١ُّ ر١ٕش طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ ٠ـذ حطخخر أسرؼش لشحسحص طظ١ّ١ّش سث١غ١ش ٟٚ٘: 

حٌشلخرش، ٍِى١ش حٌز١خٔخص، حٌخظٛط١ش، اِىخ١ٔش حٌٛطٛي، ٚطظغُ ر١ٕش طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ 

١ٓ حٌؼخِش رّٓ ٠غُّق ٌٗ حٌشث١غ١ش رؤٔٙخ ػخِش ١ٌٚغض خخطش، ٚطشطزؾ طم١ٕش حٌزٍٛن طش

رخٌّشخسوش ٚطٕف١ز حٌزشٚطٛوٛي حٌـّخػٟ ٌٍلفخظ ػٍٝ دفظش حلأعظخر حٌّشظشن، ٚػخدسً ِخ طىْٛ 

علعً حٌىظً حٌؼخِش لا ِشوض٠ش رّؼٕٟ أْ طىْٛ حٌّؼخِلص ِشث١ش ٌٍؼخِش ٠ّٚىٓ ٌىً ِشخسن 

طش ػٍٝ ػذد ِلذد أشخء ِؼخٍِش ٌـٍّشخسو١ٓ ح٢خش٠ٓ، ر١ّٕخ طلظٛٞ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ حٌخخ

ِغزمخً ِٓ حٌؼمذ أٚ حٌىظً حٌّظشف ٌٙخ رخعظخذحَ دفظش حلأعظخر، ٚطؼظزش طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ 

حٌخخطش ٟ٘ حٌّٕٙؾ حلأوؼش ِلءِش ٌظغـ١ً حٌّؼخِلص حٌّلخعز١ش، ٚرٌه لإطخكش طم١ٕش حٌزٍٛن 

 Bonsónحٌّؼخِلص رؤوٍّٙخ ِـّٛػش طش١ٓ حٌؼخِش ٌٍّٕخفغ١ٓ اِىخ١ٔش حٌٛطٛي اٌٝ

&Bednárová,2019)،2020؛ ِسّىد أثى إٌضش .) 

أِخ حٌظطز١ك حٌؼخٟٔ ٚ٘ٛ حٌؼمٛد حٌزو١ش حٌظٟ طؼذ ػمٛد رحط١ش حٌظٕف١ز طغّق رؤدحء حٌّؼخِلص رحص 

حٌّظذحل١ش دْٚ ؽشف ػخٌغ، فٟٙ ٌذ٠ٙخ حٌمذسس ػٍٝ طٛف١ش حٌؼمش فٟ ل١خَ حٌطشف١ٓ رظٕف١ز 

حٌؼمذ حٌزوٟ رؼذَ حٌظل١ض ٚػذَ حلاػظّخد ػٍٝ حٌّؼخِلص ؽزمخً ٌششٚؽ ٚأكىخَ حٌظؼخلذ، ٠ٚظغُ 

 ALSaqa et) حٌٛعطخء فٟ حلاطفخل١خص حٌّٛؿٛدس ػزش حٌزٍٛن طشٓ حٌّٛصػش حٌلِشوض٠ش.

al., 2019). 

ٚطؼذ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ حٌؼخِش رذْٚ أرْ ٟ٘ حٌظطز١ك حٌؼخٌغ ٚحٌزٞ ٠ظّظغ ف١ٙخ وً شخض 

ٛرش ٌٍّشخسوش فٟ أٔشطش ِٚؼخِلص طم١ٕش ربِىخ١ٔش حٌٛطٛي اٌٝ حٌشزىش ٚلا طٛؿذ شزىش ِطٍ

حٌزٍٛن طش١ٓ، فّٓ خلي ٘زح حٌٕٛع ٠ظُ ِشخسوش حٌغـلص ِٓ لزً ؿ١ّغ ِغظخذِٟ حٌشزىش 

ٚطلذ٠ؼٙخ رٛحعطش حٌّظؼخ١ٍِٓ ِٚشحلزظٙخ ِٓ لزً حٌـ١ّغ ٚرخٌظخٌٟ لا ٠ّىٓ لأكذ طٍّىٙخ أٚ 

و١ّخص وز١شس ِٓ حٌّؼخِلص حٌظلىُ ف١ٙخ، ٠ٚؼخد ػٍٝ ٘زح حٌٕٛع عشػظٗ حٌّلذٚدس فٟ ِؼخٌـش 

 (.2020)ػجذ اٌزىاة ،ِّخ ٠لذ ِٓ ططز١مٙخ ػٍٝ ٔطخق ٚحعغ 

أِخ حٌظطز١ك حٌشحرغ ٘ٛ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ حٌخخطش أٞ دخٌٛٙخ رؤرْ، ٚحٌظٟ طؼذ ٔٛػًخ أوؼش 

خظٛط١ش ٚطؼم١ذحً ٚحٌظٟ طظطٍذ ِٕق حلإرْ ٌشخض خخسؿٟ ٌلٔؼّخَ اٌٝ ِـّٛػخص، ٚلذ 

ٍٛن طش١ٓ حٌخخطش ِٓ لزً حٌششوخص ٚحٌّٕظّخص حٌؼخٍِش فٟ طٕخػش ِؼ١ٕش ٠ظُ حعظخذحَ طم١ٕش ر

ٚلذ طظطٍذ حٌّظخدلش، ٠ٚظُ فٟ ٘زح حٌٕٛع طم١١ذ اؿشحءحص ػؼ٠ٛظٙخ ِٚشحلزظٙخ، وّخ طٛفش طم١ٕش 

رٍٛن طش١ٓ حٌخخطش كٍٛي ٌزشِـ١خص أػّخي ؿذ٠شس رخٌؼمش ٌظٕخػش حٌزٕخء ٚحٌظش١١ذ ٔظشًح لأْ 

 .(Demirkan et al., 2020) ؼًّ ِغ حٌز١خٔخص حٌلغخعشطٕخػش حٌزٕخء ٚحٌظش١١ذ ط

وّخ ٠ٛؿذ ػذس ططز١مخص ٌظم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ ِٕٚٙخ حٌؼّلص حٌشل١ّش حٌّشفشس ٟٚ٘ ػٍّش حٌزٟ 

طى٠ٛٓ ٚحٌظٟ طؼزش ػٓ ٔظخَ دفغ لا ِشوضٞ ػخٌّٟ ٠ظُ طذحٌٚٙخ ِٓ خلي حلإٔظشٔض، ٠ٚٛؿذ ٌٙخ 

زٟ طى٠ٛٓ رؤٔٙخ طىْٛ ِشطزطش رؼٍّش أٚ عٍؼش ٌىٟ فٟ حٌٛلض حٌلخٌٟ أٔٛحع ِخظٍفش، ٚطظ١ّض حٌ

 .(2022)عٍطبْ،طزمٟ ؽز١ؼظٙخ وّخ ٟ٘، فٟٙ طغظخذَ وّذفٛػخص أٚ طل٠ٛلص سل١ّش 

ططز١ك أخش ٌظم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ ٚ٘ٛ حٌّخظٍؾ ٚحٌزٞ ٠ؼزش  (2022)ثذس،ٌٚمذ لذِض دسحعش 

١ش حلإؿّخع ػٓ ؽش٠ك ػٓ لخػذس ر١خٔخص ِفظٛكش ٌّـّٛػش ِظ١ّضس فمؾ ٠ٚظُ حٌظلىُ فٟ ػٍّ

خٛحدَ ِظ١ّضس رخعظخذحَ ِـّٛػش ِٓ حٌمٛحػذ حٌّظفك ػ١ٍٙخ ِٓ لزً حٌـ١ّغ، ٠ٚؼُذ ٘زح حٌٕٛع 

ِض٠ؾ ر١ٓ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ حٌؼخِش ٚحٌخخطش ِّخ ٠ؼطٟ ٌٍششوخص حٌظٟ طغظخذِٙخ حٌّشٚٔش 
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ٌخظٛط١ش، وّخ حٌىز١شس فٟ حخظ١خس حٌز١خٔخص حٌؼخِش ٚحٌخخطش رشفخف١ش دْٚ حٌظؼل١ش رخلأِخْ ٚح

 ٠ّىٓ ٔشش حٌؼذ٠ذ ِٓ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ حٌؼخِش فٟ ٚلضٍ ٚحكذٍ ِّخ ٠ض٠ذ ِٓ أِٓ حٌّؼخِلص.

 ثبُٔاب: ِضاَب اعزخذاَ رمُٕخ اٌجٍىن رشُٓ ِٓ ِٕظىس ِسبعجٍ:

أٔٗ ِٓ حٌّظٛلغ أْ ٠لذع حٌظٛعغ فٟ ػخٌُ   (  (Garanina et al., 2022أشخسص دسحعش

حٌزٍٛن طش١ٓ رغزذ حٌز١ٕش حٌظلظ١ش حٌٛحعؼش ٌلإٔظشٔض حٌّٛؿٛدس فٟ حٌّلخعزش رؼذ ادخخي طم١ٕش 

وً ِىخْ، ك١غ طغخػذ طٍه حٌظم١ٕش ػٍٝ اػخدس طشى١ً حٌّّخسعخص حٌّخ١ٌش ٚحٌّلخعز١ش 

ٌٍششوخص، وّخ طؼًّ ػٍٝ حٌظشحرؾ ١ٌظ فمؾ ر١ٓ حٌّٕخفغ١ٓ ٌٚىٓ ر١ٓ حٌششوخص حٌؼخٍِش ػٍٝ 

، ٌٚزٌه ٠ظُ طلف١ض حٌششوخص ٌظؼض٠ض حٌظزؼ١ش ؽٛي عٍغٍش حٌم١ّش حٌخخطش رخٌظٕخػش أ٠ؼًخ

حٌظشغ١ٍ١ش ٌٍّٕظّخص ٚحٌششوخص، رخلإػخفش اٌٝ أْ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ طٛفش حٌز١جش حٌغ١ٍّش 

ٌٍّلخعزش، حٌشفخف١ش فٟ حٌؼ١ٍّخص، حٌلذ حلأدٔٝ ِٓ حٌّخخؽش، حٌمذسس ػٍٝ ِٛحؿٙش حٌظٙذ٠ذحص 

 حٌخخسؿ١ش، حٌّغخءٌش حلأفؼً ٚحٌّظؼّمش حٌىفخءس.

طظ١ق طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ أشخء ر١جش ِٛصػش لاِشوض٠ش رل١غ لا طخؼغ حٌّؼخِلص  وّخ

ٚحٌز١خٔخص حٌظٟ طُ حٌظلمك ِٓ طلظٙخ ٌغ١طشس أٞ ششوش أٚ ِئعغش طخرؼش ٌـٙش خخسؿ١ش، أٚ 

أٞ عٍطش ِخ١ٌش أٚ كى١ِٛش، رخلإػخفش اٌٝ ػذَ طذخً أٞ ؿٙش ٌظؼذ٠ً ر١خٔخطٙخ أٚ طٕظ١ُ حٌؼًّ 

ش ٌّٕشؤس أٚ ِئعغش ٚحكذس، ٚطظ١ّض أ٠ؼًخ رغٌٙٛش حعظخذحِٙخ ػخ١ٌّخً ٚلا رٙخ فٟٙ ١ٌغض ٍِّٛو

٠ظطٍذ حلأِش ِٓ حٌؼ١ًّ الا ؿٙخص كخعذ اٌٝ ٚحكذ ٠ٚظزق ٘زح حٌـٙخص رّؼخرش حٌؼمذ ٌٗ ٚلا 

٠ّىٓ اؿشحء طؼذ٠لص ػٍٝ ػ١ٍّخص ٘زٖ حٌظم١ٕش، اٌٝ ؿخٔذ أْ اػخفش وظٍش ؿذ٠ذس اٌٝ حٌزٍٛن 

 .(2022اٌطٕطبوٌ، &)ػغبف حٌّؼخِلص حٌغخرمش  طش١ٓ طشظًّ ػٍٝ ح٢لاف ِٓ

ك١غ طؼُذ ح١ٌّضس حٌشث١غ١ش ٌظم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ ٟ٘ أٔٗ رّـشد حٌّٛحفمش ػٍٝ حٌّؼخٍِش ِٓ لزً 

حٌؼمُذ حٌّٛؿٛدس فٟ حٌشزىش، لا ٠ّىٓ ػىغٙخ أٚ اػخدس طغٍغٍٙخ، ٚطؼظزش ػذَ حٌمذسس ػٍٝ طؼذ٠ً 

ٓ ِّخ ٠ؼّٓ أْ ؿ١ّغ حلأؽشحف ٌذ٠ٙخ عـلص حٌّؼخٍِش أِشًح ػشٚس٠ًخ ٌغلِش حٌزٍٛن طش١

دل١مش ِٚظطخرمش، فٕظشًح لأْ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ ػزخسس ػٓ ٔظخَ ِٛصع فبْ ؿ١ّغ حٌظغ١١شحص فٟ 

دفظش حلأعظخر طىْٛ شفخفش ٌـ١ّغ أػؼخء حٌشزىش، ٚرخٌظخٌٟ ارح وخٔض حٌشفخف١ش أِشًح أعخع١ًخ فٟ 

، (Deloitte, 2019)١ٌّضس حٌظٕخفغ١ش ٌٍششوش طٍه حٌظم١ٕش فبْ طٕف١ز٘خ لذ ٠غخػذ فٟ طؼض٠ض ح

  .(Garanina et al., 2022)ٚ٘زح ٠غخػذ فٟ ط١ّٕش حٌؼمش ر١ٓ حٌّشخسو١ٓ فٟ حٌغٛق 

وّخ طظ١ّض طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ رم١خِٙخ رؼ١ٍّش حٌظلمك ِٓ حٌّؼخٍِش رشىً ِشوضٞ ِٓ خلي 

 طٛحؿٗ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ حعظخذحِٙخ ٌـ١ّغ أؿٙضس حٌىّز١ٛطش حٌّٛؿٛدس فٟ حٌشزىش، ٌٚزٌه لا

كخلاص فشً ٚلا ٠ـٛص ٌلأفشحد حٌظٛحؽئ ٌظـخٚص حٌؼٛحرؾ أٚ طغ١١ش أٚ كزف حٌغـلص 

حٌّلخعز١ش حٌشع١ّش رشىً غ١ش ِششٚع، ٌزح طغؼٟ حٌششوخص ٌذِؾ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ فٟ 

ّخَ حٌّض٠ذ أٔظّظُٙ حٌّلخعز١ش ٌظم١ًٍ ِخخؽش حلاكظ١خي، وّخ طٌّىَّٓ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ أ٠ؼًخ اط

ِٓ حٌّؼخِلص ٚفمذحْ ر١خٔخص ألً ٚطظزغ حٌّؼخِلص رشىً أفؼً ِّخ ٠ّىٓ ِٓ حوظشخف 

 . (Fullana & Ruiz., 2021) حكظ١خؿخص حٌّغظخذ١ِٓ ؽٛحي حٌؼ١ٍّش رغٌٙٛش أوزش

ٌٚمذ طٛلغ ِلٍٍٛ حٌغٛق ص٠خدس ٘خثٍش فٟ فخثذس طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ ٌٍّلخعزش فٟ حٌغٕٛحص حٌخّظ 

ً ػٍٝ حلاعظؼّخس حٌٙخثً فٟ ٘زح حٌّـخي حٌزٞ  ٕٙٔٓوخْ ػخَ  حٌمخدِش ك١غ شخ٘ذحً ٍِلٛظخ

، ٠ٚؼذ حٌّغخ١ّ٘ٓ حٌشث١غ١١ٓ فٟ حٌّٕٛ (,Deloitte (2017ٚطً اٌٝ كٛحٌٝ ١ٍِخس دٚلاس 

حٌّظغخسع ٌظم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ ُ٘ ششوخص حٌخذِخص حٌّخ١ٌش ٚحٌّٕظّخص حٌّٛؿٙش ٔلٛ 

٘زح حٌّٕٛ رشىً أعخعٟ اٌٝ حٌظلذ٠ؼخص حٌّٛػٛلش فٟ  (، ٠ٚشؿغPiscini, 2017)حٌظىٌٕٛٛؿ١خ 
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حٌٛلض حٌفؼٍٟ حٌظٟ طظ١لٙخ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ فٟ دفخطش حلأعظخر حٌؼخِش حٌلِشوض٠ش، ٚ٘زح رذٚسٖ 

٠ّىٓ حٌششوخص ِٓ ػشع حٌظخس٠خ حٌىخًِ ٌٍّؼخِلص فٟ دفظش حلأعظخر حٌخخص رخٌظم١ٕش 

خٌؼمش فٟ حٌٛلض حٌّٕخعذ، ٚ٘زح رذٚسٖ ٠مًٍ ِٓ رخلإػخفش اٌٝ حٌظلذ٠ؼخص حٌّٛػٛلش ٚحٌـذ٠شس ر

حلأخطخء حٌزشش٠ش حٌظٟ طلذع ػٕذ حٌظٛف١ك ر١ٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّؼمذس ِٓ ِظخدس ِظؼذدس 

(Deloitte, 2016a,b,c.) 

 :وَّىٓ ػشض ِضاَب رمُٕخ اٌجٍىن رشُٓ فٍ ِدبي اٌّسبعجخ ِٓ خلاي

حٌّؼاخِلص، فّآ خالي طم١ٕاش ادخخي رشحِؾ لخدسس ػٍٝ أظخؽ ِؼٍِٛخص ِخظٍفش ٚكفع عاـلص 

حٌزٍٛن طش١ٓ لا ٠ّىٓ طغـ١ً حٌّؼخِلص فلغذ، راً ٠ّىآ أ٠ؼًاخ حٌظلماك ِآ حٌّؼاخِلص دْٚ 

طذخً أٚ حٌلخؿش اٌٝ ٚع١ؾ، ك١غ طؼظّذ حٌظىٌٕٛٛؿ١خ رخٌىخًِ ػٍٝ ٔظخَ اٌٝ، ٚ٘زح أ٠ؼًاخ ٠ٍغاٟ 

ٚحٌّؼااخِلص  حلأخطاخء حٌظااٟ طلااذع رغاازذ طااذخً حٌٛعااطخء ٠ٍٚغااٟ حٌلخؿااش اٌااٝ دفااغ حٌؼّااٛلاص

حٌؼخ٠ٛٔاش حلأخاشٜ لأشااخخص آخاش٠ٓ، وّااخ طّىآ أٞ شاخض أْ ٠ااشٜ ِاخ ٘ااٟ حٌّؼاخِلص حٌظااٟ 

اخ ك١اغ ٠اظُ حٌظلماك ِٕٙاخ رٛحعاطش آلاف أؿٙاضس حٌىّز١اٛطش  ًِ كذػض ٌزح طؼذ ٘زٖ حٌظم١ٕش شفخفش طّخ

فٟ ٚلض ٚحكذ، رخلإػخفش اٌٝ اْ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ حٌّغظخذِش فٟ حٌّلخعازش طّىآ ِآ أشاخء 

ظخَ ر١جٟ سلّٟ رشىً طؼخٟٚٔ ِغ حٌّض٠ذ ِٓ حٌخظخثض ٚحٌمذسحص حٌظٟ طظـخٚص رىؼ١ش ِاخ ٘اٛ ٔ

ِغظخذَ ح١ٌَٛ أٞ دفخطش حلأعظخر حٌظم١ٍذ٠ش، ٠ٚظؼاق ِآ رٌاه أْ طم١ٕاش حٌزٍاٛن طشا١ٓ عا١ىْٛ ٌٙاخ 

 ،(Demirkan, et al, 2020)طاؤػ١ش ا٠ـاخرٟ ػٍاٝ حٌّّخسعاخص حٌّلخعاز١ش فاٟ حٌٛلاض حٌفؼٍاٟ

; Han, et al, 2023;  2020ػجثذ اٌزثىاة ،; (IFAC,2018وبٌزثبٌٍ: وَّىٓ رىضُسهب 

 (.  FRC, 2018 ;Bonsón, & Bednárová, 2019: ; 2022ػغبف& اٌطٕطبوٌ، 

: فّغ حصد٠خد طؼم١ذ حٌّـظّغ طؼخءٌض حٌؼمش ر١ٓ حلأؽشحف اٌسذ ِٓ ػذَ اٌزأوذ الًلزصبدٌ (أ )

ػظش ؿذ٠ذ ٠ّىٓ ف١ٗ  حٌظـخس٠ش رغزذ حٌظؼم١ذ ٚحٌّغخفش، ٚفٟ ح٢ٚٔش حلأخ١شس دخً

حٌظخف١ف ِٓ كخٌش ػذَ حٌظؤوذ ِٓ خلي حٌظىٌٕٛٛؿ١خ ٚكذ٘خ، ٠ّٚىٓ ٌظم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ 

حٌظظذ٠ك ػٍٝ ِخ ارح وخْ لذ طُ حعظ١فخء حٌششٚؽ حٌّغزمش ٌّؼخٍِش ِؼ١ٕش أَ لا رؼذ حٌظلمك 

ذ ِٓ ِٕٙخ رظىٍفش ِٕخفؼش، ِٚٓ ػُ فبْ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ طمًٍ ِٓ طىخ١ٌف حٌظلمك ٚطض٠

حٌشفخف١ش لاعظخذحِٙخ حٌظشف١ش، وّخ طغخػذ حٌؼمٛد حٌزو١ش ػٍٝ أطّظٗ طٕف١ز حٌّؼخِلص ٚحٌلذ 

 ِٓ حٌظىخ١ٌف ٚحٌّخخؽش حٌّشطزطش رٙخ.

ك١غ طمَٛ حٌؼمٛد حٌزو١ش فٟ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ وآ١ٌش ٌٍظلمك ِٓ طلش حٌّؼخٍِش رذلًا ِٓ 

د حٌؼمذ، وّخ ٠ٛفش حٌؼمذ حٌزوٟ ِغخس آ١ٌخص حٌّشحلزش حٌّؼمذس ِٓ خلي حٌظشغ١ً حلأٌٝ ٌزٕٛ

لخرً ٌٍظلمك ِٓ طٕف١ز حٌؼمذ ٚ٘زح رذٚسٖ لذ ٠مًٍ ِٓ ٔطخق حٌّئعغخص ٚحٌؼمٛرخص حٌمخ١ٔٛٔش، 

٠ٚمَٛ حٌؼمذ حٌزوٟ رخٌظلمك ِٓ حٌّذخلص حٌّغظٍّش ِمخرً حٌمٛحػذ حٌّلذدس ِغزمخً، ٚفٟ 

١غ حٌّشخسو١ٓ، ٠ّٚىٓ أْ كخٌش ػذَ حعظ١فخء حٌششٚؽ حٌّطٍٛرش ٠ظُ سفغ حٌّؼخٍِش ٌذٞ ؿّ

)ِسّىد& أثى إٌضش، طلً حٌؼمٛد حٌزو١ش ِلً ٚظخثف حٌّشحؿؼش حلإدحس٠ش ٚحٌظشغ١ٍ١ش 

2020.) 

: ك١غ طغخػذ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ ػٍٝ طم١ًٍ رمًٍُ رىبٌُف اٌىوبٌخ وػذَ رّبثً اٌّؼٍىِبد (د )

ٚؿٛد ِشخوً حٌٛوخٌش، ِٓ خلي ػلؿٙخ ٌٍّىْٛ حلأعخعٟ ٌٕظش٠ش حٌٛوخٌش ٟٚ٘ فىشس 

ػذَ طٕخعك فٟ حٌّؼٍِٛخص ر١ٓ حلإدحسس ٚأطلخد حٌّظٍلش، فٛفمخً ٌٕظش٠ش حٌٛوخٌش طئدٞ 

ص٠خدس حٌشفخف١ش ٚحٌّغخثٍش اٌٝ طم١ًٍ ػذَ طّخػً حٌّؼٍِٛخص ر١ٓ أطلخد حٌّظٍلش ٚرخٌظخٌٟ 

٠ّىٓ طم١ًٍ ِشخوً حٌٛوخٌش، ك١غ طغّق طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ رخٌظلمك ِّخ ارح وخْ ٚو١ً 

ؿشحءً ِؼ١ٕخً أَ لا فٟ ٚلض ِؼ١ٓ، وّخ ٠ّىٕٙخ طظزغ حلإؿشحءحص ػٍٝ حٌىظً ِٓ ِؼ١ٓ لذ ٔفز ا

خلي حعظخذحَ حلأدٌش حٌّٛؿٛدس ٚرٙزٖ حٌطش٠مش لذ ٠ظُ طم١ًٍ حكظّخ١ٌش عٛء عٍٛن حٌٛو١ً، 
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ٔظشًح لأْ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ طظ١ق حٌظلمك حٌغًٙ ِٓ أٞ ِؼخٍِش ِٛؿٛدس ، فٟٙ طؼضص 

 طم١ًٍ طىخ١ٌف حٌٛوخٌش.ِغخءٌش حٌٛولء ٚطغخػذ ػٍٝ 

أْ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ طظ١ق حٌظلمك حٌغًٙ ِٓ أٞ ِؼخٍِش طّض ٔظشًح ٌاذػّٙخ  وَشي اٌجبزث

ٌّغخءٌش حٌٛولء ِّاخ ٠خفاغ ِآ طىاخ١ٌف حٌٛوخٌاش، وّاخ ٠ظشطاذ ػٍاٝ طٍاه حٌظم١ٕاش طخفا١غ 

ٌشاشٚؽ حٌلخؿش اٌٝ ِؼظُ حٌٛعطخء حٌظٟ طظطٍزٙخ حٌٕظُ حٌمخ١ٔٛٔش حٌلخ١ٌش ٚرٌه ٌٍظلمك ِآ ح

حٌّغازمش ٌٍّؼاخِلص حلالظظاخد٠ش ٚطٕف١از٘خ، وّاخ طغاخػذ حٌؼماٛد حٌزو١اش فاٟ طخفا١غ طىاخ١ٌف 

 حٌٛوخٌش ِٓ خلي حٌغّخف ٌٍّشخسو١ٓ رظٕف١ز حٌؼمٛد ٚحٌظلمك ِٕٙخ رظىٍفش ِخفؼش ٔغز١خً.

: ك١غ ٠ظُ طخض٠ٓ حٌّؼخِلص فٟ أِخوٓ ِظؼذدس، صَبدح اٌشفبفُخ واٌمبثٍُخ ٌٍّشاخؼخ (ؽ )

ػٍٝ ٔغخش ِٓ دفظش حلأعظخر، أٞ أْ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ طؼًّ ػٍٝ  ٠ٚلظً وً ِشخسن

ػّخْ دسؿش ػخ١ٌش ِٓ حٌؼزخص ٚحٌشفخف١ش رل١غ لا ٠ّىٓ لأٞ شخض طظزغُ حٌز١خٔخص حٌٛحسدس 

ف١ٙخ ٚحٌّظشف ٌٙخ أْ طىْٛ شفخفش، ِٚٓ ػُ فبْ ؿ١ّغ حٌّؼخِلص ِشث١ش ٌٍـ١ّغ ٚ٘زح 

 ًٙ حٌٛطٛي اٌٝ حٌّؼٍِٛخص رشىً أفؼً.٠ض٠ذ ِٓ حٌشفخف١ش ٚلخر١ٍش حٌّشحؿؼش ِّخ ٠غ

: ٠ظُ ص٠خدس حٌظلىُ ِٓ خلي حٌّٛحفمش حٌـّخػ١ش حٌلصِش لإػخفش صَبدح اٌثمخ واٌّىثىلُخ (د )

ِؼخٍِش اٌٝ وظٍش، ٠ٚئدٞ ٘زح حلإؿّخع اٌٝ ص٠خدس حٌؼمش ٚص٠خدس ِٛػٛل١ش حٌز١خٔخص، وّخ ٠ظُ 

ٝ أْ حٌز١خٔخص ِلفٛظش فٟ حٌظلمك ِٓ حٌّؼخِلص ِٓ خلي حٌؼمذ حٌّظؼذدس، رخلإػخفش اٌ

 طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ

ػٍٝ ِجخص حلألاف ِٓ أؿٙضس حٌلخعذ حلأٌٝ رّخ ٠ؼّٓ ِغظٛٞ ػخٌٟ ِٓ حلأِخْ 

 ٚحٌخظٛط١ش ٚػذَ طغ١ش٘خ ِّخ ٠ٛفش ِشؿؼًخ ٌظظزغ حٌغـً حٌظخس٠خٟ ٌلأطٛي.

٠ٚظؼق ِّخ عزك أْ حعظخذحَ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ فٟ حٌّّخسعخص حٌّلخعز١ش ٠ّىٓ ِٓ ٚطٛي 

حٌؼذ٠ذ ِٓ أطلخد حٌّظٍلش اٌٝ ِؼٍِٛخص حٌششوش، ٚلذ ٠ظشطذ ػٍٝ طزٕٟ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ 

فٟ حٌّّخسعش حٌّلخعز١ش اٌٝ طٕغ١ك ِٛكذ ٌٍغـلص حٌّلخعز١ش ٚٔظُ حٌّؼٍِٛخص، وّخ ٠ظشطذ 

 ػٍٝ طٍه حٌظم١ٕش طخف١غ طىخ١ٌف حٌّؼخِلص حٌّلخعز١ش ٚػ١ٍّخص حٌّشحؿؼش. 

حٌزٍاٛن طشا١ٓ فاٟ حٌّلخعازش ِآ ػاذس ؿٛحٔاذ ِٕٚٙاخ أْ حٌشاشوخص ٠ّٚىٓ أ٠ؼًخ أْ طائػش طم١ٕاش 

طمَٛ رخلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّلخعز١ش ػٍٝ طم١ٕاش حٌزٍاٛن طشا١ٓ ِآ خالي ٔشاش حٌّغاظٕذحص 

حٌخخطااش رخٌّؼااخِلص ٚحلأكااذحع ٚحٌطااشق حٌّلخعااز١ش حٌّظؼاإّش فااٟ حٌؼمااٛد حٌزو١ااش فااٟ طٍااه 

حٌظؼاذ٠لص ػٍاٝ حٌظم١ٕااش ٠ٚغاًٙ طظزؼٙااخ،  حٌظم١ٕاش، ٚفاٟ كخٌااش كاذٚع طؼاذ٠ً عاا١ظُ طغاـ١ً ؿ١ّااغ

ِٚٓ ٔخك١ش أخشٞ عٛف ٠شخسن حٌؼذ٠ذ ِٓ أطلخد حٌّظٍلش وؼماذ فاٟ حٌزٍاٛن طشا١ٓ، ٌٚازٌه 

)ػجثذ عٛف ٠ظّظغ حٌّغظؼّشْٚ رّضح٠خ حٌظم١ٕش ِٕٚٙخ ١ِضس حٌٛطٛي حٌّزىاش ٌّؼٍِٛاخص حٌشاشوش. 

 .Yu, et al., 2018);  2020اٌزىاة، 
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اٌّبٌُخ ثبعزخذاَ رىٕىٌىخُب اٌجٍىن  ّشوضٌ ٌزغدًُ اٌّؼبِلاد( إٌّىرج ا2ٌاٌشىً سلُ )

 CRM –BCرشُٓ "

Source: Gimerska& Michal, 2022. 

ٚفٟ اؽخس ص٠خدس ؿٛدس حٌّؼٍِٛخص حٌّلخعز١ش ٠غؼٟ ِـٍظ ِؼخ١٠ش حٌّلخعزش حٌذ١ٌٚش اٌٝ ٚػغ 

ظؼّش٠ٓ ِؼخ١٠ش طلمك حٌشفخف١ش ػٓ ؽش٠ك طؼض٠ض ؿٛدس حٌّؼٍِٛخص حٌّخ١ٌش ، ٚطّى١ٓ حٌّغ

ٚحٌّشخسو١ٓ ح٢خش٠ٓ فٟ حٌغٛق ِٓ حطخخر لشحسحص حلظظخد٠ش سش١ذس، ٠ٚغؼٟ أ٠ؼًخ ٌظؼض٠ض 

(، (IASBحٌّغخءٌش ِٓ خلي طم١ًٍ حٌفـٛس فٟ حٌّؼٍِٛخص ر١ٓ ِمذِٟ سأط حٌّخي ٚحلإدحسس 

٠ٚؼذ حٌظٕف١ز حٌفؼخي ٌظم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ فٟ ر١جش حٌّلخعزش ٠ٌّىٓ ِٓ طلغ١ٓ ؿٛدس حٌّؼٍِٛخص 

٠ظُ ػشػٙخ فٟ حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش، ٚؿؼً حٌّؼٍِٛخص حٌّلخعز١ش أوؼش ِٛػٛل١ش ػٓ ؽش٠ك  حٌظٟ

،  (Bonsón & Bednárová, 2019) طٛف١ش رذ٠ً أفؼً لأٔظّش حٌّلخعزش حٌظم١ٍذ٠ش

٠ّٚىٓ أْ طغُُٙ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ فٟ طلغ١ٓ ؿٛدس حٌّؼٍِٛخص حٌّلخعز١ش ِٓ خلي 

 حٌخظخثض حٌظخ١ٌش:

: طؼًّ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ ػٍٝ ص٠خدس اِىخ١ٔش طفغ١ش اٌصبدق ٌٍّؼٍىِبدخبصُخ اٌزّثًُ   -1

ٚٚػٛف حٌّؼٍِٛخص ٔظشًح لاكظٛحء طٍه حٌظم١ٕش ػٍٝ ػمُذ ِلذدس ِغزمخً، ٚ٘زح ٠غًٙ طفغ١ش 

حٌّؼٍِٛخص أٞ أٔٙخ طظ١ق ِؼٍِٛخص وخٍِش، وّخ طٛفش طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ ِؼٍِٛخص خخ١ٌش ِٓ 

حٌظم١ٕش رخٔخفخع حٌخطؤ حٌزششٞ رغزذ حٌظشغ١ً حٌظٍمخثٟ  حٌظل١ض رخلإػخفش اٌٝ ط١ّض طٍه

ٌٍّؼخِلص ِغ اغلق حٌغـلص رطش٠مش ِشفشس، ٠ٚظؼق ِٓ رٌه أْ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ 

 (.2020)ػجذ اٌزىاة ، طٛفش خٛحص حٌظّؼ١ً حٌظخدق ٌٍّؼٍِٛخص

حص : ٠ّىٓ حعظخذحَ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ وّذخلص فٟ حلإؿشحءخبصُخ ِلائّخ اٌّؼٍىِبد  -2

حٌّغظخذِش ِٓ لزً أطلخد حٌّظٍلش ٌٍظٕزئ رخٌٕظخثؾ حٌّغظمز١ٍش أٞ أٔٙخ طٛفش حٌم١ّش 

حٌظٕزئ٠ش، وّخ ٠ّىٓ ِٓ خلٌٙخ ػًّ طغز٠ش ػىغ١ش ػٓ طؤو١ذ ٚطغ١١ش حٌظم١١ّخص حٌغخرمش 

 ٚ٘زح ٠غّٟ رخٌم١ّش حٌظؤو١ذ٠ش، ٚرٙزح طٛفش طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ خٛحص ِلثّش حٌّؼٍِٛخص

 (.2020)ػجذ اٌزىاة ،
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ً ٌظٛك١ذ ِـخلاص ِلذدس ِغزمخً لإدخخلاص ر١خٔخص لبثٍُخ اٌّؼٍىِبد ٌٍّمبسٔخ -3 : ٚفمخ

حٌّؼخِلص ٠ّىٓ لأطلخد حٌّظٍلش ػًّ ِمخسٔش ٌٍّؼٍِٛخص رحص حٌطز١ؼش حٌّشخرٙش 

 رغٌٙٛش ٌفظشحص ِخظٍفش ِٓ أؿً طلذ٠ذ طؤػ١ش٘خ ػٍٝ حلأدحء ٚحٌّشوض حٌّخٌٟ ٌٍششوش. 

ظط١غ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ طخض٠ٓ حٌّؼخِلص فٟ أِخوٓ : طغلبثٍُخ اٌّؼٍىِبد ٌٍزسمك -4

ِظؼذدس رل١غ ٠لظً وً ِشخسن ػٍٝ ٔغخش ِٓ دفظش حلأعظخر ِٚٓ ػُ طىْٛ وخفش 

حٌّؼخِلص ِشث١ش ٌىً ِشخسن ِّخ ٠ض٠ذ ِٓ حٌشفخف١ش ٠ٚغًٙ حٌٛطٛي حٌفٛسٞ اٌٝ 

لإػخفش  حٌّؼٍِٛخص حٌّلخعز١ش، رخلإػخفش اٌٝ ٚؿٛد ٔظخَ حٌّٛحفمش حٌـّخػ١ش حٌلصِش

حٌّؼخٍِش اٌٝ حٌىظً، ٠ٚظُ حٌظلمك ِٓ ر١خٔخص حٌّؼخِلص ٚحٌّظخدلش ػ١ٍٙخ ِٓ خلي ؿ١ّغ 

حٌّشخسو١ٓ رٚٞ حٌؼللش رخٌّؼخٍِش، وّخ ٠ّىٓ حٌظلمك ِٓ دلش حٌّؼٍِٛخص ػٓ ؽش٠ك 

 حٌؼمٛد حٌزو١ش.

س : طؼًّ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ ػٍٝ طض٠ٚذ حٌّغظخذ١ِٓ رخٌّؼٍِٛخص حٌّف١ذاٌزىلُذ إٌّبعت -5

رشؤْ حٌّؼخِلص ٚحلأكذحع أٚلًا رؤٚي فٟ حٌظٛل١ض حٌفؼٍٟ ٚحٌّٕخعذ ِٓ خلي عٌٙٛش 

طٛف١ش ِغظ٠ٛخص حٌٛطٛي حٌّخظٍفش ٌزؼغ حٌؼمذ رل١غ ٠ىْٛ ٌٍششوش أٚ ششوش حٌّشحؿؼش 

كك حٌٛطٛي اٌٝ ؿ١ّغ حٌّؼٍِٛخص، فٟ ك١ٓ لذ ٠ىْٛ ٌذٜ أطلخد حٌّظٍلش ح٢خش٠ٓ 

ٌّـّؼش فمؾ ٟ٘ حٌظٟ ٠ّىٓ حٌٛطٛي ا١ٌٙخ، ٚلذ اِىخ١ٔش ٚطٛي ِلذٚدس وخٌّؼٍِٛخص ح

٠ىْٛ رؼغ حٌّلظٜٛ ِظخكًخ ٌٍّغظخذ١ِٓ حٌز٠ٓ ٌذ٠ُٙ ِفظخف فه حٌظشف١ش، ِٚٓ ػُ فبْ وً 

 ػمذس ٌذ٠ٙخ كك حٌٛطٛي اٌٝ حٌّؼٍِٛخص حٌظٟ طّٙٗ فٟ حٌٛلض حٌّٕخعذ.

ا: اٌزسذَبد اٌزٍ رىاخه اعزخذاَ رمُٕخ اٌجٍىن رشُٓ فٍ اٌجُئخ اٌّسبعجُ  خثبٌثب

ػٍٝ حٌشغُ ِٓ ح١ٌّّضحص حٌّظؼذدس ٌظم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ، فبْ ٕ٘خن رؼغ حٌظلذ٠خص ٌظٍه حٌظم١ٕش 

؛ ػغبف& 2020)ِسّىد& أثى إٌضش، حٌظٟ طؼ١ك ططز١مٙخ فٟ ِـخي حٌّلخعزش ِٚٓ أّ٘ٙخ:

 (.2022ِىعٍ،  ؛2022اٌطٕطبوٌ، 

ّىٓ ِٓ حعظخذحَ طم١ٕش : ٠ٚمظذ رٗ اِىخ١ٔش طٛحفش حٌز١ٕش حٌظلظ١ش حٌظٟ طاٌزىافك اٌزشغٍٍُ  -1

حٌزٍٛن طش١ٓ ، ِٚٓ ػّٓ ٔمض حٌظٛحفك حٌظشغ١ٍٟ ٔمض حٌخزشس ٚحٌظذس٠ذ ٌذٞ حٌؼخ١ٍِٓ 

ً ٌشأٞ   (PwC,2018)رخٌششوخص فبْ ِؼشفظُٙ رٙخ رغ١طش ٚخخ١ٌش ِٓ حٌظفخط١ً، ٚٚفمخ

طظلمك ِضح٠خ طم١ٕش حٌزٍٛن رشىً أفؼً ػٕذِخ ٠ظُ حٌـّغ ر١ٓ ِخظٍف حٌّشخسو١ٓ فٟ 

أشخء ِٕظش ِشظشوش، ٚلذ ٠ظشطذ ػٍٝ رٌه طلذ٠خص ِظؼٍمش رخٌز١ٕش حٌظلظ١ش،  حٌظٕخػش ػٍٝ

ك١غ ٠لظخؽ وً ِشظشن فٟ حٌٕظخَ أْ ٠ظٛحفك ٔظخِٗ ِغ حٌٕظخَ حٌؼخَ ٌٍزٍٛن طش١ٓ  ِٚغ 

ادحسس حٌزٍٛن طش١ٓ ٚ٘زح ٠ظطٍذ ِٛحفمش ؿ١ّغ حلأػؼخء حٌّشظشو١ٓ ػٍٝ لٛحػذ حٌشزىش 

 حٌّشظشوش.  

: ِٓ ػّٓ حٌّشخوً حٌظٟ طٛحؿٗ حٌزٍٛن طش١ٓ ِشىٍش ىِبد الأخشياٌزىبًِ ِغ ٔظُ اٌّؼٍ  -2

طٛحفمٙخ ِغ ٔظُ ِؼٍِٛخص حٌّششٚع وٕظُ طخط١ؾ حٌّششٚع ٚحٌظٟ طلظٛٞ ػٍٝ ِؼٍِٛخص 

وخٌّلخعزش ٚحٌشلخرش ٚحٌّشظش٠خص ٚادحسس حٌّششٚع ٚحٌـٛدس، ٚطؼذ ٘زٖ حٌٕظُ رحص أ١ّ٘ش 

 ش حٌزٍٛن طش١ٓ ٌظٍه حٌّؼٍِٛخص. ٌـ١ّغ حٌظٕخػخص فٟ حٌٛلض حٌشح٘ٓ، ٚلذ طلظخؽ طم١ٕ

ك١غ طؼظزش طىخ١ٌف طزٕٟ حٌششوخص ٌظم١ٕش حٌزٍٛن  اٌزسذَبد اٌّشرجطخ ثزىبٌُف اٌزٕفُز: -3

طش١ٓ ػخ١ٌش، فؼٍٝ حٌشغُ ِٓ أْ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ فٟ كذ رحطٙخ غ١ش ِىٍفش، الا أٔٙخ 

طُّىٕٙخ ِٓ  طلظخؽ اٌٝ ػذد وز١ش ِٓ أؿٙضس حٌلخعذ حلأٌٝ حٌظٟ ٌٙخ ِٛحطفخص خخطش حٌظٟ

اؿشحء حٌّؼخِلص، ٚحٌظل٠ٛلص، رخلإػخفش اٌٝ حعظٙلن و١ّش وز١شس ِٓ حٌطخلش لإٔٙخء 
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ِغ ٘زح حٌشأٞ ك١غ   (Fuller& Markelevich, 2020)حٌّؼخِلص. ٚحخظٍفض دسحعش

روشص أْ طىخ١ٌف حٌظٕف١ز ٚطىخ١ٌف حٌّؼخِلص حٌّلخعز١ش ػخ١ٌش رشىً خخص ػٕذ طٕف١ز 

ٓ، ٔظشًح لاكظٛحء ٘زٖ حٌظىخ١ٌف ػٍٝ طىخ١ٌف حٌظظ١ُّ ٚحلاعظشخسحص ٔظخَ ؿذ٠ذ ٌٍزٍٛن طش١

لزً حٌظٕف١ز ٚطل٠ًٛ حٌز١خٔخص ٚحٌظشغ١ً حٌّئلض ٌلأٔظّش حٌّٛحص٠ش ٚطذس٠ذ حٌّغظخذ١ِٓ، 

ٚٚفمخً ٌذٚس طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ فٟ ادحسس ِؼخِلص حٌّز١ؼخص ر١ٓ حٌششوش ٚحٌؼّلء ٠ّىٓ 

ٍِش رغٍطش حٌّٛحفمش ػٍٝ حٌّؼخٍِش ٚطفخط١ٍٙخ، ٚ٘زح أْ ٠ظّظغ حٌزخثغ ٚحٌّشظشٞ فٟ وً ِؼخ

 رذٚسٖ ٠لمك حلأ٘ذحف حٌّشؿٛس ٚحٌّٕخفغ حٌّلظٍّش ِٓ طزٕٟ ططز١ك ٘زٖ حٌظم١ٕش.   

٠ّىٓ أْ ٠ظُ حلاعظ١لء  اٌزسذَبد اٌّشرجطخ ثّخبطش الًخزشاق )عشلخ ثُبٔبد الأفشاد(: -4

ٍش، ٚلذ ٠ظُ حعظغلي ٘زٖ ػٍٝ حٌز١خٔخص حٌشخظ١ش حٌخخطش رخلأفشحد، ػمذ دخٌُٛٙ ٌٍغٍغ

حٌز١خٔخص فٟ حٌظلػذ رّّظٍىخطُٙ، أٚ ر١ؼٙخ، أٚ حلإػشحس رٛظخثفُٙ، ٚأػّخٌُٙ، فؼٍٝ حٌشغُ 

ِٓ حٌّضح٠خ حٌّلظٍّش لأِٓ حٌّؼٍِٛخص فمذ ٠ٛحؿٗ حٌزٍٛن طش١ٓ ٔظخثؾ عٍز١ش ٔخطـش ػٓ 

ِؼشػش طٛلؼخص ػخِش ػٓ حٌظٙذ٠ذحص حٌظىٌٕٛٛؿ١ش، فخٌذفخطش حٌّٛصػش فٟ حٌزٍٛن طش١ٓ 

ٌٍٙـَٛ حٌغ١زشحٟٔ ، رخلإػخفش اٌٝ طٙذ٠ذحص حكظىخس حٌّؼٍِٛخص، ِٚخخؽش حٌؼّلص 

خ ػٍٝ  ًّ حلإٌىظش١ٔٚش فٟ ظً حسطزخؽٙخ رظ٠ّٛلص طٕظ١ّ١ش اس٘خر١ش، ِّخ ٠شىً طٙذ٠ذحً ػظ١

أِٓ حٌشزىخص حٌّؼٍِٛخط١ش، حلأِش حٌزٞ ٠مٛد حٌؼذ٠ذ ِٓ حٌششوخص ٔلٛ حٌظشى١ه فٟ أِٓ 

ِٛخطٙخ، ٚلذ طمٍك حٌششوخص ِٓ حٌظٙذ٠ذحص حٌظٟ طؼشػٙخ حلأطٛي ٚخظٛط١ش ِؼٍ

ٌّخخؽش رغّؼظٙخ، ٚلذ طظؼشع حٌششوخص ٌّخخؽش حٌظشف١ش ٚحٌظٟ طظّؼً فٟ حلاكظ١خي 

حٌّشطذ ػٍٝ حخظشحق حٌٙخوشص ٚحلاعظلٛحر ػٍٝ حلأطٛي ٚحٌّّظٍىخص، ٚحٌظٟ طؼًّ ػٍٝ 

 ٠ٛ٘ش حٌّشخسو١ٓ ف١ٗ. طغ١ًٙ ػ١ٍّخص حلاكظ١خي أٚ غ١ش حٌمخ١ٔٛٔش رغزذ ػذَ حلإفظخف ػٓ

% ٌٔ٘ٚمذ ٔخلشض دسحعش رؼغ حٌظلذ٠خص حٌظٟ طظّؼً فٟ ٘ـَٛ حلأغٍز١ش رّخ ٠ؼخدي       

% ػٍٝ حٌىؼ١ش ِٓ ٔ٘ػٕذِخ ٠غ١طش ِـّٛػش ِٓ حٌّشخسو١ٓ فٟ ػمذس ٚحكذس رّخ ٠ؼخدي 

حٌّٛحسد حٌّلغٛرش فٟ حٌشزىش ٚرخٌظخٌٟ حٌغ١طشس ػٍٝ ػ١ٍّخص حٌظلمك ِٓ طلش حٌّؼخِلص 

ٛحفمش ػ١ٍٙخ، ِّخ لذ ٠غّق رخٌظلػذ أٚ طغ١١ش فٟ حٌز١خٔخص، وّخ أوذ ػٍٝ ٚؿٛد ِخخؽش ٚحٌّ

طشغ١ٍ١ش ٔظ١ـش ٌؼذَ حٌفُٙ حٌىخًِ ٌٙزٖ حٌظم١ٕش ِغ ػذَ حٌظمزً حٌؼمخفٟ ٌٍظغ١١ش ِٓ لزً حٌزؼغ، 

ش ٚأوذ أ٠ؼًخ ػٍٝ طلذٞ حسطفخع طىخ١ٌف حٌظٕف١ز حلأ١ٌٚش ٔظ١ـش لاعظزذحي حلأٔظّش حٌلخ١ٌش رخلأٔظّ

حٌظىٌٕٛٛؿ١ش حٌلذ٠ؼش ٚرخٌظخٌٟ طلًّ طىخ١ٌف طط٠ٛش ِشطفؼش ٚطىخ١ٌف طذس٠ذ ٚطط٠ٛش حٌؼخ١ٍِٓ 

ٌٍظؼخًِ ِغ حلأٔظّش حٌـذ٠ذس، رخلإػخفش اٌٝ طلذ٠خص حٌلٛوّش حٌظٟ طٕظؾ ػٓ ػذَ ٚؿٛد ؿٙش 

طٕظ١ّ١ش طلذد آ١ٌخص حٌظٛس٠غ ِٚظخدسس حلأِٛحي ٚا٠مخفٙخ لأعزخد لؼخث١ش ٌؼذَ حٌغّخف رظذخً 

 ػخٌغ، ِّخ ٠ظطٍذ حٌلخؿش ٌٛؿٛد اؽخس ِٕظُ ِٚظفك ػ١ٍٗ ػخ١ٌّخً ٌلٛوّش طٍه حٌظم١ٕش.  ؽشف 

٠ٚٛؿذ طلذٞ أخش ٌظم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ ٚ٘ٛ حٌّشىلص حٌّلخعز١ش ٚرٌه ٠شؿغ اٌٝ ؽز١ؼش 

حٌخظخثض حٌٕٛػ١ش ٌظطز١مخص ٘زٖ حٌظم١ٕش ٚخخطش حٌؼّلص حٌّشفشس ًٚ٘ ٠ظُ ِؼخٌـظٙخ وٕمذ٠ش 

رغشع حٌز١غ رغزذ غ١خد حٌّؼخ١٠ش حٌّلخعز١ش ٌٍّؼخٌـش حٌغ١ٍّش ٌٙزٖ أٚ أطً أٚ ِخضْٚ 

حٌظطز١مخص، رخلإػخفش اٌٝ ػذَ ٚؿٛد ِؼخ١٠ش ٚاسشخدحص ٌٍّشحؿؼش ِغ ػذَ طٛحفك ِؼظُ 

رشِـ١خص حٌّلخعزش ٚحٌّشحؿؼش حلإٌىظش١ٔٚش ٌٙزٖ حٌظم١ٕش، وّخ طؼذ اشىخ١ٌش حلإكلي ٚحٌظزذ٠ً 

اكلي طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ ٟٚ٘ كذ٠ؼش ٔغز١ًخ ِلً  طلذٞ ٌظم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ ك١غ ٠ظؼذ

حٌزٕٛن ٚششوخص طل٠ًٛ حلأِٛحي ٚرخٌظخٌٟ عٛف ٠ٛؿذ لطخػخص ٌُ ططزك ٘زح حٌٕظخَ 

 (.2022)عٍطبْ،
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 اٌّجسث اٌثبٍٔ

 دوس اعزخذاَ رمُٕخ اٌجٍىن رشُٓ فٍ رسغُٓ خىدح الإفصبذ 

 ػٓ اٌّؼٍىِبد اٌّغزمجٍُخ

  رّهُذ 

حٌّٛؿٙش فٟ ح٢ٚٔش حلأخ١شس ٌٍّؼٍِٛخص حٌظخس٠خ١ش رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ٔظ١ـش ٌض٠خدس حلأظمخدحص 

رغزذ سغزش أطلخد حٌّظٍلش فٟ حٌلظٛي ػٍٝ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش ػخ١ٌش حٌـٛدس ٌىٟ 

طّىُٕٙ ِٓ طم١١ُ حلأدحء حٌّغظمزٍٟ، ٚرٌه ٔظشًح لأْ طٕزئحص حلإدحسس طؼذ ِٓ أفؼً ِظخدس 

ٙخ حٌّغظؼّشْٚ فٟ حطخخر حٌمشحسحص حلاعظؼّخس٠ش حٌشش١ذس، حٌّؼٍِٛخص حٌّلخعز١ش حٌظٟ ٠ؼظّذ ػ١ٍ

أوذ حلإؽخس حٌذٌٟٚ لإػذحد حٌظمخس٠ش حٌّظىخٍِش ػٍٝ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش فٟ ِؼظُ ألغخِٗ، 

ِٚٓ ػُ ٠ـذ ػٍٝ حٌششوخص ٔشش حٌظمخس٠ش حٌظٟ طـ١ذ ػٍٝ حلأعجٍش حٌّظؼٍمش رخٌظلذ٠خص 

 (.2022)إٌمُت، ١ـ١خص ٚحلأدحء حٌّغظمزٍٟ ٚحٌشىٛن حٌظٟ لذ طٛحؿٙٙخ فٟ طٕف١ز حلاعظشحط

رظٛف١ش حٌّؼٍِٛخص حٌظٟ عظىْٛ  2ٕٔٓرخلإػخفش اٌٝ ِطخٌزش حلإؽخس حٌّٕٙـٟ لإػذحد حٌظمخس٠ش

ِف١ذس ٌّغظخذِٟ حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش فٟ حطخخر حٌمشحسحص حلالظظخد٠ش، ٚرٌه ٔظ١ـش ٌلخلاص فشً 

١ش ِٓ ر١ٓ أٔٛحع حٌّؼٍِٛخص حلأوؼش ؽٍزخً حٌششوخص ٚحلأصِخص حٌّخ١ٌش طؼظزش حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمزٍ

ِٓ لزً أطلخد حٌّظٍلش، ٚحعظـخرش ٌٍطٍذ طؼطش حٌششوخص اٌٝ طٍم١ق حعظشحط١ـ١خص 

أػّخٌٙخ حٌلخ١ٌش ِٓ خلي دِؾ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش فٟ طمخس٠ش٘خ حٌغ٠ٕٛش ٌظظً لخدسس ػٍٝ 

(، ٌزح (Choi, et al., 2022حٌّٕخفغش فٟ ر١جش حلأػّخي، ٚرخٌظخٌٟ خٍك ١ِضس طٕخفغ١ش ِغظذحِش 

ع١ظٕخٚي حٌزخكغ فٟ ٘زح حٌّزلغ دٚس حعظخذحَ حٌزٍٛن طش١ٓ فٟ طلغ١ٓ حلإفظخف ػٓ 

 ف ٚرٌه ِٓ خلي حٌّلخٚس حٌظخ١ٌش:حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش ٌض٠خدس ؿٛدس ٚفخػ١ٍش حلإفظخ

 أولًا: ِزطٍجبد الإفصبذ ػٓ اٌّؼٍىِبد اٌّغزمجٍُخ فٍ ضىء الإصذاساد اٌّهُٕخ

ا: ٌلإفصبذ ػٓ اٌّؼٍىِبد  سوبئض اعزخذاَ اٌجٍىن رشُٓ وٕظبَ ِؼٍىِبد ِسبعجٍ ثبُٔب

 اٌّغزمجٍُخ

 زمجٍُخ فٍ ضىء الإصذاساد اٌّهُٕخأولًا: ِزطٍجبد الإفصبذ ػٓ اٌّؼٍىِبد اٌّغ

٠ؼُذ حلإفظخف حٌّلخعزٟ أدحس ل٠ٛش ٌٍظؤو١ذ ػٍٝ عٍٛن ٚكّخ٠ش كمٛق حٌّغظؼّش٠ٓ، ك١غ ٠غخُ٘ 

حٌىخفٟ ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّلخعز١ش فٟ حٌٛلض حٌّٕخعذ لأطلخد طمذ٠ُ حٌششوش ٌلإفظخف 

حٌّظٍلش فٟ ؿزد سأط حٌّخي ٚحٌلفخظ ػٍٝ حٌؼمش فٟ أعٛحق سأط حٌّخي، ٚػٍٝ ػىظ رٌه 

٠ٕظؾ ػٓ ػؼف حلإفظخف ٚلٍش حٌّؼٍِٛخص حٌّلخعز١ش ٚطؤخش٘خ فٟ حٌٛطٛي لأطلخد 

( ٚرٌه لأْ حلإفظخف 2007ػجذ اٌذاَُ، حٌّظٍلش خفغ ِغظٛٞ حٌشفخف١ش ٚحٌٕضح٘ش رخٌغٛق )

حٌّلخعزٟ ِٓ حٌّزخدة حٌّلخعز١ش حٌّّٙش حٌظٟ طّخسط دٚس ُِٙ فٟ ص٠خدس ل١ّش ِٕٚفؼش 

 حٌّؼٍِٛخص حٌّلخعز١ش حٌظٟ طظٙش فٟ حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش.

ٚطؼظزش حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش ِٛسد ُِٙ لا ٠مً أ١ّ٘ش ػٓ أٞ ِٛسد أخش فٟ حٌششوش، ٔظشًح 

ر حٌمشحسحص رخٌششوخص حٌّخ١ٌش رشىً خخص، ٌٚظؤػ١ش٘خ ػٍٝ ٌّغخّ٘ظٙخ فٟ ػ١ٍّش حطخخ

حٌمشحسحص حٌخخطش رى١ف١ش حعظؼّخس حٌششوش ٌّٛحسد٘خ ٚطخظ١ظٙخ رخٌشىً حلأِؼً، رخلإػخفش 

اٌٝ ِغخػذطٙخ فٟ طلم١ك حٌشرق حٌزٞ طغؼٟ ا١ٌٗ حٌششوخص رشىً ػخَ، ٚٔظ١ـش ٌٍظطٛس 

لظٛي ػ١ٍٙخ ٚحكظّخ١ٌش ػذَ حلاعظفخدس حٌظىٌٕٛٛؿٟ ٚحٌىُ حٌٙخثً ِٓ حٌّؼٍِٛخص حٌظٟ ٠ّىٓ حٌ
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ِٕٙخ ٚحكظّخ١ٌش أْ طظغزذ فٟ طؼ١ًٍ ِظخز حٌمشحس، ٔشؤص حٌلخؿش اٌٝ طلذ٠ذ خظخثض ٔٛػ١ش 

حٌّؼٍِٛخص خخطشً حٌّغظمز١ٍش ٚرٌه ٔظ١ـش لأػش٘خ حٌفؼخي فٟ ػ١ٍّش حطخخر حٌمشحسحص ٚطم١ًٍ كخٌش 

 (.2009؛ َىعف، وآخشوْ،2022)إثشاهُُ، ػذَ حٌظؤوذ حٌّظخكزش ٌٙخ 

 ِفهىَ اٌّؼٍىِبد اٌّغزمجٍُخ فٍ اٌفىش اٌّسبعجٍ: -0

طؼُزش حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌظٟ طمذَ طٛسس ػٓ حٌز١خٔخص حٌّخ١ٌش حٌىخٍِش أٚ رٕذ 

أٚ أوؼش ِٓ رٕٛد حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش كٛي حٌّغظمزً، فٙزٖ حٌّؼٍِٛخص طمذَ ٌّلش ػٓ حٌّغظمزً ِٓ 

ظٍّش ٚطؼذ٘خ حلإدحسس وؤدحس دحخ١ٍش ٌّغخػذطٙخ، ٠ٚؼظزش٘خ خلي حٌظٕزئ ػٓ ٔظخثؾ ػًّ ِل

 حٌّغظؼّش٠ٓ ٚأطلخد حٌّظٍلش وؤدحس ٌلإؿخرش ػٍٝ وؼ١ش ِٓ حلأعجٍش ػٓ ِغظمزً حٌششوش

(Menicucci, 2018) .  

حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش ػٍٝ أٔٙخ ِؼٍِٛخص طلظٛٞ  (Dey et al., 2020) ٚػشفض دسحعش

د٠ش ٚحٌظٟ طئػش ػٍٝ حلأدحء حٌّغظمزٍٟ ٌٍششوخص، فمذ ػٍٝ طٕزئحص حلظظخد٠ش ٚغ١ش حلظظخ

طلظٛٞ حٌظٕزئحص حلالظظخد٠ش ػٍٝ حٌّز١ؼخص أٚ حلإ٠شحدحص حٌّمذسس أٚ حٌظذفمخص حٌٕمذ٠ش أٚطخفٟ 

حٌشرق حٌّلظًّ ٌٍؼخَ حٌظخٌٟ، أِخ حٌظٕزئحص غ١ش حلالظظخد٠ش ٟ٘ ػزخسس ػٓ افظخكخص غ١ش ِخ١ٌش 

حٌفشص ٚحٌشىٛن ٚحٌز١خٔخص حٌّمذسس حٌظٟ طئػش رشىً  ِظؼٍمش رخٌّخخؽش ٚخطؾ حٌششوش ٚطم١١ُ

 وز١ش ػٍٝ حٌٕظخثؾ حٌفؼ١ٍش ِٓ حلأ٘ذحف حٌّظٛلؼش. 

ٌٍّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش ّٚ٘خ حٌظٕزئحص ٚحٌظمذ٠شحص، ك١غ ٠ظُ اػذحد حٌّؼٍِٛخص  وَىخذ رصُٕفُٓ

ٌظظشفخص حٌّغظمز١ٍش وظٕزئحص ٚفمخً لافظشحػخص حلإدحسس ػٓ أكذحع ِغظمز١ٍش طظٛلغ كذٚػٙخ ٚح

حٌظٟ طظٛلغ أْ طظخز٘خ كٛي ٘زٖ حلأكذحع حٌّغظمز١ٍش، اِخ اػذحد حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش 

وظمذ٠شحص ٠ظُ ػٍٝ أعخط أٚػخع حفظشحػ١ش ػٓ أكذحع ِغظمز١ٍش ٚطظشفخص حلإدحسس حٌظٟ لا 

  .(IAASB, 2010)٠ظٛلغ رخٌؼشٚسس كذٚػٙخ 

٘ذف حٌظمش٠ش حٌّخٌٟ فٟ طٛف١ش ٠ىّٓ  2ٕٔٓٚٚفمخً ٌلإؽخس حٌّفخ١ّٟ٘ لإػذحد حٌظمخس٠ش  

حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش حٌظٟ طٍزٟ حكظ١خؿخص ِغظخذِٟ طٍه حٌظمخس٠ش عٛحء ِٓ دحخً أٚ خخسؽ 

حٌششوش، ٌٚمذ كظً حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش ػٍٝ كـُ ِظضح٠ذ ِٓ حلا٘ظّخَ فٟ 

دس حٌّؼٍِٛخص اػذحد حٌظمخس٠ش حٌلخ١ٌش ٌٍششوخص فٟ ؿ١ّغ أٔلخء حٌؼخٌُ، ٔظشًح ٌمذسس ؿٛ

حٌّغظمز١ٍش فٟ ص٠خدس فؼخ١ٌش عٛق سأط حٌّخي ػٓ ؽش٠ك طم١ًٍ ػذَ طّخػً حٌّؼٍِٛخص، ٌزح ٠ؼذ 

ٚؿٛد حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش فٟ حلإفظخف حٌّخٌٟ أِشًح رخٌغ حلأ١ّ٘ش لأْ عٛق سأط حٌّخي 

 ٠Dey etظفخػً أ٠ؼًخ ِغ حٌّؼٍِٛخص غ١ش حٌّخ١ٌش ؿٕزخً اٌٝ ؿٕذ ِغ حلإفظخف حٌّخٌٟ حٌغخرك

al .,2020)  ) . 

فمذ لا طٍزٟ حٌّؼٍِٛخص حٌّخ١ٌش حٌظخس٠خ١اش حكظ١خؿاخص حٌّؼٍِٛاخص حٌّظٕٛػاش لأطالخد حٌّظاٍلش  

رشااىً وخِااً، ك١ااغ ٠شغااذ أطاالخد حٌّظااٍلش فااٟ ِؼشفااش حٌظٕزاائحص حٌظااٟ عظظااف ِغااظمزً 

ٍاٝ حٌششوش فٟ وؼ١اش ِآ حلأك١اخْ، ٌازح طماَٛ حلإدحسس رظم١ا١ُ حطـخ٘اخص حٌغاٛق حٌلخ١ٌاش ٌلإؿخراش ػ

أطلخد حٌّظٍلش رؤٚطخف كٛي ِخ طخطؾ حٌششوش ٚطمظشف حٌم١خَ رٗ، ٌٚزٌه أطزق حلإفظاخف 

ؼاذ٠ٓ، ٚلاذ طماَٛ حٌشاشوخص رخلإفظاخف  ُّ ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش لؼ١ش ِؼ١شس ٌٍمٍاك رخٌٕغازش ٌٍ

ػٓ ِؼٍِٛخطٙخ رطشق ِخظٍفش ِؼً حٌظماخس٠ش حٌغا٠ٕٛش ٚحٌظماخس٠ش حٌّشك١ٍاش ٚحٌّىخٌّاخص حٌـّخػ١اش 

 (.  (Boan, 2021ٔخص حٌظلف١ش ٚحلاطظخلاص حٌمخ١ٔٛٔش ٌٍّظخظظ١ٓٚحٌز١خ
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 أهُّخ الإفصبذ ػٓ اٌّؼٍىِبد اٌّغزمجٍُخ: -2

٠ش١ش حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش اٌٝ طٛف١ش حٌّؼٍِٛخص حٌظٟ طّىآ أطالخد حٌّظاٍلش 

فظخف ػٓ ِٓ طم١١ُ حلأدحء حٌّغظمزٍٟ ٌٍششوش، ٠ٚظؼّٓ حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش حلإ

حٌز١خٔخص ٚحلأكذحع حٌلخ١ٌش ٚحٌّغظمز١ٍش، ٚحٌظٟ ٠ّىٓ أْ طؼزش ػٓ حلإ٠شحدحص حٌّظٛلؼش ٚحلأسرخف 

حٌّظٛلؼش ٚحٌظذفمخص حٌٕمذ٠ش حٌّغظمز١ٍش ٚحٌّؼٍِٛخص غ١ش حٌّخ١ٌاش حٌظاٟ طشاًّ حٌّخاخؽش ٚحٌفاشص 

 (.Choi, et al., 2022)  ;Li, 2020ٚحٌخطؾ أٚ حلاعظشحط١ـ١خص حٌّغظمز١ٍش 

ٓ حلإفظااخف ػاآ حٌّؼٍِٛااخص حٌّغااظمز١ٍش ِؼٍِٛااخص فااٟ طااٛسس و١ّااش أٚ ٚطااف١ش أٚ فااٟ ٠ٚظؼااّ

طااٛسس ِخ١ٌااش أٚ غ١ااش ِخ١ٌااش، ك١ااغ طغاااخػذ حٌظااٛسس حٌٛطااف١ش ٌٙاازٖ حٌّؼٍِٛااخص ِغاااظخذِٟ 

حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش فٟ فُٙ أدحء حٌششوش حٌّغظمز١ٍش، طماذ٠ش أٔشاطظٙخ حٌّغاظمز١ٍش، طم١ا١ُ لاذسس حلإدحسس 

حٌظٟ طٕشؤ فٟ حٌّغاظمزً، ٚطظٙاش طٍاه حٌّؼٍِٛاخص حٌٛطاف١ش فاٟ خطاخد ػٍٝ ِٛحؿٙش حٌظغ١شحص 

ِـٍااظ حلإدحسس حٌّٛؿااٗ اٌااٝ كٍّااش حلأعااُٙ، ٚٔشااشحص حلإػاالْ ػاآ حلأسرااخف، ٚطمش٠ااش ِـٍااظ 

حلإدحسس أٚ حٌّلكظااخص ٚحلإ٠ؼااخكخص حٌّظّّااش ٌٍمااٛحثُ حٌّخ١ٌااش ٚطمااخس٠ش حٌّلٍٍاا١ٓ حٌّااخ١١ٌٓ، أِااخ 

 .ثُ حٌّخ١ٌش أٚ فٟ أٞ ؿضء ِٓ حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش حٌّؼٍِٛخص حٌى١ّش طظٙش فٟ طٍذ حٌمٛح

ٌلإفظخف حٌطٛػٟ ػٓ حٌّؼٍِٛخص ِآ  خص٠ّٚىٓ حعظخذحَ ػذس ٔظش٠خص ٌششف ِّخسعش حٌششو

ػإّٙخ ٔظش٠ااش حٌٛوخٌااش، ٚٔظش٠اش أطاالخد حٌّظااٍلش، ٔظش٠اش حلإشااخسحص، ٚٔظش٠ااش حٌشااشػ١ش، 

طٍااه حٌٕظش٠ااش ػٍااٝ أْ  ك١ااغ طشااشف ٔظش٠ااش حٌٛوخٌااش حلاسطزااخؽ راا١ٓ حٌّااذ٠ش ٚحٌّغااخ١ّ٘ٓ ٚطئوااذ

فظً حلإدحسس ٚحٌٍّى١ش ٠ظغزذ فٟ طىٍفاش حٌٛوخٌاش ِٚآ ػاُ ٠لاذع ػاذَ طّخػاً حٌّؼٍِٛاخص ػٕاذِخ 

٠غااظغً حٌٛو١ااً فااشص ِؼٍِٛااخص ِظفٛلااش ِمخسٔااشً رخٌّااذ٠ش٠ٓ، ٚرخٌظااخٌٟ لااذ طفظااق حٌشااشوش ػاآ 

ٓ حٌّض٠ااذ ِاآ حٌّؼٍِٛااخص حٌخخطااش رخٌشااشوش وب١ٌااش ٌظم١ٍااً ٘اازح حلاخااظلف، ٌٚىاآ حلإفظااخف ػاا

حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش ٠مٍاً ِآ ػاذَ طّخػاً حٌّؼٍِٛاخص ِّاخ ٠ائدٞ اٌاٝ حٔخفاخع طىٍفاش حٌٛوخٌاش 

ٚرخٌظااخٌٟ حٔخفااخع طىٍفااش سأط حٌّااخي، ٌاازح طااٛفش حٌشااشوخص ِغااظٛٞ ػااخٌٟ ِاآ حلإفظااخف ػاآ 

 &Enache)حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش رٙذف حٌّلخفظش ػٍٝ طم١١ُ ِظفٛق ٌلأدحء حٌماخدَ ٌٍشاشوخص

Hussainey,2020) 

أِخ ٔظش٠ش أطلخد حٌّظٍلش طمظشف ِؼخٍِش ػخدٌش ٌـ١ّغ أطلخد حٌّظٍلش، رل١غ ٠ظُ 

حٌظؼخًِ ِؼُٙ رشىً ِخظٍف ِٓ لزً حلإدحسس رغزذ لٛطُٙ حٌظفخػ١ٍش ػٍٝ حٌششوخص رخلإػخفش 

اٌٝ حكظ١خؿخص أطلخد حٌّظٍلش ِٓ حٌّؼٍِٛخص ِظٕٛػش، ٌزح ٠غخػذ ص٠خدس كـُ حلإفظخف 

طلخد حٌّظٍلش، ٌٚزٌه ٠ّىٓ ٌلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌطٛػٟ ٌٍششوخص فٟ اسػخء أ

حٌّغظمز١ٍش طٍز١ش ؽٍذ أطلخد حٌّظٍلش ِٓ خلي ص٠خدس لذسطُٙ ػٍٝ طم١١ُ حلأدحء حٌّغظمزٍٟ 

 .(Dey et al, 2020)ٚحٌظٕزئحص حٌّغظمز١ٍش ٌٍششوش 

ر١ّٕخ طفغش ٔظش٠ش حلإشخسحص ِذٞ لذسس حٌغّؼش حٌّىظغزش ٌٍششوش خخطش فٟ عٛق حلأٚسحق 

ّخ١ٌش ػٍٝ حوظغخد طٛسس ر١ٕ٘ش ؿ١ذس ػٓ حٌششوش ٌذٞ حٌّغظؼّش٠ٓ، ٚأخ١شحً طٛػق ٔظش٠ش حٌ

حٌششػ١ش ِذٞ لٛس حٌشأٞ حٌؼخَ ٌٍـّٙٛس ٚخخطشً رخلأعٛحق رحص حٌىفخءس حٌّشطفؼش، ِٚذٞ 

أ١ّ٘ش حػظّخد حٌششوخص ػٍٝ عّؼظٙخ حٌـ١ذس فٟ حٌمطخع حلالظظخدٞ حٌؼخٍِش رٗ أٚ فٟ عٛق 

 (.2022)اٌجبص،ً ػخَ كظٝ طغظط١غ حٌزمخء ٚحٌّٕخفغش حلأٚسحق حٌّخ١ٌش رشى

ػذد ِٓ حلإسشخدحص حٌٙخِش ٌض٠خدس ؿٛدس  Jenkins Reportفٟ طمش٠ش  (AICPA)ٌٚمذ كذد  

حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ٚحٌظٟ أوذص ػٍٝ ػشٚسس ح٘ظّخَ حٌششوش رخلإفظخف ٚحٌظمش٠ش ػٓ حٌّؼٍِٛخص 
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ٚأطذس ِـٍظ ِؼخ١٠ش حٌّلخعزش  (،2009)ػًٍ، حٌّغظمز١ٍش ٚحٌظٟ ٠ظُ حلإفظخف ػٕٙخ ؽٛػ١خً

اسشخد ٌظؼ١ٍمخص حلإدحسس ػّٓ اطذحسحص حٌّؼخ١٠ش حٌذ١ٌٚش  ٕٓٔٓػخَ   (IASB)حٌذ١ٌٚش 

ٚحٌزٞ دػخ حٌششوخص اٌٝ ٔشش ِؼٍِٛخص طى١ٍ١ّش ٚاػخف١ش ٌٍمٛحثُ  (IFRS)لإػذحد حٌظمخس٠ش

١٠ش حٌّلخعزش حٌّخ١ٌش أوذ ِـٍظ ِؼخ ٕٙٔٓحٌّخ١ٌش ٚحٌظٟ طّؼً حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش، ٚفٟ ػخَ 

( ػٍٝ أْ ؿٛدس ٚفخػ١ٍش حٌظمخس٠ش 2فٟ حلإؽخس حٌّفخ١ّٟ٘ حٌز١خْ سلُ )(FASB) حلأِش٠ىٟ 

حٌّخ١ٌش طظٛلف ػٍٝ لذسطٙخ فٟ طٛف١ش ِؼٍِٛخص ِف١ذس ٌٍّغظخذ١ِٓ ػٓ حٌظذفمخص حٌٕمذ٠ش 

ش ػذَ حٌظؤوذ حٌّغظمز١ٍش ٚطٛلؼخطٙخ ٌلأكذحع حٌّغظمز١ٍش رخلإػخفش اٌٝ اؿشحء٘خ ٌظم١١ّخص فٟ كخٌ

 .ٚ٘زح ػٍٝ حٌّغظٛٞ حٌذٌٟٚ 

حٌششوخص حٌّذسؿش رخٌزٛسطش حلأِش٠ى١ش  SECشـؼض ٌـٕش حٌزٛسطش ٚحلأٚسحق حٌّخ١ٌش  وّخ 

ػٍٝ حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش ٚرٌه ٌظٛف١ش حٌلّخ٠ش حٌمخ١ٔٛٔش لإدحسس حٌششوش ػذ أٞ 

ٚحشظشؽض حٌٍـٕش اػذحد ٘زٖ ِغخءٌش لخ١ٔٛٔش ػٓ حٌظٕزئحص ٚحٌظٛلؼخص حٌظٟ ٌُ طظلمك، 

ً لأعخط ِؼمٛي، ػُ رؼذ رٌه أطذسص ِٕشٛس رؼٕٛحْ "ِٕخلشخص ٚطل١ٍلص  حٌّؼٍِٛخص ٚفمخ

حلإدحسس ٌٍٛػغ حٌّخٌٟ ٚٔظخثؾ حٌؼ١ٍّخص" ٚحٌزٞ أٌضَ حٌششوخص رؤْ ٠لظٛٞ طمش٠ش٘خ ػٍٝ لغُ 

ٍششوخص ٠ٚؼظزش ٌظل١ٍلص حلإدحسس رٙذف طٛف١ش طفغ١ش ٚحػق ٌٍّغظؼّش٠ٓ ػٓ حٌز١خٔخص حٌّخ١ٌش ٌ

 Bravo, 2016) ;-(Bravo & Alcaide٘زح حٌمغُ ِىًّ ٌٍمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٌٍششوخص 

Ruiz, 2019. 

٠ٚظؼق ِٓ رٌه أْ حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش ٠ئدٞ اٌٝ طم١ٍض فـٛس حٌّؼٍِٛخص 

ر١ٓ حٌششوخص ٚحٌّغظؼّش٠ٓ ِٓ خلي طلغ١ٓ طٛلؼخص حلأسرخف حٌّغظمز١ٍش ٚعؼش حٌغُٙ ، 

ه ِٓ حٌّظٛلغ أْ ٠ئدٞ حلإفظخف ػٓ ٘زٖ حٌّؼٍِٛخص اٌٝ طم١ًٍ طىخ١ٌف حٌٛوخٌش ػٓ ؽش٠ك ٌٚزٌ

ٚحطفك ِغ ٘زح حٌشأٞ  ،(Agyei-Mensah, 2017) حٌلذ ِٓ ػذَ طّخػً حٌّؼٍِٛخص 

(Bravo & Alcaide-Ruiz, 2019)  ك١ٓ روش أْ أ١ّ٘ش حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص

ر١ٓ حلإدحسس ٚأطلخد حٌّظٍلش ٚ٘زح رذٚسٖ ٠مًٍ حٌّغظمز١ٍش طىّٓ فٟ طم١ًٍ فـٛس حٌّؼٍِٛخص 

ِٓ ػذَ طّخػً حٌّؼٍِٛخص، ِّخ ٠ّىُٕٙ ِٓ طلغ١ٓ طٛلؼخطُٙ كٛي حلأسرخف حٌّغظمز١ٍش ٌٍششوخص 

ٚرخٌظخٌٟ ٠خفغ كخٌش ػذَ حٌظؤوذ حٌّشطزطش رخٌظذفمخص حٌٕمذ٠ش حٌّغظمز١ٍش، ِٚٓ ػُ ٠خفغ ِٓ 

خي ٚ٘زح ٠ض٠ذ ِٓ ل١ّش حٌششوش ِٚٓ طمٍزخص ػٛحثذ حلأعُٙ وّخ ٠خفغ ِٓ طىٍفش سأط حٌّ

 لذسطٙخ ػٍٝ ؿزد حٌّض٠ذ ِٓ حلاعظؼّخسحص. 

وّخ ٠ئدٞ حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش رظفش دٚس٠ش اٌٝ طم١ًٍ ِخخؽش حٌّؼٍِٛخص، 

ٚطلغ١ٓ دلش طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ رخلأسرخف ٚحٌظذفمخص حٌٕمذ٠ش، ٚخفغ طىٍفش سأط حٌّخي، ٚحطفك 

اْ افظخف  (Rouf & Akhtaruddin, 2018)سحعش ِغ ٘زح حٌشأٞ ك١ٓ روشص د

حٌششوخص ٠مًٍ ِٓ ِشىٍش ػذَ طّخػً حٌّؼٍِٛخص ِّخ ٠ئدٞ اٌٝ وفخءس عٛق سأط حٌّخي رشىً 

ػخَ، وّخ ٠ّىٓ ٌٍششوخص حٌلظٛي ػٍٝ فٛحثذ ِٓ خلي طٛف١ش ِؼٍِٛخص اػخف١ش ؽٛػ١ش ػٓ 

 فش سأط حٌّخي أٚ حٌذ٠ٓ.حٌششوخص ٌّغظؼّش٠ٙخ ٚدحث١ٕٙخ ح٢خش٠ٓ ف١ّخ ٠ظؼٍك رخٔخفخع طىٍ

ِٚٓ أؿً حٌظؤوذ ِٓ فخػ١ٍش ٚؿٛدس ػ١ٍّش حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش ٠ـذ أْ طظٛحفش 

 (:2009)ػًٍ ، حٌّزخدة حٌؼّخ١ٔش ِؼخً، ٠ّٚىٓ ػشػُٙ وخ٢طٟ

: ك١غ ٠ٕزغٟ ػٍٝ حٌششوش أْ طمَٛ رخعظخذحَ لخػذس اٌّجذأ الأوي: الأعىاق اٌّغزمجٍُخ -أ 

ٌىٟ طٛفش طل١ًٍ ؿ١ذ ػٓ طٛلؼخطٙخ حٌخخطش رز١جش حٌغٛق حٌّغظمز١ٍش حٌظٟ  وز١شس ِٓ حٌز١خٔخص

عٛف طٛحؿٗ حٌششوش ِغظمز١ًٍخ ٚو١ف١ش ِٛحؿٙظٙخ ٌٙزٖ حلأعٛحق، ٚحٌؼٛحًِ حٌّشطزطش رٙخ 

ٚأػش ٘زٖ حٌؼٛحًِ ػٍٝ حلأدحء حٌّغظمزٍٟ ٌٍششوش، ٚلذسطٙخ ػٍٝ طلم١ك حٌٕـخف 
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ّغظؼّش٠ٓ فٟ طم١١ُ طلش ٚعلِش حلاعظشحط١ـٟ ٌٍششوش، ٚرٌه رٙذف ِغخػذس حٌ

 (.2001اٌسُّشٌ، ) حلاعظشحط١ـ١خص حٌظٟ لخِض حٌششوش رظز١ٕٙخ ِٚذٞ حكظّخ١ٌش ٔـخكٙخ.

: ٠غظٛؿذ ػٍٝ حٌششوش اظٙخس أٔٙخ طظّظغ اٌّجذأ اٌثبٍٔ: وضغ خطخ اعزشارُدُخ ٌٍششوخ  -د 

ش حلأؿً رٕظشس ِغظمز١ٍش ٚطفى١ش حعظشحط١ـٟ ٌظخطٟ حٌٕظشس حٌلخ١ٌش فٟ ظً أ٘ذحفٙخ ؽ٠ٍٛ

  (Menicucci& Paolucci,2018) .ٚأػش رٌه ػٍٝ أطلخد حٌّظٍلش

: ٠ٕزغٟ ػٍٝ اٌّجذأ اٌثبٌث: اٌسفبظ ػًٍ دَٕبُِىُخ ّٔىرج إٌشبط اٌخبص ثبٌششوخ -ؽ 

حلإدحسس أْ طؼغ فٟ كغزخٔٙخ ِذٞ طؤػ١ش حٌظمش٠ش ػٓ حٌظغ١شحص فٟ ّٔخرؽ حٌٕشخؽ ٚدٚس٘خ 

عظلذع رٙخ، رخلإػخفش اٌٝ كظ١ّش اظٙخس فٟ دػُ د٠ٕخ١ِى١ش حٌششوش ٚحٌظغ١شحص حٌظٟ 

حلإدحسس ٌٍظغ١شحص حٌّظٛلغ كذٚػٙخ ٌّٕٛرؽ حٌٕشخؽ حٌخخص رٙخ فٟ حٌّغظمزً 

(PWC,2016). 

: ك١غ ٠ـذ ػٍٝ حٌششوش اٌّجذأ اٌشاثغ: رسذَذ اٌؼلالبد واٌّىاسد ٌذٌ اٌششوخ ثىضىذ -د 

رغشع اظٙخس حٌؼٛحًِ ٚحٌّٛحسد ٚحٌؼللخص حٌّظؼٍمش رؤطلخد حٌّظٍلش رٛػٛف، 

ِغخػذس حٌّغظؼّش٠ٓ فٟ حٌظؤوذ ِٓ ؿٛدس ٚػزخص حلأدحء حٌّخٌٟ ٌٍششوش ٚطؤػ١ش حٌّٛلف 

حٌّخٌٟ حٌّغظمزٍٟ ٌٍششوش، وّخ طغخػذُ٘ فٟ ِؼشفش حٌّخخؽش حٌظٟ طٛحؿٗ ٔشخؽ حٌششوش 

ٚو١ف١ش ادحسطٙخ ِٚٛحؿٙظٙخ ِٓ لزً حلإدحسس ِٓ أؿً ػّخْ وفخءس ٚفخػ١ٍش حٌّؼٍِٛخص 

 (.2009)هبشُ&هجه، حٌّغظمز١ٍش

ك١غ ٠ـذ ػٍٝ حٌششوش حٌم١خَ رظٛف١ش  اٌّجذأ اٌخبِظ: رسذَذ ِسذداد إٌشبط اٌشئُغُخ -ٖ 

حٌششف لأُ٘ ِلذدحص حٌٕشخؽ ولـُ ٚؽز١ؼش حٌظٛؿٙخص حٌّغظمز١ٍش، ٚحٌّلذدحص 

حلاعظشحط١ـ١ش غ١ش حٌّخ١ٌش، رخلإػخفش اٌٝ ل١خَ حٌششوش رظٛف١ش ششف ػٓ دٚس ٘زٖ 

ّخٌٟ حٌّغظمزٍٟ ٌٍششوش، ٚ٘زح ٠غخػذ حٌّغظؼّش٠ٓ فٟ حٌّلذدحص فٟ ػّخْ ؿٛدس حلأدحء حٌ

 طم١١ُ اِىخ١ٔش ٔـخف حعظشحط١ـ١خص حٌششوش فٟ حٌّغظمزً.

٠ٚشٜ حٌزخكغ أْ حٌّغظؼّش٠ٓ ٠ؼظّذْٚ رظٛسس وز١شس ػٍٝ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش حٌّفظق  

ذٞ لذسس ػٕٙخ فٟ حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ٌٍششوخص ٌظم١١ُ حلأدحء ٚحٌّشوض حٌّخٌٟ ٌٍششوخص ِٚؼشفش ِ

طٍه حٌششوخص ػٍٝ خٍك حٌم١ّش ِٚٓ ػُ ٠غظط١ؼٛح حطخخر حٌمشحسحص حلاعظؼّخس٠ش حٌشش١ذس، ٌزح 

طؼذ حٌششوخص ِطخٌزش رظٛف١ش ِؼٍِٛخص ِغظمز١ٍش ٌمؼخء ٘زٖ حلاكظ١خؿخص ٚطٛف١ش حٌؼّخْ 

 حٌىخفٟ ٌـٛدس حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش.  

 ِسذداد الإفصبذ ػٓ اٌّؼٍىِبد اٌّغزمجٍُخ: -2

٠ٛؿذ رؼغ حٌّلذدحص ٌلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش، ك١غ روشص رؼغ حٌذسحعخص أْ 

خظخثض حٌششوش ٚعّخص كٛوّش حٌششوخص حٌّخظٍفش ٚخظخثض حٌّشحؿغ حٌخخسؿٟ ٟ٘ 

  حٌّلذدحص حٌشث١غ١ش، ٠ّٚىٓ ػشػٙخ وخٌظخٌٟ:

خ ػٍٝ ٔطخق ٚحع زدُ اٌششوخ: - أ ًِ غ ٌششف ٠ؼذ كـُ حٌششوش أكذ حٌّظغ١شحص حلأوؼش حعظخذح

ٚؿٙش ٔظش أْ حٌؼللش   et al.(Dey(2020 ,ؽز١ؼش افظخف حٌششوخص، ٚٔخلشض دسحعش 

ر١ٓ افظخكخص حٌششوخص ٚكـُ حٌششوش، ٚأٚػق أْ حٌششوخص حٌىز١شس حٌظٟ طمذَ 

ِؼٍِٛخص أوؼش ِٓ حٌششوخص حٌظغ١شس ٚرٌه ٔظ١ـش ػغٛؽ أطلخد حٌّظٍلش حلأوزش، 

رخف حٌّغظمز١ٍش ِٓ لزً حٌششوخص حٌىزشٜ رغزذ وّخ ٠ظُ طٛف١ش حٌّؼٍِٛخص حٌّظؼٍمش رخلأس

أدحثٙخ حٌّغظمش، وّخ ٔخلشض ٚؿٙش ٔظش أخشٞ ٟٚ٘ ػذَ ٚؿٛد أٞ حسطزخؽ ُِٙ ر١ٓ 

حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش ٚكـُ حٌششوش، ٚطٛطٍض اٌٝ أْ حٌششوخص حٌظغ١شس 

ض٠ذ ِٓ سأط لذ طفظق ػٓ حٌّؼٍِٛخص غ١ش حٌّخ١ٌش وخٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش ٚرٌه ٌـّغ حٌّ

 حٌّخي ٌٚظم١ًٍ ػذَ طّخػً حٌّؼٍِٛخص ِّخ ٠ـزد حٌّغظؼّش٠ٓ ٚحٌذحث١ٕٓ حٌّلظ١ٍّٓ. 
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٠ّىٓ ٌّـٍظ حلإدحسس حٌظؤػ١ش ػٍٝ حٌمشحسحص حلإدحس٠ش ٌض٠خدس حلإفظخف ػٓ ِدٍظ الإداسح:  - ة

حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش رغزذ حٌذٚس حٌشلخرٟ لأػؼخء ِـٍظ حلإدحسس، ٚلذ ٠غخػذ طٕٛع 

ػٍٝ ص٠خدس خزشطٗ حٌّخ١ٌش حٌظٟ طئػش ػٍٝ حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص  ِـٍظ حلإدحسس

حٌّغظمز١ٍش، وّخ ٠ؼضص ادسحؽ أػؼخء ِغظم١ٍٓ ِٓ ص٠خدس حٌشفخف١ش ٚحٌّغخءٌش فٟ ِـٍظ 

حلإدحسس أِخَ ِمذِٟ سأط حٌّخي ِّخ ٠ؼّٓ أفؼً حعظخذحَ ٌّٛحسد حٌششوش ِٚٓ ػُ ٠مًٍ 

غ ٠غخػذ ٚؿٛد حلأػؼخء حٌّغظم١ٍٓ فٟ طىٍفش حٌٛوخٌش ٠ٌٚٛذ ػغٛؽ ٌظلغ١ٓ حلإفظخف ك١

 ,2022) حٌّشحلزش ٚحٌشلخرش ِٚٓ ػُ طض٠ذ ؿٛدس حٌّؼٍِٛخص ٚ٘زح رذٚسٖ ٠ؼضص حلإفظخف.

Mensah-Effah et al,2017; Agyei  ) 

: طظؼشع حٌششوخص رحص حٌشحفؼش حٌّخ١ٌش حٌّشطفؼش ٌظىٍفش سأط حٌّخي أػٍٝ اٌشافؼخ اٌّبٌُخ -ؽ

فخٌششوخص رحص حٌذ٠ْٛ حٌّشطفؼش فٟ حعظشحط١ـ١ش طى٠ٛٓ سأط  ٚ٘زح ٠ش١ش اٌٝ ِخخؽش ػخ١ٌش،

حٌّخي طمَٛ رخٌظخٍض ِٕٙخ ٌظىٍفش ٚوخٌش ػخ١ٌش ٠ّٚىٓ طم١ًٍ ٘زٖ حٌظىٍفش ِٓ خلي طٛف١ش حٌّض٠ذ 

ِٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش حٌظٟ طمًٍ ِٓ ػذَ طّخػً حٌّؼٍِٛخص، ٚرخٌظخٌٟ حٌششوخص رحص سحفؼش 

١ٓ ِٓ حٌّؼٍِٛخص فّٓ خلي افظخكٙخ ػٓ ِؼٍِٛخص حٌششوش ِخ١ٌش ِشطفؼش طٍزٟ كخؿش حٌذحثٕ

طغظط١غ طم١ًٍ طىٍفش حٌٛوخٌش ٚطىٍفش سأط حٌّخي، ٌزح ٠ٛؿذ ػللش ِّٙش ر١ٓ حلإفظخكخص 

ٚحٌشحفؼش حٌّخ١ٌش، ٠ّٚىٓ ٌٍششوش حٌشحرلش أْ طفظق ػٓ ِؼٍِٛخص اػخف١ش ٌظؼض٠ض حٔطزخع ؿ١ذ 

 . (Effah et al, 2022)ٌذٞ أطلخد حٌّظٍلش

ذ رؼغ حٌّشخوً حٌّظؼٍمش ربػذحد ٚػشع حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش ٚطؼٛرش حعظخذحَ ٠ٚٛؿ
ِفخ١ُ٘ حٌم١ّش حٌؼخدٌش ٚحٌلخ١ٌش ٌزؼغ حٌزٕٛد، ِٚخخؽش طغ١١ش حٌغ١خعخص حٌّلخعز١ش، حٔخفخع 
حٌظلٛؽ ٌٍّخخؽش حٌّظٛلؼش، طل١ض ادحسس حٌششوخص حٌّذفٛػش رّظٍلظٙخ حٌخخطش، طؼٛرش 

ص حٌّغظمز١ٍش ٚحػظّخد٘خ ػٍٝ حٌلىُ حٌشخظٟ، ٠ٚظؼق ِٓ رٌه حٌظٕزئ رزؼغ رٕٛد حٌّؼٍِٛخ
حػظّخد حلإدحسس فٟ اػذحد حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش ػٍٝ حٌظمذ٠شحص أٞ ِؼٍِٛخص غ١ش ِئوذس ٚ٘ٛ 
ِخ ٠ـؼٍٙخ طخؼغ ٌٍظمذ٠شحص حٌشخظ١ش ١ِٚٛي ادحسس حٌششوش، ٚ٘زح ٠ؼٕٟ أْ حلإفظخف ػٓ 

ذ ِٓ لزً حلإدحسس حلأظٙخص٠ش ِٓ خلي خٍك حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش ٠ؼذ أكذ أٔٛحع حٌظلػ
طٛسس غ١ش كم١م١ش ػٓ حٌششوش ِّخ ٠ئدٞ اٌٝ ػذَ دلش ٘زٖ حٌّؼٍِٛخص ِٚٓ ػُ ٠ؼؼف 

  (.2022)اٌجبص،ح١ٌّضس حٌظٕخفغ١ش ٌٍششوش 

ا: سوبئض اعزخذاَ اٌجٍىن رشُٓ وٕظبَ ِؼٍىِبد ِسبعجٍ ٌلإفصبذ ػٓ  ثبُٔب

 اٌّؼٍىِبد اٌّغزمجٍُخ

، ٚؿّؼ١ااااش حٌّلخعااااز١ٓ حٌمااااخ١١ٔٛٔٓ ICAEWخص حٌّلخعااااز١ش حٌظخ١ٌااااش: لخِااااض ؿ١ّااااغ حٌّٕظّاااا 
(ACCA( ٓٚحٌّؼٙااذ حٌمااخٟٔٛٔ ٌٍّلخعااز١ٓ حلإدحس٠اا١ ،)CIMA ًٚحٌّؼٙااذ حٌمااخٟٔٛٔ ٌٍظ٠ّٛاا ،)

( رٕشاااش حٌظماااخس٠ش ػٍاااٝ IFAC(، ٚحلاطلاااخد حٌاااذٌٟٚ ٌٍّلخعاااز١ٓ )CIPFAحٌؼاااخَ ٚحٌّلخعااازش )
شااا١ٓ ػٍاااٝ عاااز١ً حٌّؼاااخي طماااٛد شاااشوخص ِاااٛحلؼُٙ حلإٌىظش١ٔٚاااش رحص حٌظاااٍش رظم١ٕاااش حٌزٍاااٛن ط

Deloitte, EY, KPMG PwC,  ِزااخدسس دِااؾ طم١ٕااش حٌزٍااٛن طشاا١ٓ فااٟ أػّخٌٙااخ ٌظٍز١ااش
 Deloitteِظطٍزخص حٌؼّالء حٌظغ١١اش ٌاـّؼخِلص حٌزٍاٛن طشا١ٓ، ٚرٕاخءً ػٍاٝ رٌاه لخِاض شاشوش 

ظاش ِٕ EYحٌخخص رٙخ ٚأؽٍمض ِٕظؾ حٌظٛط١ً ٚحٌظشاغ١ً، ر١ّٕاخ لاذِض  Rubixرظؤع١ظ لغُ 
 PwCٌظل١ًٍ حٌزٍٛن طش١ٓ ٌذػُ ِطخرمش حٌز١خٔخص ٌؼ١ٍّاش حٌّشحؿؼاش، فاٟ كا١ٓ أطاذسص شاشوش 

حٌخخطااش رٙااخ ٌٍّشحؿؼااش، أِااخ  Haloرشٔخِـااخً ٌّشحؿؼااش حٌؼٍّااش حٌّشاافشس ٚلخِااض رظلااذ٠غ أدحس 
لإٔظاخؽ خاذِخص  Guardtime, Microsoft, R3, and Tomiaػٍّض ِاغ  KPMGششوش 

ق ِاآ رٌااه أْ طم١ٕااش حٌزٍااٛن طشاا١ٓ طاائػش ػٍااٝ ِلااشن لخػااذس لخثّااش ػٍااٝ حٌزٍااٛن طشاا١ٓ، ٠ٚظؼاا
 ,McCallig et al., 2019)  ;(Han et al( AISحٌز١خٔخص ٌٕظخَ حٌّؼٍِٛخص حٌّلخعاز١ش )

2023. 
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 دوس رمُٕخ اٌجٍىن رشُٓ فٍ ٔظُ اٌّؼٍىِبد اٌّسبعجُخ -0

ٌٍششوخص  ٠ّىٓ حعظخذحَ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ فٟ طظ١ُّ ٔظُ حٌّؼٍِٛخص حٌّلخعز١ش ك١غ ٠ّىٓ 

: طغـ١ً ل١ٛد حٌّؼخِلص فٟ عـً ِشظشن ٚرٙزٖ حٌطش٠مش فأوٌهّبِٓ خلي ػذس خطٛحص 

٠ّىُٕٙ أشخء ٔظخَ ِظشخره ٌٍغـلص حٌّلخعز١ش حٌذحثّش رذلًا ِٓ حلاكظفخظ رغـلص ِٕفظٍش، 

ِٚٓ خلٌٙخ أ٠ؼًخ ٠ظُ طٛص٠غ وً ل١ذ ٚاغللٗ رطش٠مش ِشفشس ٌٚزٌه ٠ظؼذ طض٠ٚشٖ أٚ 

ٔٗ ٠ىْٛ ِغـً ٌذٞ ؿ١ّغ حٌّشظشو١ٓ ٠ٚلظخؽ طؼذ٠ٍٗ اٌٝ ِٛحفمش حٌـ١ّغ، ِٚٓ حٌظلػذ رٗ لأ

ػُ طلً ٘زٖ حٌظم١ٕش ِشىٍش حصدٚحؿ١ش حٌـٙٛد وّخ طمؼٟ ػٍٝ حلأخطخء حٌزشش٠ش ٚطىخ١ٌف 

 (.2020)ِسّىد & أثى إٌضش،حٌشلخرش حٌذٚس٠ش ٚحٌلذ ِٓ حلاكظ١خي ٚحٌغش 

ٌذفخطش، ففٟ اؽخس حٌؼٕخ٠ش حٌٛحؿزش ٌؼ١ٍّخص : ٠ظؼق اْ طٍه حٌظم١ٕش رذ٠ٍش ٌّغه حثبُٔهّب 

حلأذِخؽ ٚحلاعظلٛحر ٠غّق حٌفُٙ حٌّشظشن ر١ٓ حٌشخظ١خص حٌشث١غ١ش رمؼخء حٌّض٠ذ ِٓ حٌٛلض 

فٟ ِـخلاص حلإدحسس ٚحٌّشٛسس ٚٔظخَ أعشع رشىً ػخَ، ٚٚفمخً ٌظٛف١ش طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ 

حٌلخلاص حٌظٟ ٠ىْٛ ف١ٙخ ٔٛع حلأطٛي  ٌشفخف١ش أوزش ِٓ دفظش حلأعظخر حٌظم١ٍذٞ ٠ؼذ ٘زح ُِٙ فٟ

  .(ALSaqa et al., 2019; ICAEW, 2017)ِؼشػًخ ٌخطش حٌفغخد أٚ حلاخظلط 

ا حٌؼٛء ػٍٝ دٚس طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ فٟ  (Tan & Low, 2019)طغٍؾ حٌزلغ  :وأخُشا

 طلغ١ٓ حٌىفخءس ٚحٌشفخف١ش فٟ ادحسس حٌؼ١ٍّخص حٌّخ١ٌش ٚحٌّلخعز١ش، ِٓ خلي:

 ١ٕش وٛع١ٍش ٌٍظط٠ٛش حٌّغظّش:. حٌظمٔ/ٔ

طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ ٠ُّىٓ أْ طغُظخذَ وؤدحس لإؿشحء ِشحؿؼخص ِخ١ٌش ِغظّشس، ِّخ ٠ؼضص  -   

لذسس حٌّئعغخص ػٍٝ وشف حلاكظ١خي حٌّخٌٟ ٚػّخْ حلاِظؼخي ٌٍّؼخ١٠ش حٌظٕظ١ّ١ش. ٘زح 

 ٠ظُٙش حلأػش حلإ٠ـخرٟ ٌظىخًِ حٌظىٌٕٛٛؿ١خ ِغ حٌّلخعزش حٌظم١ٍذ٠ش.

 حٌلفخظ ػٍٝ حٌغش٠ش: .ٕ/ٔ

٠ؼذ أكذ فٛحثذ حٌزٍٛن طش١ٓ ٘ٛ حٌلفخظ ػٍٝ عش٠ش حٌؼ١ٍّخص حٌّخ١ٌش. حٌزٍٛن طش١ٓ طؼظّذ ػٍٝ  

حٌظشف١ش ٚحٌظٛص٠غ حٌلِشوضٞ ٌٍّؼٍِٛخص، ِّخ ٠ـؼً ِٓ حٌظؼذ حٌظلػذ رخٌز١خٔخص أٚ 

 حخظشحلٙخ.

 . اػذحد حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش:ٖ/ٔ

حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش رذلش ٚفٟ حٌٛلض حٌّطٍٛد. ٘زٖ حٌمذسس طؼُذ  طغُُٙ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ فٟ اػذحد  

ػٕظشًح أعخع١خً فٟ طلغ١ٓ حطخخر حٌمشحسحص حٌّخ١ٌش ٚطؼض٠ض شفخف١ش حٌّؼٍِٛخص حٌّمذِش 

 ٌٍّغظؼّش٠ٓ ٚأطلخد حٌّظٍلش.

 دوس رمُٕخ اٌجٍىن رشُٓ فٍ صَبدح خىدح الإفصبذ ػٓ اٌّؼٍىِبد اٌّغزمجٍُخ:

ػٓ دفظش أعظخر ٠شظًّ ػٍٝ ػذد ِٓ حٌىظً ِٓ حٌّّىٓ أْ طىْٛ فٟ طؼزش طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ 

طٛسس دفخطش ١ِٛ٠ش ِٚـّٛػش ِٓ دفخطش ح١ِٛ١ٌش حٌّغخػذس ِشطزطش رذفظش أعظخر ِغخػذ ٚأعظخر 

ػخَ ػٕذ حعظىّخي حٌظغـ١لص ح١ِٛ١ٌش طظٙش فٟ طٛسس كغخرخص أعظخر وؤكذ أشىخي حلأعظخر 

ش ٚحٌظٟ ٠ظُ حعظخشحؽ لٛحثُ ٔظخثؾ حلأػّخي ِٕٙخ رؼذ حٌؼخَ ٚحٌزٞ رذٚسٖ ٠ؼشع ١ِضحْ حٌّشحؿؼ

ططز١مخص حٌظغ٠ٛخص حٌظٟ طظُ ػٍٝ رؼغ حٌلغخرخص، ٠ٚظُ طـ١ّغ رٌه فٟ شىً وظً ٚوً وظٍش 

ِشطزطش رشىً ِشفش رخٌىظٍش حٌغخرمش ٚػٕذ اػخفش وظً ؿذ٠ذس طظزق حٌىظً حٌمذ٠ّش أوؼش طؼٛرش 

ٔغخ حٌىظً حٌـذ٠ذس ِٓ طٍه حٌلغخرخص دحخً  فٟ حٌظؼذ٠ً، ِّخ ٠ـؼٍٙخ ٔظخَ آِٓ ٚرؼذ رٌه ٠ظُ
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حٌشزىش ٚرخعظخذحَ ر١خٔخص ِزشِـش شز١ٗ ٌٍزوخء حلاططٕخػٟ ٠ظُ حعظخشحؽ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش 

، ٚعٛف ٠ؼشع ف١ّخ ٠ٍٟ أػش طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ ػٍٝ ؿٛدس (ٕٕٔٓ)ارشح١ُ٘،ِزخششس 

 حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش ِٓ خلي حٌٕمخؽ حٌظخ١ٌش:

طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ رذ٠ً ٌّغه حٌذفخطش ٚأػّخي حٌظغ٠ٛخص، ٚ٘زح ٠ٛفش حٌظؤو١ذ رشؤْ طؼظزش  -أ 

طغـ١ً حٌّؼخِلص وّخ ٠ؼضص حٌٕظخَ حٌّلخعزٟ ِٓ خلي طم١ًٍ طىخ١ٌف حٌلفخظ ػٍٝ دفخطش 

حلأعظخر، ٠ٚٛفش أ٠ؼًخ حٌظؤو١ذ رشؤْ حلأطٛي ٚطخس٠خٙخ، ٠ٚظؼق ِٓ رٌه أْ طم١ٕش حٌزٍٛن 

فٟ حٌلظٛي ػٍٝ حٌٛػٛف رشؤْ حٌّٛحسد ٚحلاٌظضحِخص رذلًا ِٓ طش١ٓ طغخػذ حٌّلخعز١ٓ 

 كفع حٌغـلص، ِٚٓ ػُ طغظط١غ حلإدحسس حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش رـٛدس ػخ١ٌش.  

رخلإػخفش اٌٝ أْ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ عٛف طٛػك حٌؼ١ٍّخص حٌّلخعز١ش ِٓ خلي حٌم١ذ   -د 

ٟ عـً غ١ش عـلص حٌطشف١ٓ ٚ٘زح حٌغـً حٌؼلػٟ رل١غ ٠ظُ طٛػ١ك حٌؼ١ٍّش حٌّلخعز١ش ف

عٛف ٠ىْٛ ٌذٞ حٌـ١ّغ ٠ٚظؼذ حخظشحلٗ لأٔٗ ِٓ حٌّغظل١ً طغ١ش وخفش حٌغـلص أٚ 

طؼذ٠ٍٙخ، فؼٕذ طغ١ش٘خ ػٕذ ؽشف عٛف ٠مَٛ حٌطشف١ٓ ربػزخص حٌؼ١ٍّش رم١ذ ِلخعزٟ 

َُّ ٠ظُ حخظظخس  ِظؼخوظ، ٌىٓ رطش٠مش حٌزٍٛن طش١ٓ، عٛف طلظً ػٍٝ عـً ٚحكذ ِٚٓ ػَ

ٌٛلض أٚ ٠ىْٛ أخطخء حٌظغـ١ً ِغظل١ٍش وْٛ حٌطشف١ٓ ٚفمخً ػٍٝ حٌم١ذ حٌّٛكذ ٚحٌّشفٛع ح

(، ٚ٘زح ٠ئوذ ػٍٝ ص٠خدس دلش حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش ٖٕٕٓفٟ علخرش ِٛػمش )عٍطخْ، 

 ِٚٓ ػُ ص٠خدس ؿٛدس حلإفظخف ػٕٙخ.

ػٍٝ أْ طم١ٕش  IFAC, 2018 ; (Hassija et al., 2020)ٚحطفمض رؼغ حٌذسحعخص  

حٌزٍٛن طش١ٓ طلمك ِٕخفغ ٌٍٕظخَ حٌّلخعزٟ طظّؼً فٟ ص٠خدس حٌشفخف١ش ٚؿٛدس ٚدلش 

حٌّؼٍِٛخص، ِغ اِىخ١ٔش حٌظظزغ ٚحٌّشحلزش حٌّغظّشس، ٚطخف١غ حلاكظ١خي، ٚطخض٠ٓ ِٚؼخٌـش 

حٌز١خٔخص رطش٠مش ِخظٍفش ػٓ حعظخذحَ حٌطشق حلإٌىظش١ٔٚش حٌظم١ٍذ٠ش ِّخ ٠ض٠ذ ِٓ وفخءس 

 ٘زح رذٚسٖ ٠ض٠ذ ِٓ ؿٛدس حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش. حٌؼ١ٍّخص حٌّلخعز١ش، ٚ

اِىخ١ٔش دِؾ حٌؼمٛد حٌزو١ش أٚ حعظزذحٌٙخ رٛظخثف طشغ١ٍ١ش أٚ ادحس٠ش طئػش ػٍٝ حٌظمخس٠ش  - ؽ

حٌذحخ١ٍش ٚحٌخخسؿ١ش، ٠ّٚىٕٙخ أ٠ؼًخ طشؿّش أ٘ذحف حلأدحء ٚح١ٌّضح١ٔخص ٌظظزغ أدحء حٌؼمٛد 

٠ىْٛ أدحء أٔظّش ادحسس حٌزٍٛن طش١ٓ حٌـذ٠ذس ِشطزطًخ حٌزو١ش ِمخرً حٌٕظخثؾ حٌفؼ١ٍش، ٚلذ 

 أ٠ؼخً رؤدحء حٌؼمٛد ٚوفخءس ِٚىخفآص حلأدحء.

طؼًّ ػٍٝ طشـ١غ حٌظمخس٠ش غ١ش حٌّخ١ٌش وخٌظمخس٠ش حٌز١ج١ش، ك١غ ٠ّىٓ ٌٍّشخسو١ٓ   - د

حٌٛطٛي اٌٝ ِؼٍِٛخص عٍغٍش طٛس٠ذ حٌزٍٛن طش١ٓ ِٚشحلزظٙخ رذءًح ِٓ حٌّٛحد حٌخخَ ٚكظٝ 

حٌٕٙخث١ش، وّخ طمَٛ دفخطش حٌزٍٛن طش١ٓ رظـ١ّغ ٚطٕظ١ُ حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش رغٌٙٛش فٟ حٌّٕظـخص 

حٌٛلض حٌفؼٍٟ، ٚرخٌظخٌٟ طم١ًٍ حٌفـٛحص حٌّلخعز١ش فٟ ٔٙخ٠ش حٌشٙش، ٠ّٚىٕٙخ أ٠ؼًخ أطّظٗ 

حٌز١خٔخص حٌّخ١ٌش ٌلغخرخص حلإدحسس ٚحٌٍـخْ حٌظٟ طلظٛٞ ػٍٝ اػخدس ح١ٌٙىٍش ػٍٝ ِغظٜٛ 

ز١ش ػٍٝ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ، ِّخ ٠ّىٓ حٌّٕظ١ّٓ ِٓ طظزغ حٌّذفٛػخص حٌششوش اٌٝ كذ و

 . (ALSaqa et al., 2019)فٟ حٌٛلض حٌلم١مٟ 

٠ٚظؼق أْ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ طغخػذ ػٍٝ طم١ًٍ حٌٛلض حٌلصَ لإػذحد طمخس٠ش حٌششوخص ِّخ 

ػش حلإفظخف ٠ئدٞ اٌٝ عشػش ٔشش حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ٌلأؽشحف حٌخخسؿ١ش، ٚ٘زح ٠غخػذ ػٍٝ عش

ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش ِّخ ٠غخػذ أطلخد حٌّظٍلش فٟ حطخخر حٌمشحسحص حٌشش١ذس، وّخ 

طغخػذ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ ػٍٝ طلغ١ٓ ؿٛدس حٌظمذ٠شحص حٌّلخعز١ش خخطشً حٌظمذ٠شحص حٌّظؼٍمش 

رؼّش حلأطٛي ِٚؼذلاص حلإ٘لن ٚطم١١ُ حٌّخضْٚ، ٚ٘ٛ ِخ ٠ٕؼىظ فٟ طٛسس طلغ١ٓ ؿٛدس 

ِخص حٌّلخعز١ش ، وّخ ٠ٕؼىظ ػٍٝ ؿٛدس حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش ِّخ ٠لغٓ حٌّؼٍٛ

 .Tan & Low, 2019) ;2022)ثذس، حٌمشحسحص حلاعظؼّخس٠ش
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وّخ طؼًّ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ ػٍٝ طلم١ك حٌّغخٚحس فٟ حٌٛطٛي اٌٝ حٌّؼٍِٛخص ك١غ طٛفش 

ٌّؼٍِٛخص فٟ حٌٛلض حٌفؼٍٟ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ عشػش ٚعٌٙٛش ٚطٛي حٌّغظخذ١ِٓ اٌٝ ح

(Hughes et al., 2019) ِٓ ػُ ٠لذ ِٓ ػذَ طّخػً حٌّؼٍِٛخص، ٚ٘زح رذٚسٖ ٠ض٠ذ ِٓٚ ،

ؿٛدس حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش، رخلإػخفش اٌٝ لذسس حٌزٍٛن طش١ٓ ػٍٝ طلغ١ٓ ؿٛدس 

حِش ٚحٌظمخس٠ش حلإفظخف غ١ش حٌّخٌٟ ِٓ خلي طٛف١ش حٌّؼٍِٛخص حٌلصِش لإػذحد طمخس٠ش حلاعظذ

 حٌّظىخٍِش.

أْ طزٕٟ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ ٠ٛفش عٍغٍش ِٓ آ١ٌخص حٌشلخرش  (2022)ػًٍ، ٌٚمذ ٔخلشض دسحعش 

ٚحٌظٛحصٔخص حٌظٟ طـؼً حٌظلػذ ٚحلأخطخء حٌزشش٠ش ِغظل١ٍش خخطًش فٟ ظً ٘زح حٌىُ حٌٙخثً 

حٌؼمش فٟ حٌّؼٍِٛخص ِٓ حٌّؼخِلص حلإٌىظش١ٔٚش، ٔظشًح ٌّغخّ٘ظٙخ فٟ طٛف١ش ِغظٛٞ ِشطفغ ِٓ 

حٌّخ١ٌش ٚغ١ش حٌّخ١ٌش حٌى١ّش ٚحٌٛطف١ش ِّخ ٠ض٠ذ ِٓ ؿٛدطٟ حٌّؼٍِٛخص حٌّلخعز١ش ٚحٌظمخس٠ش 

حٌّخ١ٌش ٚ٘زح ٠ئػش رظٛسس ا٠ـخر١ش ػٍٝ ؿٛدس حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش، ٚرٌه ػٓ 

دخخلاص ؽش٠ك ادخخي وخفش حٌّؼخِلص ٌذفظش حلأعظخر حٌّٛصع ِزخششس ٚأْ طىْٛ ؿ١ّغ حلإ

ِٛصػش اٌىظش١ٔٚخً ِٚخظِٛش رطش٠مش ِشفشس ٚغ١ش لخرٍش ٌٍظؼذ٠ً، ٚ٘زح ٠ئػش رظٛسس ا٠ـخر١ش 

 ػٍٝ ػذحٌش حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٚشفخف١ظٙخ ٚػٍٝ ؿٛدس حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش.

وّخ طغُٙ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ أ٠ؼًخ فٟ ط١ٙجش حٌز١ٕ١ش حٌظلظ١ش حٌلصِش ٌشلّٕٗ حٌّؼٍِٛخص 

ٚحٌظٟ  XBRLخعز١ش، ٚ٘زح رذٚسٖ ٠غخػذ ػٍٝ ططز١ك ٌغش طمخس٠ش حلأػّخي حٌّٛعؼش حٌّل

طؼظّذ ػ١ٍٙخ حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش حٌشل١ّش ٌٍششوخص ٔظشًح ٌّغخػذطٙخ فٟ طغ١ًٙ ٚطٛي 

حٌّغظخذ١ِٓ ٌٍّؼٍِٛخص فٟ حٌٛلض حٌّٕخعذ، ٠ٚئدٞ رٌه اٌٝ طلغ١ٓ شفخف١ش حٌّؼٍِٛخص 

 حٌّغظمز١ٍش.

ٌزٍٛن طش١ٓ ٌمخػذس ر١خٔخص وز١شس ٚٚحعؼش ٚل٠ٛش ٚلاِشوض٠ش ِٚٛػٛلش ِّخ ٚٔظشًح ٌظّؼ١ً طم١ٕش ح

٠غخُ٘ فٟ عٌٙٛش دِـٙخ فٟ ٔظُ حٌّؼٍِٛخص حٌّلخعز١ش حلأخشٜ رخٌششوش، ٚعٌٙٛش حٌظٛحفك ِغ 

أٔظّش ٚػ١ٍّخص أظخؽ حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش حلأخشٜ فٟ حٌششوش، رخلإػخفش اٌٝ دػُ ٚطغ١ًٙ ػ١ٍّش 

وّخ طغخػذ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١١ٓ ػٍٝ اػذحد حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش حٌّخظٍفش  اػخدس حعظخذحَ حٌز١خٔخص،

لإفظخف ، ٚ٘زح رذٚسٖ ٠غخػذ فٟ دػُ ؿٛدس حIFRSؽزمخً ٌّظطٍزخص ِؼخ١٠ش حٌّلخعزش حٌذ١ٌٚش 

 ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش.

 خلاصخ اٌفصً الأوي

طٛس حلالظظخدٞ طظـٍٝ أ١ّ٘ش حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش أ١ّ٘ش وز١شس فٟ ظً حٌظ

حٌزٞ ٠شخ٘ذٖ حٌؼخٌُ، ٌٚىٟ ٠ظُ ػّخْ فخػ١ٍش ٚؿٛدس حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش ٠ٕزغٟ 

حعظخذحَ لخػذس وز١شس ِٓ حٌز١خٔخص ِٓ أؿً طٛف١ش طل١ًٍ ؿ١ذ ٚرٌه رذْٚ طل١ض ِٓ حلإدحسس، ٌزح 

حلإدحسس فٟ ٠ـذ طذخً طىٌٕٛٛؿ١خ حٌّؼٍِٛخص حٌّظّؼٍش فٟ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ ٌظفخدٞ طل١ض 

حٌظمذ٠ش ٚحٌظٕزئ رخٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش ٌٚظم١ًٍ ػذَ طّخػً حٌّؼٍِٛخص رخلإػخفش اٌٝ طٛف١ش طٍه 

حٌّؼٍِٛخص فٟ حٌٛلض حٌفؼٍٟ، ِٚٓ ػُ ٠غظط١غ أطلخد حٌّظٍلش حطخخر لشحسحص حعظؼّخس٠ش 

ػٕٙخ ِٓ سش١ذس، وّخ ٠ظٛلغ أْ طغخػذ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ كّخ٠ش حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش حٌّفظق 

حٌّٕخفغ١ٓ حٌز٠ٓ ٠غظخذِٛٔٙخ فٟ طظٛس كـُ أظخؽ حٌششوش، ِٚٓ ػُ ٠غظط١ؼْٛ طٛلغ خطش 

٠ٚظؼق ِّخ عزك فؼخٌش ٌذخٛي ِغخكش عٛق ِٕظـخص طٍه حٌششوش حٌّفظق ػٓ ِؼٍِٛخطٙخ. 

َّْ اِىخ١ٔخص حٌزٍٛن طش١ٓ فٟ دػُ ٔظُ حٌّؼٍِٛخص حٌّلخعز١ش ِٓ خلي طى٠ٛٓ ٔظخَ  ػشػٗ أ

ؿذ٠ذ لخثُ ػٍٝ لٛحػذ حٌز١خٔخص حٌّظغٍغٍش رخلإػخفش اٌٝ ِٕؼٗ ٌلذٚع أٞ  ِؼٍِٛخص ِلخعزٟ

طغ١١ش حٚ كزف فٟ حٌغـلص حٌّلخعز١ش حٚ حٌٛػخثك حلاٌىظش١ٔٚش رحص حٌظٍش ، وّخ طٛفش اِىخ١ٔش 



 
 

         ...........أثش اعزخذاَ رمُٕخ اٌجٍىن رشُٓ ػًٍ رسغُٓ خىدح الإفصبذ ػٓ اٌّؼٍىِبد

           ِسّىد محمد ػجذ اٌٍطُف أ/  – سخت محمد ػّشاْ د/ –أزّذ زبِذ ِسّىد أ.د/ 
   

 
     

  

029 

ت
دا
سا

 ال
نة

دي
 م

عة
ام

ج
 .
..

ة 
ار

ج
لت
 ا
ية

كل
 .
..
ة 

جع
را

لم
وا

ة 
سب

حا
لم

 ا
سم

 ق

2025اٌّدٍذ اٌثبًٔ .. اٌؼذد اٌشاثغ .. َىُٔى   .... ٍــبعجــذاع اٌّســـثخ الإــِدٍ        

طزخدي ٔفظ حٌّؼٍِٛخص حٌّلخعز١ش ِغ حٌؼذ٠ذ ِٓ حلأؽشحف وؤطلخد حٌّظٍلش، ٚحٌظٟ طغّق 

ِغظخذِٟ حٌز١خٔخص ٚ ص٠خدس حٌؼمش رٙخ ك١غ لا ٠ٛؿذ عٛٞ ِظذس رظّخػً حٌز١خٔخص ر١ٓ ؿ١ّغ 

ٚحكذ ٌٍز١خٔخص ، ٚ٘زح رذٚسٖ ٠غخػذ ػٍٝ طلم١ك أ٘ذحف حٌٕظخَ حٌّلخعزٟ رشىً أعشع ٚ أوؼش 

وفخءس ٚ رؤلً طىٍفش ، رخلإػخفش اٌٝ طشو١ض رٌه حٌٕظخَ  ػٍٝ طم١١ُ حلأدحء ٚ طط٠ٛشٖ ، وّخ ٠ٛفش 

ص حٌشلخرش حٌذحخ١ٍش ٚ طلم١ك حٌشلخرش حٌزحط١ش ٚ حٌلذ ِٓ حٌّؼٍِٛخص حٌظٟ طخفغ ِٓ ِّخسعخ

حٌظلػذ فٟ حلأسرخف ِّخ ٠ٛفش ِؼٍِٛخص ِغظمز١ٍش طظغُ رظّؼ١ٍٙخ حٌظخدق ٚ فٟ حٌٛلض 

 حٌّٕخعذ.

٠ٚظؼق ِّخ عزك ػشػٗ أْ اِىخ١ٔخص طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ فٟ دػُ ٔظُ حٌّؼٍِٛخص حٌّلخعز١ش 

ذ لخثُ ػٍٝ لٛحػذ حٌز١خٔخص حٌّظغٍغٍش رخلإػخفش ِٓ خلي طى٠ٛٓ ٔظخَ ِؼٍِٛخص ِلخعزٟ ؿذ٠

اٌٝ ِٕؼٗ ٌلذٚع أٞ طغ١١ش أٚ كزف فٟ حٌغـلص حٌّلخعز١ش أٚ حٌٛػخثك حلإٌىظش١ٔٚش رحص 

حٌظٍش، وّخ طٛفش اِىخ١ٔش طزخدي ٔفظ حٌّؼٍِٛخص حٌّلخعز١ش ِغ حٌؼذ٠ذ ِٓ حلأؽشحف وؤطلخد 

ِٟ حٌز١خٔخص ٚص٠خدس حٌؼمش رٙخ ك١غ لا حٌّظٍلش، ٚحٌظٟ طغّق رظّخػً حٌز١خٔخص ر١ٓ ؿ١ّغ ِغظخذ

٠ٛؿذ عٛٞ ِظذس ٚحكذ ٌٍز١خٔخص، ٚ٘زح رذٚسٖ ٠غخػذ ػٍٝ طلم١ك أ٘ذحف حٌٕظخَ حٌّلخعزٟ 

رشىً أعشع ٚأوؼش وفخءس ٚرؤلً طىٍفش، رخلإػخفش اٌٝ طشو١ض رٌه حٌٕظخَ ػٍٝ طم١١ُ حلأدحء 

حخ١ٍش ٚطلم١ك حٌشلخرش ٚطط٠ٛشٖ، وّخ ٠ٛفش حٌّؼٍِٛخص حٌظٟ طخفغ ِٓ ِّخسعخص حٌشلخرش حٌذ

حٌزحط١ش ٚحٌلذ ِٓ حٌظلػذ فٟ حلأسرخف ِّخ ٠ٛفش ِؼٍِٛخص ِغظمز١ٍش طظغُ رظّؼ١ٍٙخ حٌظخدق ٚفٟ 

ِؼشفش ِذٞ حٔؼىخط ططز١ك طم١ٕش حٌزٍٛن حٌٛلض حٌّٕخعذ. ٘زح ٚعٛف ٠ظٕخٚي حٌفظً حٌظخٌٟ 

طغ١شحص أعؼخس طش١ٓ وّشطىض ٌظلغ١ٓ ؿٛدس حلافظخف ػٓ حلأكذحع حٌّغظمز١ٍش ٚحٔؼىخعٙخ ػٍٝ 

 حلأعُٙ.
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 اٌذساعه اٌزطجُمُخ

 :ِمذِخ 

ّٔٛرؽ ِلخعزٟ لاعظخذحَ طم١ٕش حٌذسحعخص حٌظطز١م١ش، ٠ٙذف ر١خْ حٌؼخٌغ ٠ظٕخٚي حٌفظً 

ِٚٓ ػُ عٛف ٠ظٕخٚي  حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش ، ؿٛدسحٌزٍٛن طش١ٓ فٟ طلغ١ٓ 

 ؼ١ٓ حٌظخ١١ٌٓ:٘زح حٌفظً حٌّزل

 :اٌزطجُمُخ.ِٕهدُخ اٌذسعه  اٌّجسث الأوي 

 اٌّجسث اٌثبٍٔ: ٔزبئح اٌزسًٍُ الًزصبئٍ واخزجبس اٌفشوض . 

 اٌّجسث الأوي

 اٌزطجُمُخِٕهدُخ اٌجسث   

 ِمذِخ: 

٠ظٕخٚي ٘زح حٌّزلغ حٌّٕٙـ١ش حلأعخع١ش ٌٍذسحعش حٌظطز١م١ش رخٌزٕٛن حٌظـخس٠ش، رشؤْ حعظخذحَ 

فٟ طلغ١ٓ ؿٛدس حلإفظخف حٌّلخعزٟ ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش .ٚرٌه ِٓ  طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ

خلي طلذ٠ذ ِـظّغ ٚػ١ٕش حٌزلغ، ِٚظخدس ٚأعخ١ٌذ ٚؿّغ حٌز١خٔخص، ِٚظغ١شحص حٌزلغ 

 ٚؽشق ل١خعٙخ، ٚأُ٘ حلأعخ١ٌذ حلإكظخث١ش حٌّغظخذِش. ٚرٌه ػٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٟ:

 ِـظّغ ٚػ١ٕش حٌزلغ. أولًا:

ا:   .لغ ٚؽشق ل١خعٙخِظغ١شحص حٌزثبُٔب

ا:  .ِظخدس ٚأعخ١ٌذ ؿّغ حٌز١خٔخص ثبٌثب

ا:   أُ٘ حلأعخ١ٌذ حلإكظخث١ش حٌّغظخذِش.ساثؼب

 ِدزّغ وػُٕخ اٌجسث: أولًا:     

 ِدزّغ اٌجسث   -0    

َ 9ٕٔٓخلي حٌفظشس ِٓ رٕه ( 2ٖ)ؿ١ّغ حٌزٕٛن ٚحٌزخٌغ ػذد٘خ ٠ظّؼً ِـظّغ حٌزلغ فٟ 

طٍه حٌزٕٛن فٟ ػٛء ِذٜ طٛحفش حٌز١خٔخص حٌّخ١ٌش َ، ٚلذ طُ حخظ١خس ػ١ٕش ِٓ ٖٕٕٓاٌٝ 

%( ِٓ ٖ.ٕٗ( رٕٛن رٕغزش )9خلي فظشس حٌزلغ، ٚرٕخءً ػٍٝ رٌه رٍغ ػذد رٕٛن حٌؼ١ٕش )

 ( ِشخ٘ذس، ٖٙحٌّـظّغ ٚربؿّخٌٟ ػذد ِشخ٘ذحص )

 ػُٕخ اٌجسث -2

 ( رٕٛن ػ١ٕش حٌزلغ:ٔ/ٖرٕٛن ٠ٚٛػق حٌـذٚي ) 9طُ حخظ١خس ػ١ٕش ِىٛٔش ِٓ 

 (2/0خذوي )

 ػُٕخ اٌجسثثٕىن 

 َ اعُ اٌجٕه َ اعُ اٌجٕه

 0 وشَذٌ أخشَىىي 1 اٌّصشٌ اٌخٍُدٍ 

 2 ِصش -اٌجشوخ 9 ِصش -لطش اٌىطٍٕ الأهٍٍ

 2 اٌزدبسٌ اٌذوٌٍ 9 اٌىىَذ اٌىطٍٕ 

 1 اٌّصشٌ ٌزُّٕخ اٌصبدساد  7 ِصش -أثى ظجٍ الإعلاٍِ

 5 اٌؼشثٍ الإفشَمٍ اٌذوٌٍ  
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 :ِجشساد اخزُبس اٌؼُٕخ 

ٍَ ِدّىػخ ِٓ الًػزجبساد فٍ اخزُبس ػُٕخ اٌجسث، ورزّثً رٍه الًػزجبساد ول ذ سُوػِ

 فُّب ٍٍَ:

 أْ طخؼغ حٌزٕٛن ِلً حٌزلغ ٌغٍطش ٚاششحف حٌزٕه حٌّشوضٜ حٌّظشٞ. -ٔ

 حعظخذحَ ٘زٖ حٌزٕٛن ٌظم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ ٚططز١مٙخ فٟ ِخظٍف ادحسحص حٌزٕه. -ٕ

رشىً ِٕظظُ، عٛحء ِٓ خلي  أْ طمَٛ ٘زٖ حٌزٕٛن رٕشش حٌّؼٍِٛخص حٌّخ١ٌش -ٖ

 حٌّٛحلغ حلاٌىظش١ٔٚش أٚ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٚحٌظمخس٠ش حٌغ٠ٕٛش.

 ح٘ظّخَ ٘زٖ حٌزٕٛن رخلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش. -ٗ

ا: ِزغُشاد اٌجسث وطشق لُبعهب:  ثبُٔب

  ( ؽشق ل١خط ِظغ١شحص حٌزلغٕ/٠ٖٛػق حٌـذٚي )

 (2/2خذوي )

 طشق لُبط ِزغُشاد اٌجسث

 طشَمخ اٌمُبط ُ اٌّزغُشإع اٌشِض 

  اٌّزغُش اٌّغزمً: اٌجٍىن رشُٓ

X ٓحٌزٍٛن طش١ 

Block chain 

ِظغ١ش ّٟٚ٘ ٠ؤخز حٌم١ّش )ٚحكذ( فٟ كخٌش ططز١ك حٌزٍٛن 

 طش١ٓ، ٠ٚؤخز حٌم١ّش )طفش( رخلف رٌه 

  اٌّزغُش اٌزبثغ: الإفصبذ ػٓ اٌّؼٍىِبد اٌّغزمجٍُخ

Y  ٓحلإفظخف ػ

حٌّؼٍِٛخص 

 حٌّغظمز١ٍش

ش ِمظشف ٌلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش ِىْٛ ِئش

 (: ِٔٓ ػلػش ػٕخطش ٟٚ٘ )ٍِلك سلُ 

  رٕٛد ِظؼٍمش رّؼٍِٛخص ػٓ طل١ٍلص حلإدحسس ٚحلأدحء

 حٌّغظمزٍٟ.

 .رٕٛد ِظؼٍمش رّؼٍِٛخص ػٓ حٌفشص ٚحٌّخخؽش 

  رٕٛد ِظؼٍمش رّؼٍِٛخص ػٓ حلاعظشحط١ـ١ش ٚطخط١ؾ

 حٌّٛحسد.

 اٌّزغُشاد اٌسبوّخ

Size حٌٍٛغخس٠ظُ حٌطز١ؼٟ ٌٍم١ّش حٌذفظش٠ش لإؿّخٌٟ حلأطٛي أخش  كـُ حٌزٕه

 حٌفظشس

LEV اؿّخٌٟ حلاٌظضحِخص/ اؿّخٌٟ حلأطٛي حٌشحفؼش حٌّخ١ٌش 

ROA  ٍٝحٌؼخثذ ػ

 حلأطٛي 

 طخفٟ حٌشرق/ اؿّخٌٟ حلأطٛي

ROE  حٌؼخثذ ػٍٝ كمٛق

 حٌٍّى١ش

 طخفٟ حٌشرق/ اؿّخٌٟ كمٛق حٌٍّى١ش 
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Age غخس٠ظُ حٌطز١ؼٟ ٌؼذد عٕٛحص ػًّ حٌزٕه فٟ حٌغٛق ِٕز حٌٍٛ ػّش حٌزٕه

 طخس٠خ حٌظؤع١ظ

CFO  حٌظذفمخص حٌٕمذ٠ش

 حٌظشغ١ٍ١ش

 حٌظذفمخص حٌٕمذ٠ش حٌظشغ١ٍ١ش/ اؿّخٌٟ حلأطٛي

Growth 

 

 

ِؼذي ّٔٛ 

 حلإ٠شحدحص

حٌفشق ر١ٓ اؿّخٌٟ حلإ٠شحدحص فٟ حٌغٕش حٌلخ١ٌش ٚحٌغٕش 

 حٌغٕش حٌغخرمش حٌغخرمش ِمغِٛخً ػٍٝ اؿّخٌٟ حلإ٠شحدحص فٟ

TANG  اؿّخٌٟ حلأطٛي حٌؼخرظش/ اؿّخٌٟ حلأطٛي حٌٍّّٛع١ش 

Big4  كـُ ِىظذ

 حٌّشحؿؼش

( ارح طُ ِشحؿؼش حٌزٕه رٛحعطش ِٔظغ١ش ّٟٚ٘ ٠ؤخز حٌم١ّش )

 أكذ ِىخطذ حٌّشحؿؼش حٌىزشٜ ٚ)طفش( رخلف رٌه

 ثبٌثبا: ِصبدس خّغ اٌجُبٔبد:

ٌلصِش لاخظزخس فشػ١خطٙخ ػٍٝ حٌز١خٔخص حٌّخ١ٌش حػظّذص حٌزلغ فٟ حٌلظٛي ػٍٝ حٌز١خٔخص ح

ٚغ١ش حٌّخ١ٌش ٚر١خٔخص حلأعُٙ ٌٍزٕٛن ِلً حٌزلغ ٚحٌّفظق ػٕٙخ ػٍٝ ِٛحلغ حٌزٕٛن ِٚٛلغ 

ِٚٛلغ ِزخشش  http://www.egx.com.egحٌزٛسطش حٌّظش٠ش 

https://www.mubasher.info   ِٚٛلغInvesting https://www.investing.com  

ا: الأعبٌُت الإزصبئُخ اٌّغزخذِخ فٍ رسًٍُ ثُبٔبد اٌجسث  ساثؼب

 طُ حخظزخس ِذٜ طلش فشٚع حٌزلغ حٌظطز١م١ش حػظّخدحً ػٍٝ حلأعخ١ٌذ حلإكظخث١ش حٌظخ١ٌش:

: رغشع ٚطف ر١خٔخص ػ١ٕش حٌزلغ ك١غ Descriptive Analysis ًٍُ اٌىصفٍاٌزس (أ )

حػظّذص حٌزلغ ػٍٝ حعظخذحَ حٌّظٛعطخص حٌلغخر١ش، حٌلذ حلأدٔٝ، حٌلذ حلأػٍٝ، 

 ٚحلألشحفخص حٌّؼ١خس٠ش ٌٍّظغ١شحص حٌّظظٍش ٚحٌظىشحسحص ٌٍّظغ١شحص حٌّظمطؼش.

ٌٍظٛص٠غ حٌطز١ؼٟ ٚطلذ٠ذ : ٌفلض ِذٜ طزؼ١ش ِظغ١شحص حٌزلغ Shapiro-Wilk اخزجبس (د )

 حلأعخ١ٌذ حلإكظخث١ش حٌّؼ١ٍّش أٚ حٌل ِؼ١ٍّش حٌّغظخذِش فٟ طل١ًٍ ر١خٔخص حٌزلغ.

: ٌفلض ِذٜ ٚؿٛد ِشىٍش حٌظذحخً Multicollinearity اخزجبس اٌزذاخً اٌخطٍ  (ؽ )

حٌخطٟ ٚطلذ٠ذ ِذٜ لذسس ّٔٛرؽ حٌزلغ فٟ طفغ١ش حلأػش ػٍٝ ؿٛدس حلأسرخف حٌّلخعز١ش، 

ِٓ Variance Inflation Factor (VIF)حٌزلغ ػٍٝ حعظخذحَ ِم١خط ٚلذ حػظّذص 

 خلي طلذ٠ذ طؼخُ حٌظزخ٠ٓ.

: ٌفلض ِذٜ ٚؿٛد ِشىٍش حلاسطزخؽ حٌزحطٟ Autocorrelationاخزجبس الًسرجبط اٌزارٍ  (د )

 .Wooldridge testفٟ حٌّٕٛرؽ، ٚلذ حػظّذص حٌزلغ ػٍٝ حعظخذحَ حخظزخس 

: ٌفلض ِذٜ ٚؿٛد ِشىٍش ٌٍجىالٍ Heteroscedasticityاخزجبس ػذَ ثجبد اٌزجبَٓ  (ٖ )

ٌٍزٛحلٟ، ٚلذ حػظّذص حٌزلغ ػٍٝ حعظخذحَ  Heteroscedasticityػذَ ػزخص حٌظزخ٠ٓ 

 White's .testحخظزخس 

: ٌزٕخء ّٔخرؽ ٌظمذ٠ش Multiple Linear Regressionرسًٍُ الًٔسذاس اٌخطٍ اٌّزؼذد (ٚ )

حٌزٍٛن طش١ٓ ػٍٝ طلغ١ٓ ؿٛدس طغ١شحص أعؼخس حلأعُٙ، فؼلً ػٓ طلذ٠ذ أػش طم١ٕش 

http://www.egx.com.eg/
https://www.mubasher.info/
https://www.mubasher.info/
https://www.investing.com/
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حلافظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش، ٚلذ حػظّذص حٌزلغ ػٍٝ ّٔٛرؽ حٌّشرؼخص حٌظغشٜ 

، ّٚٔٛرؽ Fixed Effects Modelحلاػظ١خد٠ش رخعظخذحَ ّٔٛرؽ حٌظؤػ١شحص حٌؼخرظش 

 .Panel Dataٌّٕخرؽ  Random Effect Modelحٌظؤػ١شحص حٌؼشٛحث١ش 

: لاخظزخس أػش ؿٛدس حلإفظخف ػٓ AMOS زخذاَ ثشٔبِحأعٍىة رسًٍُ اٌّغبس ثبع (ص )

ٌزٍٛن طش١ٓ ٚطغ١شحص أعؼخس حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش وّظغ١ش ٚع١ؾ ػٍٝ حٌؼللش ر١ٓ طم١ٕش ح

 حلأعُٙ

 اٌّجسث اٌثبٍٔ

 ٔزبئح اٌزسًٍُ الإزصبئٍ واخزجبساد اٌفشوض

لاخظزخس فشٚع ِمذِش: ٠ظٕخٚي ٘زح حٌّزلغ ػشع ٚطل١ًٍ ٔظخثؾ حٌزلغ حٌظطز١م١ش، ط١ّٙذحً 

حٌزلغ، ٚحعظخلص ِـّٛػش ِٓ حٌٕظخثؾ ٚحٌظٛط١خص حٌظٟ ٠ّىٓ طؼ١ّّٙخ. ٚرزٌه ٠ظٕخٚي ٘زح 

 حٌّزلغ وً ِٓ:

 أٚلاً: ٔظخثؾ حخظزخس حٌؼمش ٚحٌّظذحل١ش ٌز١خٔخص حٌزلغ.

 ػخ١ٔخً: ٔظخثؾ حٌظل١ًٍ حٌٛطفٟ ٌّظغ١شحص حٌزلغ.

 حخظزخسحص حٌفشٚع.ػخٌؼخً: ٔظخثؾ 

 ٌثمخ واٌّصذالُخ ٌجُبٔبد اٌجسثأولًا: ٔزبئح اخزجبس ا

 أ. الإزصبء اٌىصفٍ ٌّزغُشاد اٌجسث

 ( حلإكظخء حٌٛطفٟ ٌّظغ١شحص ػ١ٕش حٌزلغٖ/٠ٖٛػق حٌـذٚي حٌظخٌٟ سلُ )

 (2/2خذوي )

 Descriptive Statistics    الإزصبء اٌىصفٍ ٌٍّزغُشاد ثبٌجٕىن ِسً اٌجسث    

 الإزصبء اٌىصفٍ ٌٍّزغُشاد اٌّزصٍخ

Variable Obs Mean Std. Dev. Min Max 

 Y1 63 .435 .247 .059 .941 

 Y2 63 .592 .179 .313 .969 

 Y3 63 .618 .144 .271 .884 

Y 63 .548 .154 .286 .885 

Size 63 25.598 1.087 24.125 28.322 

LEV 63 .892 .039 .822 .999 

ROA 63 .023 .012 0 .05 

ROE 63 .222 .103 .021 .525 

 Age 63 3.727 .519 2.376 4.533 

 CFO 63 .051 .085 -.145 .314 

Growth 63 .43 1.719 -.259 13.704 

 TANG 63 .009 .005 .002 .033 
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 الإزصبء اٌىصفٍ ٌٍّزغُشاد اٌّزمطؼخ

 

 

X 

 

 Freq. Percent Cum  

0 34    53.970    

53.970 

 

1 29    46.030   100  

Total 63 100   

 

Big4 

 

0 6     9.520     

9.520 

 

1 57    90.480 100  

Total 63 100   

ا: ٔزبئح اٌزسًٍُ اٌىصفٍ ٌّزغُشاد اٌجسث  .ثبُٔب

  :( أ2ْ/ 2ورظهش ٔزبئح الإزصبء اٌىصفٍ وّب هى ِىضر فٍ اٌدذوي )

  (، ٚرّذٜ ٗٓٓ.ٓ-ػٍٝ ِغظٜٛ رٕٛن حٌؼ١ٕش ) حٌظغ١شحص فٟ أعؼخس حلأعُٙرٍغ ِظٛعؾ

(، ِّاخ ٠اذي ػٍاٝ 2ٕ٘.ٓٚحٔلاشحف ِؼ١اخسٞ ) (ٖٔٙ.ٓ( ٚ )ٙ٘.ٓٓ      )٠ظشحٚف را١

 ر١ٓ طٍه حٌزٕٛن. حٌظغ١شحص فٟ أعؼخس حلأعُٙأْ ٕ٘خن طزخ٠ٓ وز١ش فٟ 

  رٍااغ ِظٛعااؾ حلإفظااخف ِاآ طلٍاا١لص حلإدحسس ٚحلإدحء حٌّغااظمزٍٟ ػٍااٝ ِغااظٜٛ رٕااٛن

سٞ (، ٚحٔلااشحف ِؼ١ااخ9ٗٔ.ٓ(ٚ )9٘ٓ.ٓ(، ٚرّااذٜ ٠ظااشحٚف راا١ٓ )ٖ٘ٗ.ٓحٌؼ١ٕااش) 

(، ِّااخ ٠ااذي ػٍااٝ أْ ٕ٘ااخن طزااخ٠ٓ وز١ااش فااٟ حلإفظااخف ِاآ طلٍاا١لص حلإدحسس 2ٕٗ.ٓ)

 ٚحلإدحء حٌّغظمزٍٟ ر١ٓ طٍه حٌزٕٛن.

 ( 9ٕ٘.ٓرٍغ ِظٛعاؾ حلإفظاخف ِآ حٌفاشص ٚحٌّخاخؽش ػٍاٝ ِغاظٜٛ رٕاٛن حٌؼ١ٕاش ،)

(، ِّاخ ٠اذي 29ٔ.ٓ(، ٚحٔلشحف ِؼ١اخسٞ )9ٙ9.ٓ( ٚ )ٖٖٔ.ٓٚرّذٜ ٠ظشحٚف ر١ٓ )

 خ٠ٓ وز١ش فٟ حلإفظخف ِٓ حٌفشص ٚحٌّخخؽش ر١ٓ طٍه حٌزٕٛن.ػٍٝ أْ ٕ٘خن طز

  رٍغ ِظٛعؾ حلإفظخف ػآ حلاعاظشحط١ـ١ش ٚطخطا١ؾ حٌّاٛحسد ػٍاٝ ِغاظٜٛ رٕاٛن حٌؼ١ٕاش

(، ٚحٔلااااااشحف ِؼ١ااااااخسٞ 22ٗ.ٓٚ )(2ٕٔ.ٓ(، ٚرّااااااذٜ ٠ظااااااشحٚف راااااا١ٓ )2ٔٙ.ٓ)

(، ِّااخ ٠ااذي ػٍااٝ أْ ٚؿاااٛد طزااخ٠ٓ وز١ااش فاااٟ حلإفظااخف ػاآ حلاعاااظشحط١ـ١ش ٗٗٔ.ٓ)

 ؾ حٌّٛحسد ر١ٓ طٍه حٌزٕٛن.ٚطخط١

 ( 2ٗ٘.ٓرٍغ ِظٛعؾ حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش ػٍٝ ِغظٜٛ رٕاٛن حٌؼ١ٕاش ،)

(، ِّاخ ٠اذي ٗ٘ٔ.ٓ(، ٚحٔلشحف ِؼ١اخسٞ )22٘.ٓ( ٚ )2ٕٙ.ٓٚرّذٜ ٠ظشحٚف ر١ٓ )

ػٍٝ أْ ٕ٘خن طزخ٠ٓ وز١ش فٟ حلإفظاخف ػآ حلاعاظشحط١ـ١ش ٚطخطا١ؾ حٌّاٛحسد را١ٓ طٍاه 

 حٌزٕٛن.

 ؾ كـُ حٌزٕاه ِمخعاش رخٌٍٛغاخس٠ظُ حٌطز١ؼاٟ لإؿّاخٌٟ حلأطاٛي ػٍاٝ ِغاظٜٛ رٍغ ِظٛع

(، ٚحٔلاشحف ٕٕٖ.2ٕ( ٚ )ٕ٘ٔ.ٕٗ(، ٚرّذٜ ٠ظاشحٚف را١ٓ )92٘.ٕ٘رٕٛن حٌؼ١ٕش )

(، ِّااخ ٠ااذي ػٍااٝ أْ ٕ٘ااخن طزااخ٠ٓ وز١ااش فااٟ كـااُ حٌزٕااه راا١ٓ طٍااه 22ٓ.ِٔؼ١ااخسٞ )

 حٌزٕٛن.

 ( (، ٚرّذٜ ٠ظاشحٚف را١ٓ) 29ٕ.ٓرٍغ ِظٛعؾ حٌشحفؼش حٌّخ١ٌش ػٍٝ ِغظٜٛ رٕٛن حٌؼ١ٕش

(، ِّاخ ٠اذي ػٍاٝ أْ ٕ٘اخن طزاخ٠ٓ 9ٖٓ.ٓ(، ٚحٔلشحف ِؼ١خسٞ )999.ٓ( ٚ )2ٕٕ.ٓ

 وز١ش فٟ حٌشحفؼش حٌّخ١ٌش ر١ٓ طٍه حٌزٕٛن.
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 ( ٚرّاذٜ ٖٕٓ.ٓرٍغ ِظٛعؾ ِؼذي حٌؼخثذ ػٍٝ حلأطٛي ػٍاٝ ِغاظٜٛ رٕاٛن حٌؼ١ٕاش ،)

٠ااذي ػٍااٝ أْ ٕ٘ااخن (، ِّااخ ٕٔ.ٓ(، ٚحٔلااشحف ِؼ١ااخسٞ )٘ٓ.ٓ( ٚ )٠ٓظااشحٚف راا١ٓ)

 طزخ٠ٓ وز١ش فٟ ِؼذي حٌؼخثذ ػٍٝ حلاطٛي ر١ٓ طٍه حٌزٕٛن.

 ( ٓرٍاغ ِظٛعاؾ ِؼااذي حٌؼخثاذ ػٍااٝ كماٛق حٌٍّى١ااش ػٍاٝ ِغااظٜٛ رٕاٛن حٌؼ١ٕااش.ٕٕٕ ،)

(، ِّاخ ٠اذي ٖٓٔ.ٓ(، ٚحٔلشحف ِؼ١اخسٞ )ٕ٘٘.ٓ(ٚ ) ٕٔٓ.ٓٚرّذٜ ٠ظشحٚف ر١ٓ )

 ٍّى١ش ر١ٓ طٍه حٌزٕٛن.ػٍٝ أْ ٕ٘خن طزخ٠ٓ وز١ش فٟ ِؼذي حٌؼخثذ ػٍٝ كمٛق حٌ

 ( 2ٕ2.ٖرٍااغ ِظٛعااؾ حٌٍٛغااخس٠ظُ حٌطز١ؼااٟ ٌؼّااش حٌزٕااه ػٍااٝ ِغااظٜٛ رٕااٛن حٌؼ١ٕااش ،)

(، ِّاخ ٠اذي 9ٔ٘.ٓ(، ٚحٔلشحف ِؼ١اخسٞ )ٖٖ٘.ٗ( ٚ )2ٖٙ.ٕٚرّذٜ ٠ظشحٚف ر١ٓ )

 ػٍٝ أْ ٕ٘خن طزخ٠ٓ وز١ش ٌؼّش حٌزٕه.

 (، ٔ٘ٓ.١ٕٓااش )رٍااغ ِظٛعااؾ ِؼااذي حٌظااذفمخص حٌٕمذ٠ااش حٌظشااغ١ٍ١ش ػٍااٝ ِغااظٜٛ رٕااٛن حٌؼ

(، ِّااخ 2٘ٓ.ٓ(، ٚحٔلااشحف ِؼ١ااخسٞ )ٖٗٔ.ٓ( ٚ )٘ٗٔ.ٓ-ٚرّااذٜ ٠ظااشحٚف راا١ٓ  )

 ٠ذي ػٍٝ أْ ٕ٘خن طزخ٠ٓ وز١ش ٌّؼذي حٌظذفمخص حٌٕمذ٠ش حٌظشغ١ٍ١ش ر١ٓ طٍه حٌزٕٛن.

 ( ٚرّاذٜ ٠ظاشحٚف ٖٗ.ٓرٍغ ِظٛعؾ ِؼذي ّٔٛ حٌّز١ؼخص ػٍاٝ ِغاظٜٛ رٕاٛن حٌؼ١ٕاش ،)

(، ِّخ ٠ذي ػٍٝ أْ ٕ٘خن 2ٔ9.ٔحف ِؼ١خسٞ )(، ٚحٔلش2ٓٗ.ٖٔ( ٚ )9ٕ٘.ٓ-ر١ٓ )

 طزخ٠ٓ وز١ش فٟ ِؼذي ّٔٛ حٌّز١ؼخص ر١ٓ طٍه حٌزٕٛن.

 ( ٚرّااذٜ ٠ظااشحٚف راا١ٓ 9ٓٓ.ٓرٍااغ ِظٛعااؾ حٌٍّّٛعاا١ش ػٍااٝ ِغااظٜٛ رٕااٛن حٌؼ١ٕااش ،)

(، ِّخ ٠ذي ػٍاٝ أْ ٕ٘اخن طزاخ٠ٓ ٘ٓٓ.ٓ(، ٚحٔلشحف ِؼ١خسٞ )ٖٖٓ.ٓ( ٚ )ٕٓٓ.ٓ)

 ه حٌزٕٛن.وز١ش فٟ ِؼذي ّٔٛ حٌّز١ؼخص ر١ٓ طٍ

 ( ِآ ٖٙٓ.ٙٗ( ِشاخ٘ذس رٕغازش )9ٕرٍغض ػذد ِشخ٘ذحص حٌزٍٛن طش١ٓ ٌؼ١ٕش حٌزلاغ )

 اؿّخٌٟ ػذد ِشخ٘ذحص ػ١ٕش حٌزلغ.

 ( 2ٓٗ.9ٓ( رٕه رٕغزش )2٘رٍغض ػذد ِشخ٘ذحص كـُ ِىظذ حٌّشحؿؼش ٌؼ١ٕش حٌزلغ )

 ِٓ اؿّخٌٟ ػذد ِشخ٘ذحص ػ١ٕش حٌزلغ.

               ة. اٌزىصَغ اٌطجُؼٍ ٌٍّزغُشاد اٌّزصٍخ:

رفلض ِذٜ طزؼ١ش ِظغ١شحص  لاخظزخس طلك١ش حٌز١خٔخص ٌٍظل١ًٍ حلإكظخثٟ، لخِض حٌزلغ

، ٚٚفمخً ٌزٌه فبْ Shapiro-Wilk W testحٌزلغ ٌٍظٛص٠غ حٌطز١ؼٟ رخلاػظّخد ػٍٝ حخظزخس

، 0.05أوزش ِٓ  (Prob>z)حٌّظغ١شحص طظزغ حٌظٛص٠غ حٌطز١ؼٟ ارح وخٔض ل١ّش ِؼ٠ٕٛش حلاخظزخس 

 /( ٔظخثؾ حخظزخس ِذٜ طزؼ١ش حٌّظغ١شحص ٌٍظٛص٠غ حٌطز١ؼٟ:ٗق حٌـذٚي حٌظخٌٟ سلُ )٠ٚٛػ

( ٌّؼظُ 0.05ألً ِٓ ) Prob>z( ٌٛكع أْ ل١ُ حٌّؼ٠ٕٛش ٗ/ٖٚرفلض ٔظخثؾ حٌـذٚي سلُ )

حٌّظغ١شحص ِّخ ٠ش١ش اٌٝ ػذَ طزؼ١ظٙخ ٌٍظٛص٠غ حٌطز١ؼٟ، الا أْ كـُ حٌؼ١ٕش ِلً حٌزلغ أوزش 

( ِشخ٘ذس، ٚرخٌظخٌٟ فل ٠ٛؿذ طؤػ١ش ٌؼذَ طزؼ١ش 63ٍغ ػذد حٌّشخ٘ذحص )( ِفشدس ك١غ ر30ِٓ )

 ِظغ١شحص حٌزلغ ٌٍظٛص٠غ حٌطز١ؼٟ ػٍٝ ِذٜ دلش ّٔخرؽ حٌزلغ.
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 (2/1خذوي )

 ٔزبئح اخزجبس ِذي رجؼُخ ِزغُشاد اٌجسث ٌٍزىصَغ اٌطجُؼٍ

Shapiro-Wilk W test for normal data 

Variable 
ػذد 

 اٌّشبهذاد
W V Y Prob> Y 

رجؼُخ اٌجُبٔبد 

 ٌٍزىصَغ اٌطجُؼٍ

Y1 
ٖٙ 

 ِشخ٘ذس
 لا ٠ظزغ 0.018 2.094 2.635 0.953

Y2 
ٖٙ 

 ِشخ٘ذس
 لا ٠ظزغ 0.007 2.457 3.116 0.945

Y3 
ٖٙ 

 ِشخ٘ذس
 ٠ظزغ 0.476 0.061 1.029 0.982

Y 
ٖٙ 

 ِشخ٘ذس
 لا ٠ظزغ 0.054 1.611 2.107 0.963

Size 
ٖٙ 

 ِشخ٘ذس
 لا ٠ظزغ 0.000 4.227 7.069 0.875

Lev 
ٖٙ 

 ِشخ٘ذس
 ٠ظزغ 0.057 1.585 2.082 0.963

ROA 
ٖٙ 

 ِشخ٘ذس
 ٠ظزغ 0.201 0.839 1.474 0.974

ROE 
ٖٙ 

 ِشخ٘ذس
 ٠ظزغ 0.215 0.790 1.441 0.975

Age 
ٖٙ 

 ِشخ٘ذس
 لا ٠ظزغ 0.000 4.978 10.004 0.823

CFO 
ٖٙ 

 ِشخ٘ذس
 لا ٠ظزغ 0.039 1.768 2.266 0.960

Growth 
ٖٙ 

 ِشخ٘ذس
 لا ٠ظزغ 0.000 8.215 44.728 0.209

TANG 
ٖٙ 

 ِشخ٘ذس
 لا ٠ظزغ 0.000 4.888 9.596 0.830

 رسًٍُ ِصفىفخ اسرجبط عجُشِبْ ٌّزغُشاد اٌجسث:  (ذ )

كغااخد ِؼااخِلص ٌٍظلمااك ِاآ ٚؿااٛد ِشااىٍش حلاصدٚحؽ حٌخطااٟ راا١ٓ حٌّظغ١ااشحص حٌّغااظمٍش طااُ 

را١ٓ حٌّظغ١اشحص حٌّغاظمٍش ارح  ٟخطاحسطزخؽ حلاسطزخؽ ر١ٓ ِظغ١شحص حٌزلغ، ٚحٌزٞ ٠ذي أْ ٕ٘خن 

( ٔظاخثؾ طل١ٍاً ٘/٠ٖٛػق حٌـذٚي حٌظخٌٟ سلُ )ٚ .( ٚأوؼش%80وخْ ِؼخًِ حلاسطزخؽ ٠غخٚٞ )

 حلاسطزخؽ ِٚغظٜٛ حٌّؼ٠ٕٛش ٌٍّظغ١شحص فٟ حٌزٕٛن ِلً حٌزلغ.

( ػذَ ٚؿٛد ِشىٍش حسطزخؽ خطٟ ر١ٓ حٌّظغ١شحص حٌّغاظمٍش ك١اغ أْ ٘/ٖحٌـذٚي ) ٠ٚظؼق ِٓ

٠ٚااذي رٌااه ػٍااٝ عاالِش حٌّٕااٛرؽ ِاآ  %2ٓ( ألااً ِاآ Rٌّؼااخِلص حلاسطزااخؽ ) حٌماا١ُ حٌّطٍمااش

 ِشىٍش حلاسطزخؽ حٌخطٟ
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2025اٌّدٍذ اٌثبًٔ .. اٌؼذد اٌشاثغ .. َىُٔى   .... ٍــبعجــذاع اٌّســـثخ الإــِدٍ        

 ( 2/5خذوي )

 ٔزبئح رسًٍُ اسرجبط عجُشِبْ ثُٓ ِزغُشاد اٌجسث

ا: ٔزبئح   اٌزسًٍُ الإزصبئٍ لًخزجبس فشوض اٌجسثثبٌثب

حػظّذص حٌزلغ فٟ حخظزخس فشٚػٙخ حلأٚي ٚحٌؼخٟٔ ٚحٌؼخٌغ ػٍٝ حٌّٕخرؽ حلإكظخث١ش حٌّلثّش 

 Stata/ICرخعظخذحَ حٌزشٔخِؾ حلإكظخثٟ  Panel Dataظل١ًٍ حٌز١خٔخص حٌض١ِٕش حٌّظمطؼش ٌ

ٚأعٍٛد ر١خٔخص  Cross sectional Data، ٚحٌظٟ طـّغ ر١ٓ أعٍٛد حٌز١خٔخص حٌمطخػ١ش 15

 ٠ٚظُ رٌه ِٓ خلي ططز١ك حٌخطٛحص حٌظخ١ٌش: Time Series Dataحٌغلعً حٌض١ِٕش 

 حلاػظ١خد٠ش ططز١ك ّٔٛرؽ حٌّشرؼخص حٌظغش ٜOLS  ٌُظلذ٠ذ حٌظؤػ١ش حٌّمذس، ٚطم١١

طمَٛ ؽش٠مش حٌّشرؼخص حٌظغشٜ حلاػظ١خد٠ش  ؿٛدس ٚطلك١ش حٌّٕٛرؽ حٌّمذس، ك١غ

OLS  ٍٝػٍٝ ػذد ِٓ حلافظشحػخص ٚارح ِخ طلممض ٘زٖ حلافظشحػخص فبٕٔخ ٔلظً ػ

ٍٝ طمذ٠شحص غ١ش ِظل١ضس ِٚظغمش ٚوفئس )ألً طزخ٠ٓ ِمخسٔش رخٌطشق حلأخشٜ(. ٚػ

رٌه فبْ ِخخٌفش ٚحكذ أٚ أوؼش ِٕٙخ ع١ئدٞ اٌٝ حٌٛطٛي اٌٝ ٔظخثؾ لا طظٕخعذ ِغ 

حٌز١خٔخص حلأط١ٍش ٌٍّٕٛرؽ ٚلا ِغ حٌٕظش٠ش حلالظظخد٠ش ِٕٚطمٙخ ٚرخٌظخٌٟ فبْ حعظخذحَ 

حٌّٕٛرؽ حٌّمذس ٌٍٛطف ٚحٌظفغ١ش ٚحٌظل١ًٍ ٚحٌظٕزئ لذ ٠ؼطٟ ٔظخثؾ ِؼٍٍش ٠ظشطذ 

حلأِش حٌزٞ ٠ظشطذ ػ١ٍٗ ػشٚسس ادخخي طؼذ٠لص  ػ١ٍٙخ لشحسحص حلظظخد٠ش خخؽجش

ِّٙش ػٍٝ حٌّٕٛرؽ حٌّمذس أٚ حعظخذحَ ؽشق اكظخث١ش أخشٜ أوؼش دلش. ٚطظّؼً 

حٌّشخوً حٌشث١غ١ش لاعظخذحَ ؽش٠مش حٌّشرؼخص حٌظغشٜ حلاػظ١خد٠ش فٟ حٌظمذ٠ش؛ ِشىٍش 

طؤ، ، ِشىٍش ػذَ ػزخص طزخ٠ٕخص كذ حٌخِشىٍش حلاسطزخؽ حٌزحطٟ، حٌظذحخً حٌخطٟ

  ِٚشىٍش ػذَ طزؼ١ش كذ حٌخطؤ ٌٍظٛص٠غ حٌطز١ؼٟ.

  ٜفٟ كخٌش ػذَ ٚؿٛد ِشخوً طظؼٍك رخفظشحػخص ؽش٠مش حٌّشرؼخص حٌظغش

ٚحٌظٟ  Panel Data حلاػظ١خد٠ش، ٠ظُ حلاػظّخد ػٍٝ حٌّٕخرؽ حٌّغظخذِش ٌظل١ًٍ حٌـ

ص ٚحٌزٞ ٠ٕظش ٌٍز١خٔخ Fixed Effects Model طظّؼً فٟ؛ ّٔٛرؽ حٌظؤػ١شحص حٌؼخرظش

ػٍٝ أٔٙخ ِشخ٘ذحص ٌزٕٛن ِخظٍفش ٚرخٌظخٌٟ ٠ؤخز فٟ حلاػظزخس حٌفشٚق ر١ٓ حٌزٕٛن ٌىٕٗ 
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2025اٌّدٍذ اٌثبًٔ .. اٌؼذد اٌشاثغ .. َىُٔى   .... ٍــبعجــذاع اٌّســـثخ الإــِدٍ        

لا ٠ؤخز حلاخظلفخص ػزش حٌغٍغش حٌض١ِٕش ٌٍز١خٔخص فٟ حٌلغزخْ، ّٚٔٛرؽ حٌظؤػ١شحص 

ٚ٘زح حٌّٕٛرؽ ٠ؤخز فٟ حػظزخسٖ حلاخظلفخص  Random Effect Model حٌؼشٛحث١ش

زش حٌضِٓ. ٠ٚظُ طلذ٠ذ حٌّٕٛرؽ حلأِؼً ٌظّؼ١ً ر١ٓ حٌزٕٛن ٚوزٌه حلاخظلفخص ػ

 حٌز١خٔخص ِٓ ّٔٛرؿٟ حٌظؤػ١شحص حٌؼخرظش ٚحٌظؤػ١شحص حٌؼشٛحث١ش رٕخءً ػٍٝ حخظزخس

Hausman Test ،ك١غ ٠ىْٛ ّٔٛرؽ حٌظؤػ١شحص حٌؼخرظش ٘ٛ حلأفؼً ارح وخٔض 

0.05)  >P Value ).ٚحٌؼىظ طل١ق 

 ٓ اٌّؼٍىِبد اٌّغزمجٍُخ:اخزجبس أثش رمُٕخ اٌجٍىن رشُٓ ػًٍ الإفصبذ ػ .0

ٌزمُٕخ اٌجٍىن "لً َىخذ أثش رو دلًٌخ إزصبئُخ لاخظزخس ِذٜ طلش حٌفشع حلأٚي حٌمخثً رؤٔٗ: 

ٚفمًخ ، طُ اؿشحء طل١ًٍ حلألذحس حٌّظؼذد "رشُٓ ػًٍ الإفصبذ ػٓ اٌّؼٍىِبد اٌّغزمجٍُخ

 . (ٖٔ/ٌٖطش٠مش حٌّشرؼخص حٌظغشٜ حلاػظ١خد٠ش وّخ ٘ٛ ِٛػق رخٌـذٚي )

 (2/02ي )خذو

 ٔزبئح الًٔسذاس اٌخطٍ اٌّزؼذد لأثش ٌجٍىن رشُٓ ػًٍ اٌزغُشاد فٍ أعؼبس الأعهُ 

 OLSثبعزخذاَ ّٔىرج 

Y Coef. St.Err. t-

value 

p-

value 

95% 

Conf 

Interval Sig 

Size .339 .138 2.462 .014 .069 .609 ** 

Lev -.041 .476 -0.09 .931 -.996 .913  

ROA -.037 1.966 -0.02 .985 -3.982 3.908  

ROE .039 .218 0.18 .859 -.399 .477  

Age -.022 .034 -0.65 .516 -.09 .046  

CFO .2 .023 8.81 0 .155 .244 *** 

Growth .005 .007 0.68 .501 -.01 .02  

TANG 3.603 2.967 1.21 .23 -2.35 9.556  

Big4 .009 .049 0.18 .858 -.09 .108  

Constant .177 .717 0.25 .806 -1.262 1.616  

 

Mean dependent 

var 

0.548 SD dependent 

var 

0.154 

R-squared 0.665 Number of obs 63 

F-test 10.305 Prob > F 0.000 

Akaike crit. 

(AIC) 

-104.943 Bayesian crit. 

(BIC) 

-81.368 

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 

طُ اؿشحء حٌؼذ٠ذ ِٓ حخظزخسحص حٌظلك١ش ٟٚ٘؛ ، ش حٌّٕٛرؽ حٌّمذسٌظلذ٠ذ ؿٛدس ٚطلك١ٚ

ٌٍظؤوذ ِٓ أْ  Variance Inflation Factor (VIF)حخظزخس ِؼخًِ طؼخُ حٌظزخ٠ٓحعظخذحَ 

حٌّظغ١شحص حٌّغظمٍش ٌٍذسحعش لا طؼخٟٔ ِٓ ِشىٍش حلاصدٚحؽ حٌخطٝ حٌّظؼذد 

Multicollinearity ،ٚاؿشحء حخظزخسWooldridge Test ٌٍ ظؤوذ ِٓ ػذَ ٚؿٛد ِشىٍش
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2025اٌّدٍذ اٌثبًٔ .. اٌؼذد اٌشاثغ .. َىُٔى   .... ٍــبعجــذاع اٌّســـثخ الإــِدٍ        

( & ٗٔ/ٖ، ٚ٘ىزح. ٚطٛػق حٌـذحٚي حٌظخ١ٌش )Autocorrelationحلاسطزخؽ حٌزحطٟ ٌٍزٛحلٟ 

 ( ٔظخثؾ طٍه حلاخظزخسحص:ٙٔ/ٖ( & )٘ٔ/ٖ)

 (ٗٔ/ٖؿذٚي سلُ )

 Wooldridge test ٔظخثؾ حٌظل١ًٍ حلإكظخثٟ لاخظزخس

Wooldridge test for autocorrelation in panel 

data 

H0: no first-order autocorrelation 

    F(  1,       8) =     3.565 

           Probe > F =      0.0726 

 

 (2/05خذوي )

 Variance Inflation Factorِؼبًِ رضخُ اٌزجبَٓ  ٔزبئح اٌزسًٍُ الإزصبئٍ لًخزجبس

(VIF) 

 VIF 1/VIF 

ROA 3.453 .29 

ROE 3.311 .302 

Size 2.565 .39 

Lev 2.276 .439 

Age 1.997 .501 

Big4 1.397 .716 

X 1.324 .755 

CFO 1.31 .763 

TANG 1.286 .778 

Growth 1.071 .934 

Mean VIF 1.999 . 

(2/01خذوي )  

 White's testٔظخثؾ حخظزخس 

White's test for Ho: homoscedasticity 

         against Ha: unrestricted heteroscedasticity 

         chi2(59)     =     60.82 

         Prob > chi2  =    0.4102 

Cameron & Trivedi's decomposition of IM-test 

Source chi2 Df P 

Heteroscedasticity 60.820 59 0.410 

Skewness 10.380 10 0.407 

Kurtosis 1.800 1 0.180 

Total 73.000 70 0.380 
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2025اٌّدٍذ اٌثبًٔ .. اٌؼذد اٌشاثغ .. َىُٔى   .... ٍــبعجــذاع اٌّســـثخ الإــِدٍ        

 

رحطٟ لزٛي حٌفشػ١ش حٌظفش٠ش ٟٚ٘ ػذَ ٚؿٛد حسطزخؽ (، ٠ظُ ٗٔ/ٖؾ حٌـذٚي )فٟ ػٛء ٔظخث

أوزش ِٓ  Wooldridge Test وخٔض ٔظخثؾ حخظزخس، ك١غ Autocorrelationٌٍزٛحلٟ 

 VIFحٔخفؼض ل١ّش  (٘ٔ/ٖخظزخس ِؼخًِ طؼخُ حٌظزخ٠ٓ حٌّٛػق رـذٚي )ٚفمخً لا، 0.05ٚ

حٌّظغ١شحص حٌّغظمٍش ٌٍذسحعش ِٓ ِشىٍش ( ٚرخٌظخٌٟ لا طؼخٟٔ 10ٌىً ِظغ١ش ِغظمً ػٓ )

 .Multicollinearityحلاصدٚحؽ حٌخطٝ حٌّظؼذد 

( ػذَ ٚؿٛد ِشىٍش ػذَ ٙٔ/ٖ، فٟ حٌـذٚي )White's testوّخ ٠ظؼق ِٓ ٔظخثؾ حخظزخس 

. 0.05أوزش ِٓ  Prob > chi2ٌٍزٛحلٟ ك١غ وخٔض  Heteroscedasticityػزخص حٌظزخ٠ٓ 

رخفظشحػخص ؽش٠مش حٌّشرؼخص حٌظغشٜ حلاػظ١خد٠ش، عٛف  ِشخوً طظؼٍكٚٔظشًح ٌؼذَ ٚؿٛد 

ٚحٌظٟ طظّؼً فٟ؛ ّٔٛرؽ  ٠Panel Dataظُ حلاػظّخد ػٍٝ حٌّٕخرؽ حٌّغظخذِش ٌظل١ًٍ حٌـ 

 Random، ّٚٔٛرؽ حٌظؤػ١شحص حٌؼشٛحث١ش Fixed Effects Modelحٌظؤػ١شحص حٌؼخرظش 

Effect Model. ٌ١ش ٚفمخً ٌّٕخرؽ ٚف١ّخ ٠ٍٟ حؿشحء حٌظل١ٍلص حلإكظخث١ش حٌظخPanel Data. 

 (2/09خذوي )

ا ٌّٕىرج اٌزأثُشاد اٌثبثزخ   Fixed- effects Modelٔزبئح اٌزسًٍُ الًزصبئٍ وفمب

Y Coef. St.Err. t-

value 

p-

value 

[95% 

Conf 

Interval] Sig 

Size .079 .036 2.18 .035 .006 .152 ** 

Lev - .199 .023 -

8.603 

0 -.154 -.244 *** 

ROA -

4.129 

2.085 -1.98 .054 -

8.331 

.073 * 

ROE .031 .193 0.16 .871 -.358 .421  

Age 1.106 .224 4.94 0 .655 1.558 *** 

CFO .089 .125 0.71 .482 -.163 .341  

Growth .002 .006 0.34 .732 -.01 .014  

TANG 6.099 2.412 2.53 .015 1.238 10.961 ** 

Big4 .026 .077 0.34 .736 -.13 .182  

Constant -

5.032 

.987 -5.10 0 -

7.021 

-3.043 *** 

 

Mean 

dependent var 

0.548 SD dependent 

var 

0.154 

R-squared 0.837 Number of obs 63 

F-test 22.610 Prob > F 0.000 

Akaike crit. 

(AIC) 

-156.107 Bayesian crit. 

(BIC) 

-132.532 

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 
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2025اٌّدٍذ اٌثبًٔ .. اٌؼذد اٌشاثغ .. َىُٔى   .... ٍــبعجــذاع اٌّســـثخ الإــِدٍ        

 (2/09خذوي )

ا ٌّٕىرج اٌزأثُشاد اٌؼشىائُخ   Random Effect Modelٔزبئح اٌزسًٍُ الًزصبئٍ وفمب

Y Coef. St.Err. t-

value 

p-

value 

[95% 

Conf 

Interval] Sig 

Size .369 .111 3.307 .001 .15 .587 *** 

Lev -.041 .476 -0.09 .931 -.974 .891  

ROA -.037 1.966 -0.02 .985 -3.891 3.817  

ROE .039 .218 0.18 .858 -.389 .467  

Age -.022 .034 -0.65 .513 -.088 .044  

CFO .185 .019 9.818 0 .148 .222 *** 

Growth .005 .007 0.68 .498 -.01 .02  

TANG .302 .127 2.37 .018 .052 .552 ** 

Big4 .009 .049 0.18 .858 -.088 .106  

Constant .177 .717 0.25 .805 -1.228 1.583  

Mean dependent 

var 

0.548 SD dependent 

var 

0.154 

Overall r-squared 0.665 Number of obs 63 

Chi-square 103.055 Prob > chi2 0.000 

R-squared within 0.660 R-squared 

between 

0.724 

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 

، وّخ ٘ٛ Hausman Testرٕخءً ػٍٝ حخظزخس ٌّٕٛرؽ حلأِؼً ٌظّؼ١ً حٌز١خٔخص ٠ٚظُ طلذ٠ذ ح

 :(9ٔ/ِٖٛػق رخٌـذٚي )

 (2/07خذوي )

 (Hausman Test)ٔزبئح اخزجبس 

Hausman (1978) specification test 

     Coef. 

 Chi-square test value 52.373 

 P-value 0.000 

حٌظؤػ١شحص حٌؼخرظش ٘ٛ حلأفؼً ٌظّؼ١ً ر١خٔخص  أْ ّٔٛرؽ ٠ٚHausman Testٛػق حخظزخس 

، ٚرٕخءً ػ١ٍٗ طُ حعظخذحَ ٔظخثؾ حلألذحس حٌّظؼذد 0.05ػٓ  P-valueحٌّٕٛرؽ ك١غ حٔخفؼض 

ٌّٕٛرؽ  خٚفمً  لأػش طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ ػٍٝ حلإفظخف ػٓ طل١ٍلص حلادحسس ٚحلادحء حٌّغظمزٍٟ

Fixed Effect Model. ( ِخ 2ٔ/٠ٖٚظؼق ِٓ حٌـذٚي ):ٍٟ٠ 

( ػٕذ 22.61( حٌّلغٛرش )F-test) ِؼ٠ٕٛش حٌّٕٛرؽ حٌّغظخذَ وىً، ك١غ رٍغض ل١ّش -

( ٚ٘زح ٠ؼٕٝ أْ 0.01ألً ِٓ ) P-valueٚرحص دلاٌش ِؼ٠ٕٛش  (99%)ِغظٜٛ ػمش 

ّٔٛرؽ حلألذحس حٌخخص رٙزح حٌفشع ٠ظّظغ رّلءِش ػخ١ٌش، أِخ ف١ّخ ٠ظؼٍك رخٌمذسس 

( ِّخ 0.837طغخٚٞ ) R-squaredًِ حٌظلذ٠ذ حٌظفغ١ش٠ش ٌٍّٕٛرؽ ٔـذ أْ ل١ّش ِؼخ

ِٓ حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص %( 83.7ِخ ٔغزظٗ ) ٠ؼٕٝ أْ حٌّظغ١شحص حٌّغظمٍش طفغش
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2025اٌّدٍذ اٌثبًٔ .. اٌؼذد اٌشاثغ .. َىُٔى   .... ٍــبعجــذاع اٌّســـثخ الإــِدٍ        

، ٚطش١ش حٌض٠خدس فٟ ل١ّش ِؼخًِ حٌظلذ٠ذ أْ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ لذ عخّ٘ض حٌّغظمز١ٍش

 .رخٌزٕٛن ِلً حٌزلغ حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍشفٟ حٌظؤػ١ش فٟ 

ًٍ ِٓ )طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ ٘ؿٛد طؤػ١ش ا٠ـخرٟ ِٚؼٕٛٞ )ِغظٜٛ ِؼ٠ٕٛش ٚ - % فؤلً( ٌى

X،  ٚكـُ حٌزٕهSIZE ِٚؼذي حٌظذفمخص حٌٕمذ٠ش حٌظشغ١ٍ١ش ،CFO ٚحٌٍّّٛع١ش ،

TANG ٍٝر١ّٕخ ٠ٛؿذ طؤػ١ش عٍزٟ ِٚؼٕٛٞ حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش( ػ ،

، ٘زح ٚلا ٠ٛؿذ طؤػ١ش ROAلاطٛي % فؤلً( ٌّؼذي حٌؼخثذ ػٍٝ حٔ)ِغظٛٞ ِؼ٠ٕٛش 

، ٚػّش ROE، ِٚؼذي حٌؼخثذ ػٍٝ كمٛق حٌٍّى١ش LEVٌىً ِٓ )حٌشحفؼش حٌّخ١ٌش 

( BIG4، ٚكـُ ِىظذ حٌّشحؿؼش Growth، ِٚؼذي ّٔٛ حٌّز١ؼخص AGEحٌزٕه 

. ٚرٕخءً ػٍٝ رٌه طىْٛ ِؼخدٌش خؾ حلألذحس حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍشػٍٝ 

 وّخ ٠ٍٟ:

Z = .177 + 0.219 X + 0.369 SIZE -0.041 LEV - 0.037 ROA + 0.039 

ROE + 0.022 AGE +0.185 CFO + 0.005 Growth + 0.302 TANG - 

0.009 BIG4+ E 

"لا ٠ٛؿذ طؤػ١ش رٚ دلاٌش اكظخث١ش ٚٚفمخً ٌّخ عزك، ٠ظُ سفغ حٌفشع حٌؼخٟٔ ٌٍذسحعش ٚ٘ٛ

 ز١ٍش.ٌظم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ ػٍٝ حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظم

رُ إػبدح اٌفشض اٌثبٍٔ اٌشئُغٍ ِشح أخشي ثبلًػزّبد ػًٍ ثلاثخ فشوض فشػُخ وفماب 

 ٌٍّىىٔبد اٌفشػُخ ٌّؤشش الإفصبذ ػٓ اٌّؼٍىِبد اٌّغزمجٍُخ وّب ٍٍَ:

"لً َىخذ رأثُش رو لاخظزخس ِذٜ طلش حٌفشع حٌؼخٟٔ حٌفشػٟ حلأٚي حٌمخثً رؤٔٗ:  .أ 

الإفصبذ ػٓ رسٍُلاد الإداسح والأداء ٌزمُٕخ اٌجٍىن رشُٓ ػًٍ دلًٌخ إزصبئُخ 

ٚفمخً ٌطش٠مش حٌّشرؼخص حٌظغشٜ ، طُ اؿشحء طل١ًٍ حلألذحس حٌّظؼذد " اٌّغزمجٍٍ

 . (ٕٓ/ٖحلاػظ١خد٠ش وّخ ٘ٛ ِٛػق رخٌـذٚي )

 (2/20خذوي )

 ٔزبئح الًٔسذاس اٌخطٍ اٌّزؼذد لأثش ٌجٍىن رشُٓ ػًٍ اٌزغُشاد فٍ أعؼبس الأعهُ 

 OLSثبعزخذاَ ّٔىرج

Y1 Coef. St.Err. t-

value 

p-

value 

[95% 

Conf 

Interval] Sig 

X .383 .046 8.38 0.000 .292 .475 *** 

Size 11.673 2.765 4.221 0.000 6.253 17.093 *** 

Lev -.591 .769 -0.77 .445 -2.134 .952  

ROA -1.521 3.178 -0.48 .634 -7.897 4.856  

ROE .323 .353 0.92 .363 -.384 1.031  

Age 0.000 .054 -0.00 .997 -.109 .109  

CFO -.026 .268 -0.10 .924 -.563 .511  

Growth .014 .012 1.18 .245 -.01 .038  

TANG 4.475 4.795 0.93 .355 -5.146 14.097  

Big4 8.629 3.299 2.62 .009 2.164 15.095 *** 

Constant .567 1.159 0.49 .627 -1.759 2.892  
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Mean dependent 

var 

0.435 SD dependent 

var 

0.247 

R-squared 0.661 Number of obs 63 

F-test 10.158 Prob > F 0.000 

Akaike crit. 

(AIC) 

-44.449 Bayesian crit. 

(BIC) 

-20.875 

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 

 حٌّظذس: ٔظخثؾ حٌظل١ًٍ حلاكظخثٟ

طُ اؿشحء حٌؼذ٠ذ ِٓ حخظزخسحص حٌظلك١ش ٟٚ٘؛ ، ّٛرؽ حٌّمذسٌظلذ٠ذ ؿٛدس ٚطلك١ش حٌٕٚ

ٌٍظؤوذ ِٓ  Variance Inflation Factor (VIF)حخظزخس ِؼخًِ طؼخُ حٌظزخ٠ٓحعظخذحَ 

أْ حٌّظغ١شحص حٌّغظمٍش ٌٍذسحعش لا طؼخٟٔ ِٓ ِشىٍش حلاصدٚحؽ حٌخطٝ حٌّظؼذد 

Multicollinearity ،ٚ اؿشحء حخظزخسWooldridge Test ػذَ ٚؿٛد ِشىٍش  ٌٍظؤوذ ِٓ

( & ٕٔ/ٖ، ٚوزٌه. ٚطٛػق حٌـذحٚي حٌظخ١ٌش )Autocorrelationحلاسطزخؽ حٌزحطٟ ٌٍزٛحلٟ 

 ( ٔظخثؾ طٍه حلاخظزخسحص:ٖٕ/ٖ( & )ٕٕ/ٖ)

 (2/20خذوي )

 Wooldridge test  ٔزبئح اٌزسًٍُ الإزصبئٍ لًخزجبس  

Wooldridge test for autocorrelation in panel 

data 

H0: no first-order autocorrelation 

    F(  1,       8) =      0.622 

           Prob > F =      0.4531 

 

 (2/22خذوي )

 Variance Inflation Factorٔزبئح اٌزسًٍُ الإزصبئٍ لًخزجبس ِؼبًِ رضخُ اٌزجبَٓ 

(VIF) 

 VIF 1/VIF 

 ROA 3.453 0.29 

 ROE 3.311 0.302 

 Size 2.565 0.39 

 Lev 2.276 0.439 

 Age 1.997 0.501 

 Big4 1.397 0.716 

 X 1.324 0.755 

 CFO 1.31 0.763 

 TANG 1.286 0.778 

 Growth 1.071 0.934 

Mean VIF 1.999 . 
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2025اٌّدٍذ اٌثبًٔ .. اٌؼذد اٌشاثغ .. َىُٔى   .... ٍــبعجــذاع اٌّســـثخ الإــِدٍ        

 (2/22خذوي سلُ )

 White's test ٔزبئح اخزجبس

White's test for Ho: homoscedasticity 

         against Ha: unrestricted heteroscedasticity 

         chi2(59)     =     58.01 

         Prob > chi2  =    0.5119 

Cameron & Trivedi's decomposition of IM-test 

Source chi2 Df P 

Heteroscedasticity    

58.010 

59    0.512 

Skewness     8.650 10     .566 

Kurtosis     0.300 1     .582 

Total    

66.970 

70    0.581 

رحطٟ لزٛي حٌفشػ١ش حٌظفش٠ش ٟٚ٘ ػذَ ٚؿٛد حسطزخؽ فٟ ػٛء ٔظخثؾ حٌـذحٚي حٌغخرمش، ٠ظُ 

أوزش ِٓ  Wooldridge Test وخٔض ٔظخثؾ حخظزخس، ك١غ Autocorrelationٌٍزٛحلٟ 

ػٓ ٌىً ِظغ١ش ِغظمً  VIFخظزخس ِؼخًِ طؼخُ حٌظزخ٠ٓ حٔخفؼض ل١ّش ٚفمخً لا، 0.05ٚ

( ٚرخٌظخٌٟ لا طؼخٟٔ حٌّظغ١شحص حٌّغظمٍش ٌٍذسحعش ِٓ ِشىٍش حلاصدٚحؽ حٌخطٝ حٌّظؼذد 10)

Multicollinearity ٠ٚظؼق ِٓ ٔظخثؾ حخظزخس .White's test َػذَ ٚؿٛد ِشىٍش ػذ ،

. 0.05أوزش ِٓ  Prob > chi2ٌٍزٛحلٟ ك١غ وخٔض  Heteroscedasticityػزخص حٌظزخ٠ٓ 

طظؼٍك رخفظشحػخص ؽش٠مش حٌّشرؼخص حٌظغشٜ حلاػظ١خد٠ش، عٛف  ٚٔظشًح ٌؼذَ ٚؿٛد ِشخوً

ٚحٌظٟ طظّؼً فٟ؛ ّٔٛرؽ  ٠Panel Dataظُ حلاػظّخد ػٍٝ حٌّٕخرؽ حٌّغظخذِش ٌظل١ًٍ حٌـ 

 Random، ّٚٔٛرؽ حٌظؤػ١شحص حٌؼشٛحث١ش Fixed Effects Modelحٌظؤػ١شحص حٌؼخرظش 

Effect Modelٌّٕخرؽ  . ٚف١ّخ ٠ٍٟ حؿشحء حٌظل١ٍلص حلإكظخث١ش ً  Panelحٌظخ١ٌش ٚفمخ

Data. 

 (2/21خذوي )

 Fixed- effects Modelنتائج التحليل الاحصائي وفقًا لنموذج التأثيرات الثابتة 

Y1 Coef. St. Err. t-
value 

p-
value 

[95% 
Conf 

Interval] Sig 

Size .175 .061 2.89 .006 .053 .297 *** 
Lev -1.18 .718 -1.64 .107 -2.627 .266  

ROA -
7.349 

3.471 -2.12 .04 -
14.345 

-.353 ** 

ROE .219 .322 0.68 .5 -.429 .867  
Age 1.254 .373 3.36 .002 .502 2.005 *** 
CFO -.252 .208 -1.21 .232 -.672 .167  

Growth .008 .01 0.79 .434 -.012 .027  
TANG 8.567 4.016 2.13 .039 .473 16.661 ** 



 
 

         ...........أثش اعزخذاَ رمُٕخ اٌجٍىن رشُٓ ػًٍ رسغُٓ خىدح الإفصبذ ػٓ اٌّؼٍىِبد

           ِسّىد محمد ػجذ اٌٍطُف أ/  – سخت محمد ػّشاْ د/ –أزّذ زبِذ ِسّىد أ.د/ 
   

 
     

  

015 

ت
دا
سا

 ال
نة

دي
 م

عة
ام

ج
 .
..

ة 
ار

ج
لت
 ا
ية

كل
 .
..
ة 

جع
را

لم
وا

ة 
سب

حا
لم

 ا
سم

 ق
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 (2/25خذوي )

 Random Effect Modelٔزبئح اٌزسًٍُ الًزصبئٍ وفماب ٌّٕىرج اٌزأثُشاد اٌؼشىائُخ 

، وّخ ٘ٛ Hausman Testرٕخءً ػٍٝ حخظزخس ٠ٚظُ طلذ٠ذ حٌّٕٛرؽ حلأِؼً ٌظّؼ١ً حٌز١خٔخص 

  (ٕٙ/ِٖٛػق رخٌـذٚي )

 

Big4 -.068 .129 -0.53 .601 -.328 .192  
Constant -

7.619 
1.643 -4.64 0.000 -10.93 -4.307 *** 

Mean dependent 
var 

0.435 SD dependent 
var 

0.247 

R-squared 0.819 Number of obs 63 
F-test 19.963 Prob > F 0.000 

Akaike crit. 
(AIC) 

-
91.868 

Bayesian crit. 
(BIC) 

-68.294 

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 

Y1 Coef. St.Err. t-

value 

p-

value 

[95% 

Conf 

Interval Sig 

X .383 .046 8.38 0.000 .294 .473 *** 

Size .006 .029 0.19 .847 -.052 .063  

Lev -.591 .769 -0.77 .442 -2.098 .916  

ROA -1.521 3.178 -0.48 .632 -7.749 4.708  

ROE .323 .353 0.92 .359 -.368 1.014  

Age 11.86 4.987 2.378 .017 2.086 21.635 ** 

CFO -.026 .268 -0.10 .923 -.55 .499  

Growth .014 .012 1.18 .239 -.009 .038  

TANG 656.354 188.281 3.486 0.000 287.33 1025.379 *** 

Big4 14.676 3.622 4.052 0.000 7.578 21.775 *** 

Constant .567 1.159 0.49 .625 -1.705 2.838  

Mean dependent 

var 

0.435 SD 

dependent 

var 

0.247 

Overall r-squared 0.661 Number of 

obs 

63 

Chi-square 101.576 Prob > chi2 0.000 

R-squared within 0.664 R-squared 

between 

0.656 

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 



 
 

         ...........أثش اعزخذاَ رمُٕخ اٌجٍىن رشُٓ ػًٍ رسغُٓ خىدح الإفصبذ ػٓ اٌّؼٍىِبد

           ِسّىد محمد ػجذ اٌٍطُف أ/  – سخت محمد ػّشاْ د/ –أزّذ زبِذ ِسّىد أ.د/ 
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2025اٌّدٍذ اٌثبًٔ .. اٌؼذد اٌشاثغ .. َىُٔى   .... ٍــبعجــذاع اٌّســـثخ الإــِدٍ        

 (2/21خذوي )

 (Hausman Test)ٔزبئح اخزجبس 

Hausman (1978) specification test 

 Coef. 

Chi-square test 

value 

46.439 

P-value 0.000 

أْ ّٔٛرؽ حٌظؤػ١شحص حٌؼخرظش ٘ٛ حلأفؼً ٌظّؼ١ً ر١خٔخص  ٠ٚHausman Testٛػق حخظزخس 

، ٚرٕخءً ػ١ٍٗ طُ حعظخذحَ ٔظخثؾ حلألذحس حٌّظؼذد 0.05ػٓ  P-valueحٌّٕٛرؽ ك١غ حٔخفؼض 

ٌّٕٛرؽ  خٚفمً  دحسس ٚحلأدحء حٌّغظمزٍٟلأػش طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ ػٍٝ حلإفظخف ػٓ طل١ٍلص حلإ

Fixed Effect Model. ( ِخ ٠ٍٟ:ٕٗ/٠ٖٚظؼق ِٓ حٌـذٚي ) 

( 19.961( حٌّلغٛرش )F-test) ِؼ٠ٕٛش حٌّٕٛرؽ حٌّغظخذَ وىً، ك١غ رٍغض ل١ّش -

( ٚ٘زح ٠ؼٕٝ 0.01ألً ِٓ ) P-valueٚرحص دلاٌش ِؼ٠ٕٛش  (99%)ػٕذ ِغظٜٛ ػمش 

حٌفشع ٠ظّظغ رّلءِش ػخ١ٌش، أِخ ف١ّخ ٠ظؼٍك رخٌمذسس أْ ّٔٛرؽ حلألذحس حٌخخص رٙزح 

( ِّخ 0.819طغخٚٞ ) R-squaredحٌظفغ١ش٠ش ٌٍّٕٛرؽ ٔـذ أْ ل١ّش ِؼخًِ حٌظلذ٠ذ 

ِٓ حلإفظخف ػٓ طل١ٍلص %( 81.9ِخ ٔغزظٗ ) ٠ؼٕٝ أْ حٌّظغ١شحص حٌّغظمٍش طفغش

أْ طم١ٕش حٌزٍٛن ، ٚطش١ش حٌض٠خدس فٟ ل١ّش ِؼخًِ حٌظلذ٠ذ حلإدحسس ٚحلأدحء حٌّغظمزٍٟ

 حلإفظخف ػٓ طل١ٍلص حلإدحسس ٚحلأدحء حٌّغظمزٍٟطش١ٓ لذ عخّ٘ض فٟ حٌظؤػ١ش فٟ 

 .رخٌزٕٛن ِلً حٌزلغ

ًٍ ِٓ )طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ ٔٚؿٛد طؤػ١ش ا٠ـخرٟ ِٚؼٕٛٞ )ِغظٜٛ ِؼ٠ٕٛش  - % فؤلً( ٌى

X،  ٚكـُ حٌزٕهSIZE ٚػّش حٌزٕه ،AGE ٚحٌٍّّٛع١ش ،TANG ٍٝػ )

، ر١ّٕخ ٠ٛؿذ طؤػ١ش عٍزٟ ِٚؼٕٛٞ ص حلإدحسس ٚحلأدحء حٌّغظمزٍٟحلإفظخف ػٓ طل١ٍل

، ٘زح ٚلا ٠ٛؿذ طؤػ١ش ROA% فؤلً( ٌّؼذي حٌؼخثذ ػٍٝ حلأطٛي 5)ِغظٛٞ ِؼ٠ٕٛش 

، ِٚؼذي ROE، ِٚؼذي حٌؼخثذ ػٍٝ كمٛق حٌٍّى١ش LEVٌىً ِٓ )حٌشحفؼش حٌّخ١ٌش 

، ٚكـُ ِىظذ Growth، ِٚؼذي ّٔٛ حٌّز١ؼخص CFOحٌظذفمخص حٌٕمذ٠ش حٌظشغ١ٍ١ش 

. ٚرٕخءً ػٍٝ حلإفظخف ػٓ طل١ٍلص حلإدحسس ٚحلأدحء حٌّغظمزٍٟ( ػٍٝ BIG4حٌّشحؿؼش 

 رٌه طىْٛ ِؼخدٌش خؾ حلألذحس وّخ ٠ٍٟ:

Z1 = -7.619 + 0.156 X + 0.175 SIZE -1.18 LEV - 7.349 ROA + 

0.219 ROE+ 1.254 AGE -0.252CFO + 0.008 Growth + 8.567 

TANG -0.068BIG4+ E 

"لا ٠ٛؿذ أػش رٚ دلاٌش ٚٚفمخً ٌّخ عزك، ٠ظُ سفغ حٌفشع حٌؼخٟٔ حٌفشػٟ حلأٚي ٌٍذسحعش ٚ٘ٛ: 

 ٌظم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ ػٍٝ حلإفظخف ػٓ طل١ٍلص حلإدحسس ٚحلأدحء حٌّغظمزٍٟ".اكظخث١ش 

َىخذ رأثُش رو "لا لاخظزخس ِذٜ طلش حٌفشع حٌؼخٟٔ حٌفشػٟ حٌؼخٟٔ حٌمخثً رؤٔٗ:  .د 

مُٕخ اٌجٍىن رشُٓ ػًٍ الإفصبذ ػٓ اٌّؼٍىِبد اٌّغزمجٍُخ ٌزدلًٌخ إزصبئُخ 

 طُ اؿشحء طل١ًٍ حلألذحس حٌّظؼذد  "،اٌّزؼٍمخ اٌفشص واٌّخبطش

 .(2ٕ/ٖٚفمخً ٌطش٠مش حٌّشرؼخص حٌظغشٜ حلاػظ١خد٠ش وّخ ٘ٛ ِٛػق رخٌـذٚي )

 

 



 
 

         ...........أثش اعزخذاَ رمُٕخ اٌجٍىن رشُٓ ػًٍ رسغُٓ خىدح الإفصبذ ػٓ اٌّؼٍىِبد

           ِسّىد محمد ػجذ اٌٍطُف أ/  – سخت محمد ػّشاْ د/ –أزّذ زبِذ ِسّىد أ.د/ 
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2025اٌّدٍذ اٌثبًٔ .. اٌؼذد اٌشاثغ .. َىُٔى   .... ٍــبعجــذاع اٌّســـثخ الإــِدٍ        

 (2/29) خذوي

 OLSٔزبئح الًٔسذاس اٌخطٍ اٌّزؼذد ثبعزخذاَ ّٔىرج 

طُ اؿشحء حٌؼذ٠ذ ِٓ حخظزخسحص حٌظلك١ش ٟٚ٘؛ ، ٌظلذ٠ذ ؿٛدس ٚطلك١ش حٌّٕٛرؽ حٌّمذسٚ

ٌٍظؤوذ ِٓ أْ  Variance Inflation Factor (VIF)حخظزخس ِؼخًِ طؼخُ حٌظزخ٠ٓ حعظخذحَ 

حٌّظغ١شحص حٌّغظمٍش ٌٍذسحعش لا طؼخٟٔ ِٓ ِشىٍش حلاصدٚحؽ حٌخطٝ حٌّظؼذد 

Multicollinearity رل١غ ارح صحدص ل١ّش ،VIF ( 10ٌّظغ١ش ِغظمً ِؼ١ٓ ػٓ حٌم١ّش )

 Wooldridge test اؿشحء حخظزخس. ٠ٚؼٕٟ رٌه طغزذ ٘زح حٌّظغ١ش فٟ ِشىٍش حصدٚحؽ خطٟ

ارح وخٔض ، ك١غ Autocorrelationد ِشىٍش حلاسطزخؽ حٌزحطٟ ٌٍزٛحلٟ ٌٍظؤوذ ِٓ ػذَ ٚؿٛ

ٟٚ٘ ػذَ ٚؿٛد  حٌفشػ١ش حٌظفش٠ش ٔمزً، 0.05أوزش ِٓ  Wooldridge ٔظخثؾ حخظزخس

ٌٍظلمك ِٓ ػذَ ٚؿٛد ِشىٍش ػذَ ػزخص  White's test رحطٟ ٌٍزٛحلٟ، ٚوزٌه حخظزخسحسطزخؽ 

ِؼٕٝ  0.05ألً ِٓ  Prob > chi2رح وخٔض رل١غ ا Heteroscedasticity حٌظزخ٠ٓ ٌٍزٛحلٟ

 ٚطٛػق حٌـذحٚي حٌظخ١ٌش ٔظخثؾ طٍه حلاخظزخسحص:، رٌه ٚؿٛد حٌّشىٍش

 

 

Y2 Coef. St.Err. t-

value 

p-

value 

[95% 

Conf 

Interval] Sig 

Size .04 .015 2.64 .008 .01 .07 *** 

Lev -.167 .544 -0.31 .76 -

1.259 

.925  

ROA .139 2.249 0.06 .951 -

4.374 

4.652  

ROE .003 .25 0.01 .992 -.498 .503  

Age .206 .022 9.16 0 .162 .25 *** 

CFO .267 .189 1.41 .165 -.113 .647  

Growth .008 .009 0.91 .37 -.009 .025  

TANG -.099 3.393 -0.03 .977 -

6.909 

6.71  

Big4 -.017 .056 -0.31 .76 -.131 .096  

Constant .006 .82 0.01 .994 -1.64 1.653  

Mean dependent var 0.592 SD dependent 

var 

0.179 

R-squared 0.676 Number of obs 63 

F-test 10.833 Prob > F 0.000 

Akaike crit. (AIC) -

88.002 

Bayesian crit. 

(BIC) 

-64.427 

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 



 
 

         ...........أثش اعزخذاَ رمُٕخ اٌجٍىن رشُٓ ػًٍ رسغُٓ خىدح الإفصبذ ػٓ اٌّؼٍىِبد

           ِسّىد محمد ػجذ اٌٍطُف أ/  – سخت محمد ػّشاْ د/ –أزّذ زبِذ ِسّىد أ.د/ 
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2025اٌّدٍذ اٌثبًٔ .. اٌؼذد اٌشاثغ .. َىُٔى   .... ٍــبعجــذاع اٌّســـثخ الإــِدٍ        

 (2/29خذوي )

 Wooldridge testٔزبئح اٌزسًٍُ الإزصبئٍ لًخزجبس 

Wooldridge test for autocorrelation in 

panel data 

H0: no first-order autocorrelation 

    F(  1,       8) =     3.386 

           Prob > F =      0.0623 

 

 (2/27خذوي سلُ )

 Variance Inflation Factorِؼبًِ رضخُ اٌزجبَٓ ٔزبئح اٌزسًٍُ الإزصبئٍ لًخزجبس

(VIF) 

 VIF 1/VIF 

ROA 3.453 .29 

ROE 3.311 .302 

Size 2.565 .39 

Lev 2.276 .439 

Age 1.997 .501 

Big4 1.397 .716 

X 1.324 .755 

CFO 1.31 .763 

TANG 1.286 .778 

Growth 1.071 .934 

Mean VIF 1.999 . 

 (2/20خذوي )

 White's test سٔزبئح اٌزسًٍُ الإزصبئٍ لًخزجب

White's test for Ho: homoscedasticity 

         against Ha: unrestricted heteroscedasticity 

         chi2(59)     =     61.92 

         Prob > chi2  =    0.3724 

Cameron & Trivedi's decomposition of IM-test 



 
 

         ...........أثش اعزخذاَ رمُٕخ اٌجٍىن رشُٓ ػًٍ رسغُٓ خىدح الإفصبذ ػٓ اٌّؼٍىِبد

           ِسّىد محمد ػجذ اٌٍطُف أ/  – سخت محمد ػّشاْ د/ –أزّذ زبِذ ِسّىد أ.د/ 
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2025اٌّدٍذ اٌثبًٔ .. اٌؼذد اٌشاثغ .. َىُٔى   .... ٍــبعجــذاع اٌّســـثخ الإــِدٍ        

Source chi2 Df P 

Heteroscedasticity 61.920 59 0.372 

Skewness 12.210 10 0.271 

Kurtosis 0.400 1 0.529 

Total 74.520 70 0.333 

رحطٟ ٌٍزٛحلٟ حٌفشػ١ش حٌظفش٠ش ٟٚ٘ ػذَ ٚؿٛد حسطزخؽ  يٚٚفمخً ٌٍـذحٚي حٌغخرمش، ٠ظُ ٠ظُ لزٛ

Autocorrelation وخٔض ٔظخثؾ حخظزخس، ك١غ Wooldridge test  ِٓ ٚفمًخ ، 0.05ٚأوزش

( ٚرخٌظخٌٟ لا 10ٌىً ِظغ١ش ِغظمً ػٓ ) VIFحٔخفؼض ل١ّش  خظزخس ِؼخًِ طؼخُ حٌظزخ٠ٓلا

حٌخطٝ حٌّظؼذد  طؼخٟٔ حٌّظغ١شحص حٌّغظمٍش ٌٍذسحعش ِٓ ِشىٍش حلاصدٚحؽ

Multicollinearity وّخ ٠ظؼق ِٓ ٔظخثؾ حخظزخس .White's test َػذَ ٚؿٛد ِشىٍش ػذ ،

. 0.05أوزش ِٓ  Prob > chi2ٌٍزٛحلٟ ك١غ وخٔض  Heteroscedasticityػزخص حٌظزخ٠ٓ 

ٚٔظشًح ٌؼذَ ٚؿٛد ِشخوً طظؼٍك رخفظشحػخص ؽش٠مش حٌّشرؼخص حٌظغشٜ حلاػظ١خد٠ش، عٛف 

ٚحٌظٟ طظّؼً فٟ؛ ّٔٛرؽ  Panel Dataػٍٝ حٌّٕخرؽ حٌّغظخذِش ٌظل١ًٍ حٌـ  ٠ظُ حلاػظّخد

 Random، ّٚٔٛرؽ حٌظؤػ١شحص حٌؼشٛحث١ش Fixed Effects Modelحٌظؤػ١شحص حٌؼخرظش 

Effect Model . ٚف١ّخ ٠ٍٟ حؿشحء حٌظل١ٍلص حلإكظخث١ش حٌظخ١ٌش ٚفمخً ٌّٕخرؽPanel Data. 

 (2/20خذوي )

 Fixed- effects Modelٍ وفماب ٌّٕىرج اٌزأثُشاد اٌثبثزخ ٔزبئح اٌزسًٍُ الإزصبئ

Y2 Coef. St.Err. t-

value 

p-

value 

[95% 

Conf 

Interval] Sig 

X .086 .029 2.98 .005 .028 .144 *** 

Size .093 .035 2.68 .01 .023 .163 ** 

Lev -

1.105 

.411 -2.69 .01 -1.934 -.277 ** 

ROA -

3.738 

1.988 -1.88 .067 -7.745 .269 * 

ROE -.097 .184 -0.53 .601 -.468 .274  

Age 1.381 .214 6.47 0 .951 1.811 *** 

CFO .085 .119 0.71 .481 -.155 .325  

Growth .002 .006 0.29 .771 -.01 .013  

TANG 4.359 2.301 1.89 .065 -.278 8.995 * 

Big4 -.087 .074 -1.17 .246 -.236 .062  

Constant -

5.845 

.941 -6.21 0 -7.742 -3.948 *** 

Mean 

dependent var 

0.592 SD 

dependent 

var 

0.179 

R-squared 0.894 Number of 63 



 
 

         ...........أثش اعزخذاَ رمُٕخ اٌجٍىن رشُٓ ػًٍ رسغُٓ خىدح الإفصبذ ػٓ اٌّؼٍىِبد

           ِسّىد محمد ػجذ اٌٍطُف أ/  – سخت محمد ػّشاْ د/ –أزّذ زبِذ ِسّىد أ.د/ 
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2025اٌّدٍذ اٌثبًٔ .. اٌؼذد اٌشاثغ .. َىُٔى   .... ٍــبعجــذاع اٌّســـثخ الإــِدٍ        

 (2/22خذوي )

 Random Effect Modelٔزبئح اٌزسًٍُ الإزصبئٍ وفماب ٌّٕىرج اٌزأثُشاد اٌؼشىائُخ 

Y2 Coef. St.Err. t-value p-

value 

[95% 

Conf 

Interval] Sig 

X .255 .032 7.88 0 .192 .318 *** 

Size .216 .027 8.111 0 .164 .268 *** 

Lev -.167 .544 -0.31 .758 -

1.234 

.899  

ROA .139 2.249 0.06 .951 -

4.269 

4.547  

ROE .003 .25 0.01 .992 -.487 .492  

Age -.051 .039 -1.33 .182 -.127 .024  

CFO .237 .111 2.146 .032 .021 .454 ** 

Growth .008 .009 0.91 .365 -.009 .024  

TANG -.099 3.393 -0.03 .977 -6.75 6.552  

Big4 -.017 .056 -0.31 .759 -.128 .093  

Constant .006 .82 0.01 .994 -

1.601 

1.614  

Mean 

dependent var 

0.592 SD dependent 

var 

0.179 

Overall r-

squared 

0.676 Number of obs 63 

Chi-square 108.329 Prob > chi2 0.000 

R-squared 

within 

0.701 R-squared 

between 

0.319 

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 

، وّخ ٘ٛ Hausman Testرٕخءً ػٍٝ حخظزخس ٠ٚظُ طلذ٠ذ حٌّٕٛرؽ حلأِؼً ٌظّؼ١ً حٌز١خٔخص 

 (ٖٖ/ِٖٛػق رخٌـذٚي )

 

 

 

 

 

obs 

F-test 37.190 Prob > F 0.000 

Akaike crit. 

(AIC) 

-

162.068 

Bayesian 

crit. (BIC) 

-138.494 

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 



 
 

         ...........أثش اعزخذاَ رمُٕخ اٌجٍىن رشُٓ ػًٍ رسغُٓ خىدح الإفصبذ ػٓ اٌّؼٍىِبد

           ِسّىد محمد ػجذ اٌٍطُف أ/  – سخت محمد ػّشاْ د/ –أزّذ زبِذ ِسّىد أ.د/ 
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2025اٌّدٍذ اٌثبًٔ .. اٌؼذد اٌشاثغ .. َىُٔى   .... ٍــبعجــذاع اٌّســـثخ الإــِدٍ        

 (2/22خذوي )

 (Hausman Test)ٔزبئح اخزجبس 

Hausman (1978) specification test 

     Coef. 

 Chi-square test 

value 

67.757 

 P-value 0.000 

َّْ ّٔٛرؽ حٌظؤػ١شحص حٌؼخرظش ٘ٛ حلأفؼً ٌظّؼ١ً ر١خٔخص  ٠ٚHausman Testٛػق حخظزخس  أ

، ٚرٕخءً ػ١ٍٗ طُ حعظخذحَ ٔظخثؾ حلألذحس حٌّظؼذد 0.05ػٓ  P-valueحٌّٕٛرؽ ك١غ حٔخفؼض 

 حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش حٌّظؼٍمش حٌفشص ٚحٌّخخؽشلأػش طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ ػٍٝ 

 ( ِخ ٠ٍٟ:ٖٔ/٠ٖٚظؼق ِٓ حٌـذٚي ) .Fixed Effect Modelٌّٕٛرؽ  خٚفمً 

( ػٕذ 37.19( حٌّلغٛرش )F-test) ِؼ٠ٕٛش حٌّٕٛرؽ حٌّغظخذَ وىً، ك١غ رٍغض ل١ّش -

( ٚ٘زح ٠ؼٕٝ أْ 0.01ألً ِٓ ) P-valueٚرحص دلاٌش ِؼ٠ٕٛش  (99%)ِغظٜٛ ػمش 

ّٔٛرؽ حلألذحس حٌخخص رٙزح حٌفشع ٠ظّظغ رّلءِش ػخ١ٌش، أِخ ف١ّخ ٠ظؼٍك رخٌمذسس 

( ِّخ 0.894طغخٚٞ ) R-squaredحٌظفغ١ش٠ش ٌٍّٕٛرؽ ٔـذ أْ ل١ّش ِؼخًِ حٌظلذ٠ذ 

ِٓ حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص %( 89.4ِخ ٔغزظٗ ) ٠ؼٕٝ أْ حٌّظغ١شحص حٌّغظمٍش طفغش

َّْ طم١ٕش حٌّغظمز١ٍش حٌّظؼٍمش حٌفشص ٚحٌّخخؽش ، ٚطش١ش حٌض٠خدس فٟ ل١ّش ِؼخًِ حٌظلذ٠ذ أ

حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش حٌّظؼٍمش ػ١ش فٟ حٌزٍٛن طش١ٓ لذ عخّ٘ض فٟ حٌظؤ

 .رخٌزٕٛن ِلً حٌزلغ حٌفشص ٚحٌّخخؽش

ًٍ ِٓ )طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ ٘ٚؿٛد طؤػ١ش ا٠ـخرٟ ِٚؼٕٛٞ )ِغظٜٛ ِؼ٠ٕٛش  - % فؤلً( ٌى

Y،  ٚكـُ حٌزٕهSIZE ٚػّش حٌزٕه ،AGE ٍٝحلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص ( ػ

ّٕخ ٠ٛؿذ طؤػ١ش عٍزٟ ِٚؼٕٛٞ )ِغظٛٞ ، ر١حٌّغظمز١ٍش حٌّظؼٍمش حٌفشص ٚحٌّخخؽش

، ٘زح ٚلا ٠ٛؿذ طؤػ١ش ٌىً ِٓ: )ِؼذي حٌؼخثذ LEV% فؤلً( ٌٍشحفؼش حٌّخ١ٌش 5ِؼ٠ٕٛش 

، ِٚؼذي حٌظذفمخص ROE، ِٚؼذي حٌؼخثذ ػٍٝ كمٛق حٌٍّى١ش ROAػٍٝ حلاطٛي 

، ٚكـُ ِىظذ حٌّشحؿؼش Growth، ِٚؼذي ّٔٛ حٌّز١ؼخص CFOحٌٕمذ٠ش حٌظشغ١ٍ١ش 

BIG4 ٍٝٚرٕخءً حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش حٌّظؼٍمش حٌفشص ٚحٌّخخؽش( ػ .

 ػٍٝ رٌه طىْٛ ِؼخدٌش خؾ حلألذحس وّخ ٠ٍٟ:

Z2 = -5.845 + .086 X + .093 SIZE - 1.105 LEV  - 3.738 ROA -.097 

ROE + 1.381 AGE + .085 CFO + 0.002 Growth + 4.359 TANG -

0.087 BIG4+ E 

""لا ٠ٛؿذ طؤػ١ش رٚ ٠ظُ سفغ حٌفشع حٌؼخٟٔ حٌفشػٟ حٌؼخٟٔ ٌٍذسحعش ٚ٘ٛٚٚفمخً ٌّخ عزك، 

ٌظم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ ػٍٝ حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش حٌّظؼٍمش حٌفشص دلاٌش اكظخث١ش 

 ".ٚحٌّخخؽش

َىخذ رأثُش رو دلًٌخ "لاخظزخس ِذٜ طلش حٌفشع حٌؼخٟٔ حٌفشػٟ حٌؼخٌغ حٌمخثً رؤٔٗ:  .ؽ 

ىن رشُٓ ػًٍ الإفصبذ ػٓ اٌّؼٍىِبد اٌّغزمجٍُخ اٌّزؼٍمخ ٌزمُٕخ اٌجٍإزصبئُخ 

ٚفمخً ٌطش٠مش "، طُ اؿشحء طل١ًٍ حلألذحس حٌّظؼذد ثبلًعزشارُدُخ ورخطُظ اٌّىاسد

 .(ٖٗ/ٖحٌّشرؼخص حٌظغشٜ حلاػظ١خد٠ش وّخ ٘ٛ ِٛػق رخٌـذٚي )

 



 
 

         ...........أثش اعزخذاَ رمُٕخ اٌجٍىن رشُٓ ػًٍ رسغُٓ خىدح الإفصبذ ػٓ اٌّؼٍىِبد

           ِسّىد محمد ػجذ اٌٍطُف أ/  – سخت محمد ػّشاْ د/ –أزّذ زبِذ ِسّىد أ.د/ 
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2025اٌّدٍذ اٌثبًٔ .. اٌؼذد اٌشاثغ .. َىُٔى   .... ٍــبعجــذاع اٌّســـثخ الإــِدٍ        

 (ٖٗ/ٖؿذٚي )

فصبذ ػٓ اٌّؼٍىِبد ٔزبئح الًٔسذاس اٌخطٍ اٌّزؼذد لأثش رمُٕخ اٌجٍىن رشُٓ ػًٍ الإ

 OLSاٌّغزمجٍُخ اٌّزؼٍمخ ثبلًعزشارُدُخ ثبعزخذاَ ّٔىرج 

Y3 Coef. St.Err. t-

value 

p-

value 

[95% 

Conf 

Interval] Sig 

X .235 .026 9.23 0 .185 .285 *** 

Size .04 .016 2.60 .009 .01 .071 *** 

Lev .634 .672 0.94 .349 -.714 1.982  

ROA 1.271 2.776 0.46 .649 -4.299 6.841  

ROE -.209 .308 -0.68 .5 -.827 .409  

Age -.014 .048 -0.30 .762 -.11 .081  

CFO .553 .234 2.37 .022 .084 1.022 ** 

Growth -.007 .01 -0.64 .524 -.028 .014  

TANG 6.432 4.188 1.54 .131 -1.972 14.837  

Big4 .049 .07 0.70 .488 -.091 .188  

Constant -.041 1.012 -0.04 .968 -2.073 1.991  

 

Mean dependent 

var 

0.618 SD dependent var 0.144 

R-squared 0.233 Number of obs 63 

F-test 1.583 Prob > F 0.138 

Akaike crit. 

(AIC) 

-

61.488 

Bayesian crit. (BIC) -37.914 

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 

طُ اؿشحء حٌؼذ٠ذ ِٓ حخظزخسحص حٌظلك١ش ٟٚ٘ ، ذ ؿٛدس ٚطلك١ش حٌّٕٛرؽ حٌّمذسٌظلذ٠ٚ

ٌٍظؤوذ ِٓ أْ  Variance Inflation Factor (VIF)حخظزخس ِؼخًِ طؼخُ حٌظزخ٠ٓحعظخذحَ 

حٌّظغ١شحص حٌّغظمٍش ٌٍذسحعش لا طؼخٟٔ ِٓ ِشىٍش حلاصدٚحؽ حٌخطٝ حٌّظؼذد 

Multicollinearity رل١غ ارح صحدص ل١ّش ،VIF ( 10ٌّظغ١ش ِغظمً ِؼ١ٓ ػٓ حٌم١ّش )

 Wooldridge test اؿشحء حخظزخس. ٠ٚؼٕٟ رٌه طغزذ ٘زح حٌّظغ١ش فٟ ِشىٍش حصدٚحؽ خطٟ

ارح وخٔض ، ك١غ Autocorrelationٌٍظؤوذ ِٓ ػذَ ٚؿٛد ِشىٍش حلاسطزخؽ حٌزحطٟ ٌٍزٛحلٟ 

ػذَ ٚؿٛد ٟٚ٘  حٌفشػ١ش حٌظفش٠ش ٔمزً، 0.05أوزش ِٓ  Wooldridge ٔظخثؾ حخظزخس

ٌٍظلمك ِٓ ػذَ ٚؿٛد ِشىٍش ػذَ ػزخص White's test رحطٟ ٌٍزٛحلٟ، ٚوزٌه حخظزخسحسطزخؽ 

ِؼٕٝ  0.05ألً ِٓ  Prob > chi2رل١غ ارح وخٔض  heteroscedasticity حٌظزخ٠ٓ ٌٍزٛحلٟ

 ٚطٛػق حٌـذحٚي حٌظخ١ٌش ٔظخثؾ طٍه حلاخظزخسحص:، رٌه ٚؿٛد حٌّشىٍش

 

 

 



 
 

         ...........أثش اعزخذاَ رمُٕخ اٌجٍىن رشُٓ ػًٍ رسغُٓ خىدح الإفصبذ ػٓ اٌّؼٍىِبد

           ِسّىد محمد ػجذ اٌٍطُف أ/  – سخت محمد ػّشاْ د/ –أزّذ زبِذ ِسّىد أ.د/ 
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2025اٌّدٍذ اٌثبًٔ .. اٌؼذد اٌشاثغ .. َىُٔى   .... ٍــبعجــذاع اٌّســـثخ الإــِدٍ        

 (2/25خذوي )

 Wooldridge testً الإزصبئٍ لًخزجبس ٔزبئح اٌزسٍُ

Wooldridge test for autocorrelation in 

panel data 

H0: no first-order autocorrelation 

    F(  1,       8) =      4.932 

           Prob > F =      0.0571 

 (2/21خذوي )

 Variance Inflation Factorِؼبًِ رضخُ اٌزجبَٓ  ٔزبئح اٌزسًٍُ الإزصبئٍ لًخزجبس

(VIF) 

 VIF 1/VIF 

ROA 3.453 .29 

ROE 3.311 .302 

Size 2.565 .39 

Lev 2.276 .439 

Age 1.997 .501 

Big4 1.397 .716 

X 1.324 .755 

CFO 1.31 .763 

TANG 1.286 .778 

Growth 1.071 .934 

Mean VIF 1.999 . 

رحطٟ حٌفشػ١ش حٌظفش٠ش ٟٚ٘ ػذَ ٚؿٛد حسطزخؽ  ٚٚفمخً ٌٕظخثؾ حٌـذحٚي حٌغخرمش، ٠ظُ لزٛي

، 0.05أوزش ِٓ  Wooldridge test وخٔض ٔظخثؾ حخظزخس، ك١غ Autocorrelationٌٍزٛحلٟ 

( 10ٌىً ِظغ١ش ِغظمً ػٓ ) VIFحٔخفؼض ل١ّش  خظزخس ِؼخًِ طؼخُ حٌظزخ٠ٓٚفمخً لاٚ

حٌخطٝ حٌّظؼذد ٚرخٌظخٌٟ لا طؼخٟٔ حٌّظغ١شحص حٌّغظمٍش ٌٍذسحعش ِٓ ِشىٍش حلاصدٚحؽ 

Multicollinearity. 

، فٟ حٌـذٚي حٌظخٌٟ ػذَ ٚؿٛد ِشىٍش ػذَ ػزخص White's testوّخ ٠ظؼق ِٓ ٔظخثؾ حخظزخس 

 . 0.05أوزش ِٓ  Prob > chi2ٌٍزٛحلٟ ك١غ وخٔض  heteroscedasticityحٌظزخ٠ٓ 

 (2/29خذوي )

 White's test ٔزبئح اٌزسًٍُ الإزصبئٍ لًخزجبس

White's test for Ho: homoscedasticity 

         against Ha: unrestricted heteroscedasticity 

         chi2(59)     =     56.48 

         Prob > chi2  =    0.5689 

Cameron & Trivedi's decomposition of IM-test 

Source chi2 Df P 



 
 

         ...........أثش اعزخذاَ رمُٕخ اٌجٍىن رشُٓ ػًٍ رسغُٓ خىدح الإفصبذ ػٓ اٌّؼٍىِبد

           ِسّىد محمد ػجذ اٌٍطُف أ/  – سخت محمد ػّشاْ د/ –أزّذ زبِذ ِسّىد أ.د/ 
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2025اٌّدٍذ اٌثبًٔ .. اٌؼذد اٌشاثغ .. َىُٔى   .... ٍــبعجــذاع اٌّســـثخ الإــِدٍ        

heteroscedasticity 56.480 59 0.569 

Skewness 7.460 10 0.681 

Kurtosis 4.950 1 0.026 

Total 68.890 70 0.515 

ٚٔظشًح ٌؼذَ ٚؿٛد ِشخوً طظؼٍك رخفظشحػخص ؽش٠مش حٌّشرؼخص حٌظغشٜ حلاػظ١خد٠ش، عٛف 

ٚحٌظٟ طظّؼً فٟ؛ ّٔٛرؽ  ٠Panel Dataظُ حلاػظّخد ػٍٝ حٌّٕخرؽ حٌّغظخذِش ٌظل١ًٍ حٌـ 

 Randomّٛرؽ حٌظؤػ١شحص حٌؼشٛحث١ش ، Fixed Effects Modelٔٚحٌظؤػ١شحص حٌؼخرظش 

Effect Model . ٚف١ّخ ٠ٍٟ حؿشحء حٌظل١ٍلص حلإكظخث١ش حٌظخ١ٌش ٚفمخً ٌّٕخرؽPanel Data. 

 (2/29خذوي )

 Random Effect Modelٔزبئح اٌزسًٍُ الإزصبئٍ وفماب ٌّٕىرج اٌزأثُشاد اٌؼشىائُخ 

Y3 Coef. St.Err. t-

value 

p-

value 

[95% 

Conf 

Interval] Sig 

X .308 .14 2.21 .027 .035 .582 ** 

Size .484 .201 2.41 .016 .09 .878 ** 

Lev .282 .837 0.34 .738 -1.405 1.969  

ROA -1.3 4.049 -0.32 .75 -9.459 6.86  

ROE -.028 .375 -0.07 .942 -.784 .728  

Age .685 .435 1.57 .123 -.192 1.561  

CFO .516 .152 3.395 .001 .218 .814 *** 

Growth -.003 .011 -0.29 .774 -.026 .02  

TANG 5.373 4.685 1.15 .258 -4.068 14.814  

Big4 .234 .15 1.55 .128 -.07 .537  

Constant -1.631 1.917 -0.85 .399 -5.494 2.231  

 

Mean dependent 

var 

0.618 SD dependent 

var 

0.144 

R-squared 0.228 Number of obs 63 

F-test 1.299 Prob > F 0.235 

Akaike crit. 

(AIC) 

-

72.476 

Bayesian crit. 

(BIC) 

-48.901 

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 

 

 

 

 

 



 
 

         ...........أثش اعزخذاَ رمُٕخ اٌجٍىن رشُٓ ػًٍ رسغُٓ خىدح الإفصبذ ػٓ اٌّؼٍىِبد

           ِسّىد محمد ػجذ اٌٍطُف أ/  – سخت محمد ػّشاْ د/ –أزّذ زبِذ ِسّىد أ.د/ 
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2025اٌّدٍذ اٌثبًٔ .. اٌؼذد اٌشاثغ .. َىُٔى   .... ٍــبعجــذاع اٌّســـثخ الإــِدٍ        

 (2/27خذوي )

 Random Effect Modelٔزبئح اٌزسًٍُ الإزصبئٍ وفماب ٌّٕىرج اٌزأثُشاد اٌؼشىائُخ 

Y3 Coef. St.Err. t-

value 

p-

value 

[95% 

Conf 

Interval] Sig 

X .103 .045 2.31 .021 .016 .19 ** 

Size 1.187 .502 2.365 .018 .203 2.171 ** 

Lev .634 .672 0.94 .345 -.682 1.95  

ROA 1.271 2.776 0.46 .647 -4.17 6.711  

ROE -.209 .308 -0.68 .497 -.813 .395  

Age -.014 .048 -0.30 .761 -.108 .079  

CFO .553 .234 2.37 .018 .095 1.011 ** 

Growth -.007 .01 -0.64 .521 -.027 .014  

TANG 6.432 4.188 1.54 .125 -1.776 14.641  

Big4 .532 .17 3.137 .002 .2 .865 *** 

Constant -.041 1.012 -0.04 .968 -2.025 1.943  

 

Mean dependent 

var 

0.618 SD dependent 

var 

0.144 

Overall r-squared 0.233 Number of obs 63 

Chi-square 115.834 Prob > chi2 0.002 

R-squared within 0.143 R-squared 

between 

0.877 

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 

، وّخ ٘ٛ Hausman Testرٕخءً ػٍٝ حخظزخس ٠ٚظُ طلذ٠ذ حٌّٕٛرؽ حلأِؼً ٌظّؼ١ً حٌز١خٔخص 

 (ٓٗ/ِٖٛػق رخٌـذٚي )

 (2/10خذوي )

 (Hausman Test)ٔزبئح اخزجبس 

Hausman (1978) specification test 

 

َّْ ّٔٛرؽ حٌظؤػ١شحص حٌؼشٛحث١ش ٘ٛ حلأفؼً ٌظّؼ١ً  ٠ٚHausman Testٛػق حخظزخس  أ

ٚرٕخءً ػ١ٍٗ طُ حعظخذحَ ٔظخثؾ حلألذحس ، 0.05أوزش ِٓ  P-valueر١خٔخص حٌّٕٛرؽ ك١غ وخٔض 

 Randomٌّٕٛرؽ  خٚفمً  حٌّظؼذد لأػش طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ ػٍٝ حٌظغ١شحص فٟ أعؼخس حلأعُٙ

Effect Model. ( ِخ ٠ٍٟ:ٓٗ/٠ٖٚظؼق ِٓ حٌـذٚي ) 

( حٌّلغٛرش Chi-square) ِؼ٠ٕٛش حٌّٕٛرؽ حٌّغظخذَ وىً، ك١غ رٍغض ل١ّش -

ألً ِٓ  P-valueٚرحص دلاٌش ِؼ٠ٕٛش  (99%)( ػٕذ ِغظٜٛ ػمش 115.834)

     Coef. 

 Chi-square test 

value 

8.512 

 P-value .579 
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( ٚ٘زح ٠ؼٕٝ أْ ّٔٛرؽ حلألذحس حٌخخص رٙزح حٌفشع ٠ظّظغ رّلءِش ػخ١ٌش، 0.01)

 R-squaredأِخ ف١ّخ ٠ظؼٍك رخٌمذسس حٌظفغ١ش٠ش ٌٍّٕٛرؽ ٔـذ أْ ل١ّش ِؼخًِ حٌظلذ٠ذ 

ِٓ %( 14.3ِخ ٔغزظٗ ) ( ِّخ ٠ؼٕٝ أْ حٌّظغ١شحص حٌّغظمٍش طفغش0.143طغخٚٞ )

ٌظغ١شحص فٟ حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش حٌّظؼٍمش رخلاعظشحط١ـ١ش ٚطخط١ؾ ح

، ٚطش١ش حٌض٠خدس فٟ ل١ّش ِؼخًِ حٌظلذ٠ذ أْ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ لذ عخّ٘ض فٟ حٌّٛحسد

حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش حٌّظؼٍمش رخلاعظشحط١ـ١ش حٌظؤػ١ش فٟ حٌظغ١شحص فٟ 

 .حٌزلغرخٌزٕٛن ِلً  ٚطخط١ؾ حٌّٛحسد

ًٍ ِٓ )طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ ٘ٚؿٛد طؤػ١ش ا٠ـخرٟ ِٚؼٕٛٞ )ِغظٜٛ ِؼ٠ٕٛش  - % فؤلً( ٌى

X،  ٚكـُ حٌزٕهSIZE ِٚؼذي حٌظذفمخص حٌٕمذ٠ش حٌظشغ١ٍ١ش ،CFO ٚكـُ ِىظذ ،

حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش حٌّظؼٍمش رخلاعظشحط١ـ١ش ( ػٍٝ BIG4حٌّشحؿؼش 

، ROAػ١ش ٌىً ِٓ )ِؼذي حٌؼخثذ ػٍٝ حلاطٛي ، ر١ّٕخ لا ٠ٛؿذ طؤٚطخط١ؾ حٌّٛحسد

، ِٚؼذي ّٔٛ حٌّز١ؼخص AGE، ٚػّش حٌزٕه ROEِٚؼذي حٌؼخثذ ػٍٝ كمٛق حٌٍّى١ش 

Growth حٌٍّّٛع١ش، حٌشحفؼش حٌّخ١ٌش ،LEV ٍٝحلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص ( ػ

. ٚرٕخءً ػٍٝ رٌه طىْٛ ِؼخدٌش خؾ حٌّغظمز١ٍش حٌّظؼٍمش رخلاعظشحط١ـ١ش ٚطخط١ؾ حٌّٛحسد

 لألذحس وّخ ٠ٍٟ:ح

Z3 = -0.041 + .103 X +1 .187 SIZE + 0.634 LEV  - 1.271 ROA -

.209 ROE - 0.014 AGE + .553 CFO - 0.007 Growth + 6.432 

TANG + 0.532 BIG4+ E 

""لا ٠ٛؿذ طؤػ١ش رٚ ٚٚفمخً ٌّخ عزك، ٠ظُ سفغ حٌفشع حٌؼخٟٔ حٌفشػٟ حٌؼخٌغ ٌٍذسحعش ٚ٘ٛ

حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش حٌّظؼٍمش حٌزٍٛن طش١ٓ ػٍٝ حلإفظخف ػٓ ٌظم١ٕش دلاٌش اكظخث١ش 

 ". رخلاعظشحط١ـ١ش ٚطخط١ؾ حٌّٛحسد
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 خبرّخ اٌذساعخ
 إٌزبئح واٌزىصُبد واٌذساعبد اٌّغزمجٍُخ

 أولًا: ٔزبئح اٌذساعخ:

 دلًلًد اٌذساعخ إٌظشَخ:  -0

ِـّٛػش ِٓ حٌذلالاص ٚحٌٕظخثؾ حٌظٟ طظؼٍك رىً ِٓ حٌذسحعش حٌٕظش٠ش طٛطٍض حٌذسحعش اٌٝ 

 ٚحٌظطز١م١ش حٌظٟ ٠ّىٓ طٕخٌٚٙخ ػٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٟ:

طٛػق حٌذسحعش أ١ّ٘ش طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ فٟ حٌّلخعزش رخػظزخس٘خ ّٔٛرؿًخ ِلخعز١ًخ  0/0

 ِظطٛسًح ٠ؼضص حٌشفخف١ش ٚحٌذلش فٟ حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش.

ٚس حٌظىٌٕٛٛؿ١خ حٌلذ٠ؼش فٟ طلغ١ٓ ؿٛدس حٌز١خٔخص حٌّخ١ٌش ِٓ خلي طمذ٠ُ ّٔٛرؽ طزشص د 0/2

 كغخرٟ أوؼش دلش ِٚٛػٛل١ش.

طغخُ٘ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ فٟ طلغ١ٓ لشحسحص حٌّغظؼّش٠ٓ ِٓ خلي طٛف١ش ِؼٍِٛخص  0/2

 دل١مش ِٚٛػٛلش كٛي حٌّخخؽش ٚحٌفشص حٌّغظمز١ٍش ٌٍششوخص.

ٍٝ ادحسس حٌّخخؽش حٌّخ١ٌش ػٍٝ ِغظٛٞ أعٛحق حٌّخي، ٠غخػذ ططز١ك طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ ػ 0/1

 ِّخ ٠ظ١ق طم١ًٍ حٌظىخ١ٌف حٌظشغ١ٍ١ش ٚطلغ١ٓ حٌىفخءس حٌذسح٠ش.

 ٔزبئح اٌذساعخ اٌزطجُمُخ: -2
أظٙشص حٌٕظخثؾ ٚؿٛد ػللش اكظخث١ش ر١ٓ ِغظٜٛ حلإفظخف حٌّلخعزٟ ٚطلغ١ٓ ؿٛدس  0/2

ٌٍّٕٛرؽ  R-squaredلذ٠ذ حٌّؼٍِٛخص حٌّخ١ٌش حٌّغظمز١ٍش، ك١غ رٍغض ل١ّش ِؼخًِ حٌظ

 ، ِّخ ٠ش١ش اٌٝ طفغ١ش ؿ١ذ ٌٍّظغ١شحص حٌّغظمٍش.2ٖٗ.ٓحٌّغظخذَ 

ٚفمخً لاخظزخسحص حٌّٕخرؽ، طز١ٓ أْ حعظخذحَ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ ٠ئدٞ اٌٝ طلغ١ٓ ؿٛدس  2/2

حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ٚطم١ًٍ دسؿش ػذَ حٌظؤوذ فٟ حلأعٛحق حٌّخ١ٌش، ك١غ طُ اػزخص رٌه ِٓ 

حٌزٞ أوذ أْ ّٔٛرؽ حٌظؤػ١شحص حٌؼشٛحث١ش ٘ٛ حلأوؼش  Hausman Testخلي حخظزخس 

 ِلءِش ٌظّؼ١ً حٌز١خٔخص.

ا:   رىصُبد اٌذساعخثبٌثب

فٟ ع١خق حعظخلص حُ٘ حٌذلالاص حٌٕظش٠ش، ٚػشع حُ٘ ٔظخثؾ حٌذسحعش حٌظطز١م١ش، ٠ّىٓ طمذ٠ُ 

 :ِـّٛػش ِٓ حٌظٛط١خص ػٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٟ

طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ ٌظؼض٠ض حٌشفخف١ش ٚطم١ًٍ حٌّخخؽش  طشـ١غ حٌّئعغخص حٌّخ١ٌش ػٍٝ طزٕٟ .ٔ

 حٌّشطزطش رخٌظلػذ حٌّلخعزٟ.

اٌضحَ حٌششوخص حٌّذسؿش فٟ حٌزٛسطش رظطز١ك ِؼخ١٠ش حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص  .ٕ

حٌّغظمز١ٍش، ٚطلف١ض٘خ ػٍٝ طزٕٟ حٌلٍٛي حٌظىٌٕٛٛؿ١ش حٌلذ٠ؼش ٌظلغ١ٓ ؿٛدس حلإفظخف ػٓ 

 طٍه حٌّؼٍِٛخص.

ّلخعزش ٠ؼّٓ طمذ٠ُ أؽش ِٚؼخٌـخص ِلخعز١ش طظلثُ ِغ حعظخذحَ طم١ٕش طلذ٠غ ِؼخ١٠ش حٌ .ٖ

 .حٌزٍٛن طش١ٓ

ػشٚسس حطذحس ح١ٌٙجش حٌؼخِش ٌٍشلخرش حٌّخ١ٌش حٌمٛح١ٔٓ ٚحلإؿشحءحص حٌظٟ طٕظُ ؽش٠مش  .ٗ

 .ٚاؿشحءحص حعظخذحَ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ رّخ ٠ؼظُ ِٓ حلاعظفخدس ِٕٙخ ٠ٚلذ ِٓ عٍز١خطٙخ
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 أولًا : اٌّشاخغ ثبٌٍغخ اٌؼشثُخ

(، أػش حلإفظخف حلاخظ١خسٞ ػٍٝ ؿٛدس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ــ ٠ٕٓٔ9ٛٔظ ٔـخس محمد ِشػٟ، ) 

دسحعش ططز١م١ش ػٍٝ لطخع حٌزٕٛن حٌّذسؿش رخٌزٛسطش حٌغؼٛد٠ش حٌّـٍش حٌؼ١ٍّش 

 .ٔ، ع9ٌٗللظظخد ٚحٌظـخسس، ِؾ

للش ر١ٓ حلإفظخف حٌّخ١ٌش حٌّغظمز١ٍش فٟ طمخس٠ش حلإدحسس (، طل١ًٍ حٌؼ2ٕٔٓ٘خشُ، ٘زش ؿّخي، ) 

ٚحٌّظغ١شحص ح١ٌّٕٙش حٌّشطزطش رخ١ٌخص حٌلٛوّش رٙذف طشش١ذ لشحسحص حٌّغظؼّش٠ٓ، 

 .ٔحٌّـٍش حٌؼ١ٍّش ٌٍذسحعخص حٌظـخس٠ش ٚحٌز١ج١ش، و١ٍش حٌظـخسس، ؿخِؼش لٕخس حٌغ٠ٛظ، ع

خص حٌّخ١ٌش حٌّغظمز١ٍش فٟ طمخس٠ش (."طل١ًٍ حٌؼللش ر١ٓ حلإفظخك2ٕٔٓ٘خشُ، ٘زٗ ؿّخي. )

حلإدحسس ٚحٌّظغ١شحص ح١ٌّٕٙش حٌّشطزطش رخ١ٌخص حٌلٛوّش رٙذف طشش١ذ لشحسحص 

حٌّغظؼّش٠ٓ ِغ دسحعش ١ِذح١ٔش ". حٌّـٍش حٌؼ١ٍّش ٌٍذسحعخص حٌظـخس٠ش ٚحٌز١ج١ش، ؿخِؼش 

 .ٔ، حٌؼذد9و١ٍش حٌظـخسس رخلإعّخػ١ٍ١ش، حٌّـٍذ -لٕخس حٌغ٠ٛظ

(، طل١ًٍ حٌؼللش ر١ٓ حلإفظخف حٌّلخعزٟ ػٓ حٌّؼٍِٛخص 2ٕٔٓ) ١ٍِـٟ، ِـذٞ ِلّٛد،

حٌّغظمز١ٍش ٚطىٍفش سأط حٌّخي ٚأػش٘خ ػٍٝ وفخءس حٌمشحسحص حلإعظؼّخس٠ش ٌٍششوخص 

 .ٕحٌّظش٠ش ِـٍش حٌّلخعزش ٚحٌّشحؿؼش، و١ٍش حٌظـخسس، ؿخِؼش رٕٝ ع٠ٛف، ع

 (، "حٔؼىخعخصٕٕٓٓ، )محمد حٌٕؼش أرٛ أ٠ّٓ حٌٕؼش، أرٛ & حٌؼ١غٛٞ، ػزذ حٌل١ّذ ِلّٛد،

 دسحعش ِغ ِٕٚٙش حٌّشحؿؼش أٔشطش ػٍٝ حٌىظً علعً ِـخي فٟ حٌظىٌٕٛٛؿ١ش حٌظطٛسحص

و١ٍش حٌظـخسس،  ٌٍزلٛع حٌّلخعز١ش، حلإعىٕذس٠ش حٌّظش٠ش"، ِـٍش حٌز١جش فٟ حعظىشخف١ش

 .9ٔ-ٔ، ص ص: ٖ، ػذدٗؿخِؼش حلإعىٕذس٠ش، ِـٍذ

لخص حٌغ١خع١ش ٌٍششوخص ػٍٝ حلإفظخف ػٓ (، "أػش حٌؼلٕٕٕٓحٌزخص ِخؿذ ِظطفٝ ػٍٝ، )

حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش ٚحٔؼىخعٙخ ػٍٝ وفخءس حٌمشحسحص حلاعظؼّخس٠ش: رخٌظطز١ك ػٍٝ 

حٌششوخص حٌّم١ذس رخٌزٛسطش حٌّظش٠ش"، ِـٍش حلإعىٕذس٠ش ٌٍزلٛع حٌّلخعز١ش، و١ٍش 

 .ٕٓٓ-ٔٗٔ، ص ص: ٖ، ػذدٙحٌظـخسس، ؿخِؼش حلإعىٕذس٠ش، ِـٍذ

(، أػش حعظخذحَ طىٌٕٛٛؿ١خ علعً حٌىظً )حٌزٍٛن طش١ٓ( ػٍٝ ٕٕٓٓػزشٞ، ) ٔخخي، أ٠ّٓ محمد 

ِغج١ٌٛش ِشحؿغ حٌلغخرخص، ِـٍش حٌفىش حٌّلخعزٟ، و١ٍش حٌظـخسس، ؿخِؼش ػ١ٓ شّظ، 

 ٔ، حٌؼذدٕٗحٌّـٍذ 

(، ؿٛدس ٔظُ حٌّؼٍِٛخص ٚحلإفظخف حلاخظ١خسٞ ٕٕٓٓػضحٌذ٠ٓ، أعشكغٓ ٠ٛعف، ) 

دسحعش ططز١م١ش ػٍٝ حٌششوخص حٌظٕخػ١ش حٌٕشطش فٟ  –١ش ٌٍّؼٍِٛخص حٌّخ١ٌش ٚغ١ش حٌّخٌ

، ِـٍش حلاعىٕذس٠ش ٌٍزلٛع 2ٕٔٓ – 2ٕٓٓحٌزٛسطش حٌّظش٠ش خلي حٌفظشس ِٓ 

 .ٔ، عٗحٌّلخعز١ش، و١ٍش حٌظـخسس، ؿخِؼش حلإعىٕذس٠ش، ِؾ

(، أػش حلافظخف حٌّلخعزٟ ػٓ طمخس٠ش حلاػّخي حٌّظىخٍِش ػٍٝ ٕٕٓٓحرشح١ُ٘، ؽخسق ٚف١ك، ) 

دسحعش  –ء حٌّخٌٟ ٚحٌظشغ١ٍٟ فٟ حٌششوخص حٌّغخّ٘ش حٌّم١ذس رخٌزٛسطش حٌّظش٠ش حلادح

 .ٔ، حٌؼذدٕٗططز١م١ش، ِـٍش حٌفىش حٌّلخعزٟ، و١ٍش حٌظـخسس، ؿخِؼش ػ١ٓ شّظ، حٌّـٍذ 

أػش ِغظٛٞ حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش “(، ٖٕٕٓحٌشؼشحٚٞ، كخطُ ػزذ حٌفظخف، ) 

١ش: دسحعش ططز١م١ش ػٍٝ حٌششوخص حٌّذسؿش رخٌزٛسطش ػٍٝ وفخءس عٛق حلأٚسحق حٌّخٌ

حٌّظش٠ش"، حٌّـٍش حٌؼ١ٍّش ٌٍذسحعخص ٚحٌزلٛع حٌّخ١ٌش ٚحٌظـخس٠ش، و١ٍش حٌظـخسس، ؿخِؼش 

 .9ٕٗ-ٖ٘ٗ، ص ص: ٕ، ؿضء ٔ، ػذدٗد١ِخؽ، ِـٍذ 

فٟ  " Block chain " حٌىظً عٍغٍش طم١ٕش ططز١ك (، "أػشٖٕٕٓ) فشؽ، ػٍٝ ػظخَ رذس، 

حٌز١جش  ِٓ ١ِذحٟٔ د١ًٌ :حٌّلخعز١ش حٌّؼٍِٛخص طّخػً ػذَ ػٍٝ ّخيحلأػ ِٕشآص
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حٌّلخعز١ش، و١ٍش حٌظـخسس، ؿخِؼش حلإعىٕذس٠ش،  ٌٍزلٛع حلإعىٕذس٠ش حٌغؼٛد٠ش"، ِـٍش

 9ٗ -2ٖ، ص ص: ٔ، ػذد2ِـٍذ 

 ػٍٝ حٌىظً ٌظم١ٕش عٍغٍش حٌّشحؿؼش ػ١ًّ طزٕٟ (،"أػشٕٕٕٓكغٓ، ) كّذٞ رٛعٟ ِٛعٝ،

 حٌّشحؿؼش"، ِـٍش ٚطخط١ؾ اؿشحءحص حلاوظشخف ِخخؽش رشؤْ ؿٟحٌخخس حٌّشحؿغ كىُ

، ص ٕ، ػذدِٙـٍذ حٌّلخعز١ش، و١ٍش حٌظـخسس، ؿخِؼش حلإعىٕذس٠ش، ٌٍزلٛع حلإعىٕذس٠ش

 .2ٕٖ-2ٕ٘ص: 

 علعً طم١ٕش (، "دٚسٕٕٕٓارشح١ُ٘، ) حٌغ١ذ ٘زٗ ٚحٌطٕطخٚٞ، محمد، فٛصٞ عٛعٓ ػغخف، 

 كٛوّش اٌىخص ِٓ وآ١ٌش حٌخخسؿ١ش ٌّشحؿؼشفؼخ١ٌش ح ص٠خدس فٟ Block chains حٌىظً

حٌظـخس٠ش، و١ٍش حٌظـخسس،  ٌٍزلٛع حٌؼ١ٍّش ، حٌّـٍش"طل١ٍ١ٍش ٚحعظىشخف١ش دسحعش :حٌششوخص

 . ٙٙ٘-2ٔ٘، ص ص: ٖ، ػذد9ِـٍذ  ؿخِؼش حٌّٕٛف١ش،

 .حٌش٠خع: دحس حٌخ١ٍؾ ٌٍٕشش .ِمذِش فٟ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ ٚططز١مخطٙخ .(2020) .فٛحص، أ 

 (، "حٔؼىخعخصٕٕٓٓمحمد، ) حٌٕؼش أرٛ أ٠ّٓ حٌٕؼش، أرٛ & حٌؼ١غٛٞ، زذ حٌل١ّذػ ِلّٛد،

 دسحعش ِغ ِٕٚٙش حٌّشحؿؼش أٔشطش ػٍٝ حٌىظً علعً ِـخي فٟ حٌظىٌٕٛٛؿ١ش حٌظطٛسحص

و١ٍش حٌظـخسس،  ٌٍزلٛع حٌّلخعز١ش، حلإعىٕذس٠ش حٌّظش٠ش"، ِـٍش حٌز١جش فٟ حعظىشخف١ش

 .9ٔ-ٔص:  ، صٖ، ػذدٗؿخِؼش حلإعىٕذس٠ش، ِـٍذ

 حٌىظً طىٌٕٛٛؿ١خ علعً ططز١ك ٔلٛ حٌشلّٟ حٌظلٛي أػش“(، ٕٕٓٓػضص، ) محمد ػزذ حٌظٛحد،

 كٛوّش فؼخ١ٌش حٌّلخعز١ش ٚطؼض٠ض حٌّؼٍِٛخص ؿٛدس طلغ١ٓ ػٍٝ حلأػّخي ِٕشآص فٟ

حٌّلخعز١ش، و١ٍش حٌظـخسس، ؿخِؼش حلإعىٕذس٠ش،  ٌٍزلٛع حلإعىٕذس٠ش حٌششوخص"، ِـٍش

 .ٖ٘-ٔ: ، ص صٖٔ، ػذدِٗـٍذ

 Block (، "أػش حعظخذحَ طىٌٕٛٛؿ١خ علعً حٌىظًٖٕٕٓعٍطخْ، سح١ٔخ محمد ػزذ حٌل١ّذ، ) 

chain  ػٍٝ حٌز١جش حٌّلخعز١ش فٟ ِظش )دسحعش ٔظش٠ٗ ١ِذح١ٔش("، حٌّـٍش حٌّظش٠ش

، ص ص: ٕ، ػذد 2ٌٍٗذسحعخص حٌظـخس٠ش، و١ٍش حٌظـخسس، ؿخِؼش حٌّٕظٛسس، ِـٍذ 

ٕٕ2-ٕٕٙ . 

(، "ِلذدحص حعظخذحَ طم١ٕخص حلأطّظش حٌزو١ش فٟ ٖٕٕٓذ حٌغظخس ػزذ حٌغظخس، )علش ػز حٌٕم١ذ، 

-ٔظُ حٌّؼٍِٛخص حٌّلخعز١ش رٙذف طلغ١ٓ ؿٛدس حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش

دسحعش حخظزخس٠ش ػٍٝ حٌششوخص حٌّم١ذس فٟ حٌزٛسطش حٌّظش٠ش"، ِـٍش حٌظـخسس 

 .2ٓ-ٔ، ص ص: ٕذد ، ػٖٗٚحٌظ٠ًّٛ، و١ٍش حٌظـخسس، ؿخِؼش ؽٕطخ، ِـٍذ

(،" طل١ًٍ حٌؼللش ر١ٓ خظخثض ٌـٕش حٌّشحؿؼش 9ٕٔٓػزذ حٌذح٠ُ، عٍٜٛ ػزذ حٌشكّٓ، )

ٚحلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش ٚأػش٘خ ػٍٝ لشحسحص حٌّغظؼّش٠ٓ: دسحعش 

١ِذح١ٔش"، حٌّـٍش حٌؼ١ٍّش ٌٍذسحعخص حٌّلخعز١ش، و١ٍش حٌظـخسس، ؿخِؼش لٕخس حٌغ٠ٛظ، 

 .92ٖ-ٖ٘ٔ: ، ص صٔ، ػذدِٔـٍذ

(، "ر١خْ أػش خظخثض 2ِٕٔٓٚظطفٟ، ع١ذ محمد، ٚؿخرش، آ٠ش محمد، ) صوٟ، كغٓ ٠ٛعف، 

حٌششوخص ػٍٝ ِغظٛٞ حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص )دسحعش ططز١م١ش("، حٌّـٍش حٌؼ١ٍّش 

، ٌٍٕٖزلٛع ٚحٌذسحعخص حٌظـخس٠ش، و١ٍش حٌظـخسس ٚادحسس حلأػّخي، ؿخِؼش كٍٛحْ، ِـٍذ 

 . ٓٔٙ-29٘، ص ص: ٕػذد

(، "طل١ًٍ حٌؼللش ر١ٓ حلإفظخكخص حٌّخ١ٌش حٌّغظمز١ٍش فٟ 2ٕٔٓػٍٝ، ٘زش ؿّخي ٘خشُ، )

طمخس٠ش حلإدحسس ٚحٌّظغ١شحص ح١ٌّٕٙش حٌّشطزطش رخ١ٌخص حٌلٛکّش رٙذف طشش١ذ لشحسحص 

حٌّـٍش حٌؼ١ٍّش ٌٍذسحعخص حٌظـخس٠ش ٚحٌز١ج١ش، و١ٍش  .حٌّغظؼّش٠ٓ ِغ دسحعش ١ِذح١ٔش"

 . 92ٙ-9ٕٓ، ص ص:ٔ، ػذد9غ٠ٛظ، ِـٍذحٌظـخسس، ؿخِؼش لٕخس حٌ
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(،" خذِش طؤو١ذ حٌّؼٍِٛخص حٌّخ١ٌش حٌّغظمز١ٍش ٕٙٔٓحٌل١ّشٞ، ؿّخي ػزذ حٌلك سحؿق، )

”. حٌّٕشٛسس اٌىظش١ٔٚخً ٚدٚس٘خ فٟ حٌلذ ِٓ ِخخؽش حلأػّخي )دسحعش طل١ٍ١ٍش ١ِذح١ٔش(

 .٘ٔؿخِؼش أع١ٛؽ، لغُ حٌّلخعزش ٚحٌّشحؿؼش، ص-سعخٌش دوظٛسحٖ و١ٍش طـخسس

(، طل١ًٍ حٌؼللش ر١ٓ حلإفظخف حٌّخ١ٌش حٌّغظمز١ٍش فٟ طمخس٠ش حلإدحسس 2ٕٔٓ٘خشُ، ٘زش ؿّخي، ) 

ٚحٌّظغ١شحص ح١ٌّٕٙش حٌّشطزطش رخ١ٌخص حٌلٛوّش رٙذف طشش١ذ لشحسحص حٌّغظؼّش٠ٓ، 

 .ٔحٌّـٍش حٌؼ١ٍّش ٌٍذسحعخص حٌظـخس٠ش ٚحٌز١ج١ش، و١ٍش حٌظـخسس، ؿخِؼش لٕخس حٌغ٠ٛظ، ع

(."طل١ًٍ حٌؼللش ر١ٓ حلإفظخكخص حٌّخ١ٌش حٌّغظمز١ٍش فٟ طمخس٠ش 2ٕٔٓ. )٘خشُ، ٘زٗ ؿّخي 

حلإدحسس ٚحٌّظغ١شحص ح١ٌّٕٙش حٌّشطزطش رخ١ٌخص حٌلٛوّش رٙذف طشش١ذ لشحسحص 

حٌّغظؼّش٠ٓ ِغ دسحعش ١ِذح١ٔش ". حٌّـٍش حٌؼ١ٍّش ٌٍذسحعخص حٌظـخس٠ش ٚحٌز١ج١ش، ؿخِؼش 

 .ٔ، حٌؼذد9حٌّـٍذو١ٍش حٌظـخسس رخلإعّخػ١ٍ١ش،  -لٕخس حٌغ٠ٛظ

(، "ّٔٛرؽ ِمظشف ٌظطز١ك طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ ػٍٝ ٕٕٔٓارشح١ُ٘، ٔز١ً ػزذ حٌشإٚف، )

حٌّؼخِلص حٌّخ١ٌش ٚل١خط حٌشرق حٌخخػغ ٌٍؼش٠زش ػٍٝ دخً حلأشخخص حلاػظزخس٠ش"، 

ِـٍش حٌششٚق ٌٍؼٍَٛ حٌظـخس٠ش، حٌّؼٙذ حٌؼخٌٟ ٌٍلخعزخص ٚطىٌٕٛٛؿ١خ حٌّؼٍِٛخص، 

 .٘ٙ-ٔ، ص ص: ٖٔ، ػذد أوخد١ّ٠ش حٌششٚق

ا : اٌّشاخغ ثبٌٍغخ الًٔدٍُضَخ  ثبُٔب

Hassanein, A., A. Hassanein, A. Zalata, A. Zalata and K. Hussainey 

(2018). "Do forward-looking narratives affect investors valuation 

of UK FTSE all- shares firms?" Rev. 

Quant.Financ.Account.Revie of Quantitative Finance and 

Accounting: 1-27. 

Ciurea, M. and Man, M., (2020), "The Accounting Profession from 

Romania in the Digitized Economy", Advances in Economics, 

Business and Management Research, 138: 307-312. 

Choi, A., Kristian, J., Joseph, C., & Voon, B. H., (2022), 

"Determinants of Forward-Looking Information Disclosure by 

Top Malaysian Companies within a Resource-Based View 

Framework". Management & Accounting Review, Vol.21, No.3, 

pp.1-33.  

 Choi, W., & Suh, Y. (2019). The impact of accounting information 

comparability on corporate governance and market performance. 

Journal of Financial Reporting and Accounting, 17(3), 442-461. 

https://doi.org/10.1108/JFRA-02-2019-0089 

Chod,et.al.,)2019), On the Financing Benefits of Supply Chain 

Transparency and Block chain Adoption , Management Science, 

Vol. 66, No. 10. 

Clara, B. Eleonora, J. (2019), "Disassembling the Trust Machine, 

Three cuts on the political matter of block chain", 

(unpublisheddoctoraldissertation), Durham University, Durham, 

UK. 

https://doi.org/10.1108/JFRA-02-2019-0089


 
 

         ...........أثش اعزخذاَ رمُٕخ اٌجٍىن رشُٓ ػًٍ رسغُٓ خىدح الإفصبذ ػٓ اٌّؼٍىِبد

           ِسّىد محمد ػجذ اٌٍطُف أ/  – سخت محمد ػّشاْ د/ –أزّذ زبِذ ِسّىد أ.د/ 
   

 
     

  

012 

ت
دا
سا

 ال
نة

دي
 م

عة
ام

ج
 .
..

ة 
ار

ج
لت
 ا
ية

كل
 .
..
ة 

جع
را

لم
وا

ة 
سب

حا
لم

 ا
سم

 ق

2025اٌّدٍذ اٌثبًٔ .. اٌؼذد اٌشاثغ .. َىُٔى   .... ٍــبعجــذاع اٌّســـثخ الإــِدٍ        

 Baba, A. I., Neupane, S., Wu, F., & Yaroh, F. F. (2021)" Block chain 

in accounting: challenges and future prospects", International 

Journal of Block chains and Cryptocurrencies, 2(1), 44-67. 

SCIENTIFIC 

Baba, A.I., Neupance, S., Wu, F., & Yaroh, F.f. (2021)” Block chain 

in accounting: challenges and future prospects”, International 

Journal of Block chains and Cryptocurrencies, 2(1), 44-47. S] 

CIENTIFC. 

Javaid, M., Haleem, A., Singh, R. P., Suman, R., & Khan, S. (2022)." 

A review of Block chain Technology applications for financial 

services". Bench Council Transactions on 

 Jeong, Anna Y., & Jee-Hae. Lim, (2023)"The Impact of Block chain 

Technology Adoption Announcements on Firm's Market Value", 

Journal of Information Systems, 37(1), 39-65. 

 Jeong, Anna Y., & Jee-Hae.Lim, (2023) “The Impact of Block chain 

Technology Adoption Announcements on Firms Market Value “, 

Journal of Information System, 37 (1), 39-65. 

Utami, W., Wahyuni, P. D., & Nugroho, L. (2020). Determinants of 

stock liquidity: forward-looking information, corporate 

governance, and asymmetric information. The Journal of Asian 

Finance, Economics and Business (JAFEB), 7(12), 795-807 

Widiastuti, H., Utami, E. R., & Purnamasari, E. (2022). Forward 

Looking Information Disclosure and Firm Value in the Pandemic 

Era. Journal Riset Akuntansi Kontemporer, 14(2), 261-269. 

 Albukhitan, S., (2020), "Developing digital transformation strategy 

for manufacturing", Procedia computer science, Vol.170, pp.664-

671.  

 Garanina, T., Ranta, M., & Dumay, J., (2022), "Block chain in 

accounting research: current trends and emerging topics". 

Accounting, Auditing & Accountability Journal, Vol.35, No.7, 

pp. 1507-1533.  

 Knudsen, D. R., (2020), "Elusive boundaries, power relations, and 

knowledge production: A systematic review of the literature on 

digitalization in accounting". International Journal of Accounting 

Information Systems, Vol.36, pp.1-59. 100441.  

 Bonsón, E., & Bednárová, M., (2019), "Block chain and its 

implications for accounting and auditing", Meditari Accountancy 

Research, Vol.27, No.5, pp. 725-740.  

Hughes, A., Park, A., Kietzmann, J., & Archer-Brown, C., (2019), 

"Beyond Bitcoin: What block chain and distributed ledger 



 
 

         ...........أثش اعزخذاَ رمُٕخ اٌجٍىن رشُٓ ػًٍ رسغُٓ خىدح الإفصبذ ػٓ اٌّؼٍىِبد

           ِسّىد محمد ػجذ اٌٍطُف أ/  – سخت محمد ػّشاْ د/ –أزّذ زبِذ ِسّىد أ.د/ 
   

 
     

  

011 

ت
دا
سا

 ال
نة

دي
 م

عة
ام

ج
 .
..

ة 
ار

ج
لت
 ا
ية

كل
 .
..
ة 

جع
را

لم
وا

ة 
سب

حا
لم

 ا
سم

 ق

2025اٌّدٍذ اٌثبًٔ .. اٌؼذد اٌشاثغ .. َىُٔى   .... ٍــبعجــذاع اٌّســـثخ الإــِدٍ        

technologies mean for firms", Business Horizons, Vol.62, No.3, 

pp. 273-281.  

Han, H., Shiwakoti, R. K., Jarvis, R., Mordi, C., & Botchie, D., 

(2023), "Accounting and auditing with block chain technology 

and artificial Intelligence: A literature review", International 

Journal of Accounting Information Systems, Vol.48, 100598.  

 Fuller, S. H., & Markelevich, A. (2020). "Should accountants care 

about block chain?” Journal of Corporate Accounting & Finance, 

31(2), 34-46.  

Habib, G., Sharma, S., Ibrahim, S., Ahmad, I., Qureshi, S., & Ishfaq, 

M. (2022). Block chain technology: benefits, challenges, 

applications, and integration of block chain technology with 

cloud computing. Future Internet, 14(11), 341 

Habib, G., Sharma, S., Ibrahim, S., Ahmad, I., Qureshi, S., & Ishfaq, 

M. (2022). Block chain technology: benefits, challenges, 

applications, and integration of block chain technology with 

cloud computing. Future Internet, 14(11), 341 

Singh, N., & Vardhan, M. (2020). Computing optimal block size for 

block chain based applications with contradictory objectives. 

Procedia Computer Science, 171, 1389-1398. 

Demirkan, S., Demirkan, I., & McKee, A., (2020), "Block chain 

technology in the future of business cyber security and 

accounting", Journal of Management Analytics, Vol.7, No. (2), 

pp. 189-208.  

ALSaqa, Z. H., Hussein, A. I., & Mahmood, S. M. (2019), "The 

impact of block chain on accounting information systems". 

Journal of Information Technology Management, Vol.11, No. 3, 

pp. 62-8 

Garanina, T., Ranta, M., & Dumay, J., (2022), "Block chain in 

accounting research: current trends and emerging topics". 

Accounting, Auditing & Accountability Journal, Vol.35, No.7, 

pp. 1507-1533.  

 Deloitte. (2017). "Block chain technology and its 

potentialtaxes",Retrievedfrom 

Fullana, O., & Ruiz, J. (2021). "Accounting information systems in 

the block chain era". International Journal of Intellectual 

Property Management, Vol.11, No.1, pp. 63-80.  

Deloitte. (2016b). "Block chain: A game changer for audit processes?" 

Retrieved from 



 
 

         ...........أثش اعزخذاَ رمُٕخ اٌجٍىن رشُٓ ػًٍ رسغُٓ خىدح الإفصبذ ػٓ اٌّؼٍىِبد

           ِسّىد محمد ػجذ اٌٍطُف أ/  – سخت محمد ػّشاْ د/ –أزّذ زبِذ ِسّىد أ.د/ 
   

 
     

  

015 

ت
دا
سا

 ال
نة

دي
 م

عة
ام

ج
 .
..

ة 
ار

ج
لت
 ا
ية

كل
 .
..
ة 

جع
را

لم
وا

ة 
سب

حا
لم

 ا
سم

 ق

2025اٌّدٍذ اٌثبًٔ .. اٌؼذد اٌشاثغ .. َىُٔى   .... ٍــبعجــذاع اٌّســـثخ الإــِدٍ        

https://www2.deloitte.com/mt/en/pages/audit/articles/mt-

blockchain-a-game-changer-foraudit.html 

Piscini, E. D. D. (2017). "Block chain & cyber security. Let’s 

Discuss". Retrieved from 

www.deloitte.com:https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloi

tte/ie/Documents/Technology/IE_C_BlockchainandCyberPOV_0

417.pdf. 

Deloitte. (2016c). "Block chain technology a game-change in 

accounting?” Retrieved from 

https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/de/Documents/I

nnovation/Blockchain_A%20gamechanger%20in%20accounting.

pdf.  

Yu, T., Lin, Z., & Tang, Q., (2018), "Block chain: The introduction 

and its application in financial accounting". Journal of Corporate 

Accounting & Finance, Vol.29, No.4, pp. 37-47 

Gimerská, V., & Šoltés, M. (2022)" Analysis and Possibilities of 

Innovation of the Business Model Called Central Regulation 

Using Block chain Technology ", Quality Innovation Prosperity, 

26(2), 55-71. 

Fuller, S. H., & Markelevich, A. (2020). "Should accountants care 

about block chain?” Journal of Corporate Accounting & Finance, 

31(2), 34-46.  

Menicucci, E. (2018), "Exploring forward-looking information in 

integrated reporting: A multi-dimensional analysis", Journal of 

Applied Accounting Research, Vol.19, No.1, pp. 102-121.  

Menicucci, E. (2018). "Exploring forward-looking information in 

integrated reporting”. Journal of Applied Accounting Research, 

19(1). 

Dey, P. K., Roy, M., & Akter, M. (2020), "What determines forward-

looking information disclosure in Bangladesh?” Asian Journal of 

Accounting Research, Vol.5, No.2, pp. 225-239.  

Choi, A., Kristian, J., Joseph, C., & Voon, B. H., (2022), 

"Determinants of Forward-Looking Information Disclosure by 

Top Malaysian Companies within a Resource-Based View 

Framework". Management & Accounting Review, Vol.21, No.3, 

pp.1-33.  

Li, Y., & Li, Y. (2020), "The effect of trade secrets protection on 

disclosure of forward‐looking financial information", Journal of 

Business Finance & Accounting, Vol. 47, No. (3-4), pp.397-437.  

https://www2.deloitte.com/mt/en/pages/audit/articles/mt-blockchain-a-game-changer-foraudit.html
https://www2.deloitte.com/mt/en/pages/audit/articles/mt-blockchain-a-game-changer-foraudit.html
www.deloitte.com:https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/ie/Documents/Technology/IE_C_BlockchainandCyberPOV_0417.pdf.
www.deloitte.com:https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/ie/Documents/Technology/IE_C_BlockchainandCyberPOV_0417.pdf.
www.deloitte.com:https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/ie/Documents/Technology/IE_C_BlockchainandCyberPOV_0417.pdf.
https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/de/Documents/


 
 

         ...........أثش اعزخذاَ رمُٕخ اٌجٍىن رشُٓ ػًٍ رسغُٓ خىدح الإفصبذ ػٓ اٌّؼٍىِبد

           ِسّىد محمد ػجذ اٌٍطُف أ/  – سخت محمد ػّشاْ د/ –أزّذ زبِذ ِسّىد أ.د/ 
   

 
     

  

011 

ت
دا
سا

 ال
نة

دي
 م

عة
ام

ج
 .
..

ة 
ار

ج
لت
 ا
ية

كل
 .
..
ة 

جع
را

لم
وا

ة 
سب

حا
لم

 ا
سم

 ق

2025اٌّدٍذ اٌثبًٔ .. اٌؼذد اٌشاثغ .. َىُٔى   .... ٍــبعجــذاع اٌّســـثخ الإــِدٍ        

Enache, L., & Hussainey, K., (2020), "The substitutive relation 

between voluntary disclosure and corporate governance in their 

effects on firm performance", Review of Quantitative Finance 

and Accounting, Vol.54, pp.413-445.  

Bravo, F. (2016), "Forward-looking disclosure and corporate 

reputation as mechanisms to reduce stock return volatility". 

Revista de Contabilidad, Vol.19, No.1, pp. 122-131. 

 

Bravo, F., & Alcaide-Ruiz, M. D. (2019), "The disclosure of financial 

forward-looking information: does the financial expertise of 

female directors make a difference?” Gender in Management: An 

International Journal.  

Agyei-Mensah, B. K. (2017). "The relationship between corporate 

governance, corruption and forward-looking information 

disclosure: A comparative study". Corporate Governance: The 

International Journal of Business in Society, Vol. 17, No.2, 

pp.284-304. 

Rouf, M. A., & Akhtaruddin, M. (2018), "Factors affecting the 

voluntary disclosure: a study by using smart PLS-SEM 

approach", International Journal of Law and Management, 

Vol.60, No.6, pp. 1498-1508.  

PWC, P. (2016). "A foot in the past and an eye to the future: The 

importance of forward-looking   information in company 

reporting", Available at: 

http://integratedreporting.org/wpcontent/uploads/2017/01/forwar

d-looking guide2016.pdf 

Effah, N. A. A., Kyei, B. T., Kyeremeh, G., & Ekor, N. W. K., (2022), 

"Boardroom characteristics and forward-looking information 

disclosure: evidence from Ghana". Corporate Governance: The 

International Journal of Business in Society, Vol. 22, No.7, 

pp.1444-1461.  

McCallig, J., Robb, A., & Rohde, F. (2019), "Establishing the 

representational faithfulness of financial accounting information 

using multiparty security, network analysis and a block chain", 

International Journal of Accounting Information Systems, 

Vol.33, pp. 47-58.  

ICAEW (2017), "Block chain and the future of accountancy", 

Information Technology Faculty, London. Retrieved August 20, 

2019, from www.icaew.com. 

http://integratedreporting.org/wpcontent/uploads/2017/01/forward-looking%20guide2016.pdf
http://integratedreporting.org/wpcontent/uploads/2017/01/forward-looking%20guide2016.pdf
http://www.icaew.com/


 
 

         ...........أثش اعزخذاَ رمُٕخ اٌجٍىن رشُٓ ػًٍ رسغُٓ خىدح الإفصبذ ػٓ اٌّؼٍىِبد

           ِسّىد محمد ػجذ اٌٍطُف أ/  – سخت محمد ػّشاْ د/ –أزّذ زبِذ ِسّىد أ.د/ 
   

 
     

  

019 

ت
دا
سا

 ال
نة

دي
 م

عة
ام

ج
 .
..

ة 
ار

ج
لت
 ا
ية

كل
 .
..
ة 

جع
را

لم
وا

ة 
سب

حا
لم

 ا
سم

 ق

2025اٌّدٍذ اٌثبًٔ .. اٌؼذد اٌشاثغ .. َىُٔى   .... ٍــبعجــذاع اٌّســـثخ الإــِدٍ        

Hassija, V., Chamola, V., Krishna, D. N. G., Kumar, N., & Guizani, 

M. (2020), “A block chain and edge-computing-based secure 

framework for government tender allocation", IEEE Internet of 

Things Journal, Vol.8, No.4, pp. 2409-2418. 

https://doi.org/10.1186/s40854-023-00456-8 

Tan, B. S., & Low, K. Y. (2019), "Block chain as the database engine 

in the accounting system". Australian Accounting Review, 

Vol.29, No.2, pp. 312-31 


