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 اٌٍّخض

ػٍٝ ِٕٙش  (FinTech) أكيػظٗ حٌظىٌٕٛٛؿ١خ حٌّخ١ٌشطظٕخٚي ٌٖ٘ حٌيٍحٓش حٌظلٛي حٌىز١َ حٌٌٞ 

حٌّلخٓزش، هخطش ف١ّخ ٠ظؼٍك رفؼخ١ٌش حٌّؼخ١٠َ حٌّلخٓز١ش حٌي١ٌٚش حٌمخثّش. ِغ ظٍٙٛ طم١ٕخص ِؼً 

خ ػٍٝ ح١ٌٙجخص  ًِ حٌزٍٛن طش١ٓ، حٌٌوخء حلاططٕخػٟ، ٚطل١ٍلاص حٌز١خٔخص حٌؼوّش، أطزق ٌِح

وزش حٌظطٍٛحص حٌظىٌٕٛٛؿ١ش. ٌ٘ح ٚلي ٘يفض ٌٖ٘ حٌّؼ١خ٠ٍش طط٠َٛ حٓظـخرخص ؿي٠يس ٌؼّخْ ِٛح

حٌٍٛلش اٌٝ حٓظىشخف ٌٖ٘ حٌظغ١َحص ِٓ هلاي طل١ًٍ أىر١خص كي٠ؼش ٚطمي٠ُ طٛط١خص ػ١ٍّش 

طُ طٕخٚي حٌّّخٍٓخص حٌي١ٌٚش حٌّظٕٛػش فٟ و١ف١ش حٌظؼخًِ  وّخ .طيػُ طط٠َٛ حٌّؼخ١٠َ حٌّلخٓز١ش

خٓزٟ ٚطش٠َؼٟ، ٚطل١ًٍ أٚؿٗ حٌظزخ٠ٓ ِغ حلأطٛي حٌَل١ّش ٚحٌؼّلاص حٌّشفَس ِٓ ِٕظٍٛ ِل

، ك١غ طُ طل١ًٍ شر١ٓ حٌيٚي فٟ ٌ٘ح حٌّـخي ٚطؤػ١َٖ ػٍٝ طٛك١ي حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش حٌي١ٌٚ

، الاتضبد الأِش٠ى١خ اٌٛلا٠بد اٌّتضذح :ػيس ىٚي ٍحثيس ِؼًفٟ ح١ٌٔخٓخص حٌظٕظ١ّ١ش ٚحٌّلخٓز١ش 

، ِغ طم١١ُ ِيٜ طٛحفك اٌزٕٛث١خالأٚسٚثٟ، اٌظ١ٓ، ع٠ٛغشا، عٕغبفٛسح، ا١ٌبثبْ، ٚوٛس٠ب 

ِغ حٌّؼخ١٠َ حٌي١ٌٚش  ػٕي حٌظؼخًِ ِغ حلأطٛي حٌَل١ّش ٚحٌؼّلاص حٌّشفَس ٌٖ٘ ح١ٌٔخٓخص

ِٓ حلأطٛي  ِٛلف ِظش اٌضبٌٟ، وّخ طُ حٓظؼَحع IFRSلإػيحى حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش ِؼً 

ِٛحوزش  حٌَل١ّش ِٓ ك١غ حٌظٕظ١ُ ٚحٌظم١ٕٓ، ِغ ر١خْ حٌظلي٠خص حٌظٟ طٛحؿٙٙخ حٌيٌٚش فٟ

حٌظٟ طئوي ػٍٝ حٌلخؿش ٌظط٠َٛ  اعتخلاص إٌتبئذٚفٟ ٔٙخ٠ش حٌزلغ، طُ  .حلاطـخ٘خص حٌؼخ١ٌّش

ِؼخ١٠َ ِلخٓز١ش ى١ٌٚش ِٛكيس ٌلأطٛي حٌَل١ّش، ٚػٍَٚس حٌلي ِٓ حٌظزخ٠ٓ حٌظٕظ١ّٟ ٌّخ ٌٗ 

 .شفبف١خ، ِٚٛحٛل١خ، ٚلبث١ٍخ ِمبسٔخ اٌتمبس٠ش اٌّب١ٌخ ِتؼذدح اٌزٕغ١بدِٓ أػَ وز١َ ػٍٝ 

 ِمذِخ

ح ٘خثلًا فٟ حٌّـخي حٌّخٌٟ ٔظ١ـش حلاػظّخى حٌّظِح٠ي ػٍٝ  ًٍ شٙي حٌؼخٌُ هلاي حٌؼمي حلأه١َ ططٛ

، حٌظٟ طّؼً طلال١خ ر١ٓ حٌظىٌٕٛٛؿ١خ ٚحٌويِخص حٌّخ١ٌش، ٚ٘ٛ ِخ (FinTech) حٌظىٌٕٛٛؿ١خ حٌّخ١ٌش

طغ١١َ ؿٌٍٞ فٟ أكيع ٔمٍش ٔٛػ١ش فٟ و١ف١ش طمي٠ُ حٌّؼخِلاص ٚحٌويِخص حٌّخ١ٌش، رً ٚأىٜ اٌٝ 

ّٔخًؽ حلأػّخي حٌظم١ٍي٠ش. ٚلي حِظيص آػخٍ ٌ٘ح حٌظطٍٛ ٌظشًّ ِٕٙش حٌّلخٓزش، حٌظٟ ٌُ طؼي طؼظّي 

ػٍٝ حلأٓخ١ٌذ حٌظم١ٍي٠ش فٟ اػيحى ٚطل١ًٍ حٌز١خٔخص حٌّخ١ٌش، رً ريأص طٔظؼ١ٓ رؤىٚحص ِظميِش 

شىً ِزخشَ ػٍٝ وـخٌٌوخء حلاططٕخػٟ، حٌزٍٛن طش١ٓ، ٚطل١ًٍ حٌز١خٔخص حٌؼوّش، ِّخ أػَ ر

 .(Akter et al., 2024) حلإؽخٍ حٌَّؿؼٟ ٚحٌّؼخ١٠َ حٌّلخٓز١ش حٌّؼظّيس

ٌ٘ح ٚطؼي حٌظىٌٕٛٛؿ١خ حٌّخ١ٌش ح١ٌَٛ ِلَوخً ٍث١ٔ١خً ٌظغ١١َ لٛحػي حٌٍؼزش فٟ ر١جش حلأػّخي، ك١غ 

 ، حٌزٍٛن طش١ٓ (Cloud Computing) أطخكض طم١ٕخص ِؼً حٌلٛٓزش حٌٔلخر١ش 

(Blockchain)ؼٍُ ح٢ٌٟ، ٚحٌظ (Machine Learning)   اِىخ١ٔخص غ١َ ِٔزٛلش ٌّؼخٌـش

حٌز١خٔخص حٌّخ١ٌش ريلش َٚٓػش، ِّخ أػخى طؼ٠َف رؼغ حٌّفخ١ُ٘ حلأٓخ١ٓش فٟ حٌّلخٓزش، ِؼً 

ٚػٍٝ ٓز١ً حٌّؼخي، ٠ظ١ق  .(Kanaparthi, 2024) حلإفظخف ٚحٌشفخف١ش ٚحٌَلخرش حٌيحه١ٍش

ٌٍّؼخِلاص حٌّخ١ٌش، ِّخ ٠مًٍ ِٓ حٌلخؿش اٌٝ ػ١ٍّخص حٌزٍٛن طش١ٓ ٓـلاص غ١َ لخرٍش ٌٍظغ١١َ 

حٌَّحؿؼش حٌظم١ٍي٠ش ٠ِ٠ٚي ِٓ حٌؼمش فٟ حٌز١خٔخص، الا أٔٗ ٠طَف فٟ حٌٛلض ٔفٔٗ طلي٠خص وز١َس 

؛ ٌٚمي أىٜ ظٍٙٛ .(Atadoga et al., 2024) طظؼٍك رى١ف١ش حلاػظَحف رظٍه حٌز١خٔخص ِلخٓز١خً 

َٜ اٌٝ رَُٚ اشىخلاص ِلخٓز١ش ِؼميس، وى١ف١ش طم١١ُ حٌؼّلاص حٌّشفَس ٚحلأطٛي حٌَل١ّش حلأه

ٌٖ٘ حلأطٛي، ٚطٛل١ض حلاػظَحف رٙخ، ِٚؼخٌـظٙخ فٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش. ٚططَف ٌٖ٘ حٌمؼخ٠خ 

طٔخإلاص ؿي٠ش كٛي ِيٜ وفخ٠ش حٌّؼخ١٠َ حٌلخ١ٌش ٌّٛحوزش ٌٖ٘ حلارظىخٍحص. فخٌّؼخ١٠َ حٌّلخٓز١ش 

ً   (IFRS) ، ِؼً حٌّؼخ١٠َ حٌي١ٌٚش ٌٍظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش  أٚ ِزخىة حٌّلخٓزش حٌّمزٌٛش ػخِخ
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(GAAP)طؼغ أٓٔخً ٌّؼخٌـش أٚػخع ِؼً ٌٖ٘ حٌؼّلاص حٌَل١ّش أٚ حٌؼمٛى حٌٌو١ش ٌُ ، (Luo 

& Yu, 2024). 

ٚفٟ ظً ٌ٘ح حٌٛحلغ، أطزلض حٌلخؿش ٍِلش لإػخىس حٌٕظَ فٟ حٌّؼخ١٠َ حٌّلخٓز١ش ٌظلاثُ ر١جش 

ً رً حلأػّخي حٌـي٠يس حٌظٟ طلىّٙخ حٌَلّٕش  ٚحٌظم١ٕخص حٌٌو١ش. ٌُ ٠ؼي حٌظغ١١َ أَِحً حهظ١خ٠ٍخ

ػٍَٚس ٍِلش، ك١غ طظٔخٍع حٌوطٝ ٔلٛ ٍلّٕش حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش، ٚأطّظش ػ١ٍّخص حٌّلخٓزش، 

ٚطل٠ًٛ ىٍٚ حٌّلخٓذ ِٓ ِـَى ِؼي ٌٍظمخ٠ٍَ اٌٝ ِلًٍ حٓظَحط١ـٟ ٠ظؼخًِ ِغ حٌز١خٔخص 

، وّخ أْ حػظّخى  (Nwekwo et al., 2024) حٌؼوّش ٠ٚميَ ٍإٜ طيػُ حٌمَحٍ حلإىحٍٞ 

حٌظىٌٕٛٛؿ١خ حٌّخ١ٌش أىٜ اٌٝ طم١ٍض حٌِِٓ حٌّٔظغَق فٟ حٌؼ١ٍّخص حٌّخ١ٌش، ٚهفغ طىخ١ٌفٙخ، 

ٚطل١ٔٓ ىلش حٌز١خٔخص، الا أٔٗ فٟ حٌّمخرً ُحى ِٓ طؼم١ي حٌز١جش حٌّلخٓز١ش، ٚفَع ػغٛؽخً 

ؼَ ى٠ٕخ١ِى١ش. فٟ ٌ٘ح ح١ٌٔخق، وز١َس ػٍٝ ح١ٌٙجخص حٌظٕظ١ّ١ش ٚح١ٌّٕٙش ٌظط٠َٛ أؽَ َِؿؼ١ش أو

٠ظزق ِٓ حٌُّٙ اؿَحء ىٍحٓخص طل١ٍ١ٍش ِظؼّمش ٌظم١١ُ ِيٜ طؤػ١َ ٌٖ٘ حٌظغ١َحص ػٍٝ حٌّؼخ١٠َ 

حٌّلخٓز١ش، ٚحٓظىشخف ٓزً طط٠َٛ٘خ ٌّٛحوزش حٌؼظَ حٌَلّٟ ىْٚ حٌّٔخّ رّزخىة حٌشفخف١ش 

 .(Dyball & Seethamraju, 2024) ٚحٌّٛػٛل١ش

ً ِظغ١َح رخٓظَّحٍ ٚرٕخءً ػٍٝ ِخ ٓزك، طى ظٔذ ٌٖ٘ حٌيٍحٓش أ١ّ٘ظٙخ ِٓ وٛٔٙخ طلاِْ ٚحلؼخ

٠ئػَ ػٍٝ ؿ١ّغ حلأؽَحف حٌّؼ١ٕش رخٌّؼٍِٛخص حٌّخ١ٌش، رّخ فٟ ًٌه حٌّلخٓزْٛ، حٌَّحؿؼْٛ، 

حٌّٔظؼَّْٚ، ٚح١ٌٙجخص حٌظٕظ١ّ١ش، ِّخٍٟٓ ِٕٙش حٌّلخٓزش، حٌزخكؼ١ٓ ٚحلأوخى١١ّ٠ٓ ٚ٘ٛ ِخ 

لش حٌّظزخىٌش ر١ٓ حٌظىٌٕٛٛؿ١خ حٌّخ١ٌش ٚحٌّؼخ١٠َ حٌّلخٓز١ش، ٠ـؼً حٌلخؿش ٍِلش ٌظل١ًٍ حٌؼلا

 .ٚحٓظىشخف طٛؿٙخص حٌّٔظمزً فٟ ٌ٘ح حٌّـخي

 طج١ؼخ اٌّشىٍخ
ٍغُ حٓظمَحٍ حٌّؼخ١٠َ حٌّلخٓز١ش حٌي١ٌٚش ٌؼمٛى ؽ٠ٍٛش، فبٔٙخ رخطض طٛحؿٗ فٟ حٌٛلض حٌَح٘ٓ 

حٌؼ١ٍّخص حٌّلخٓز١ش. اْ ظٍٙٛ طلي٠خص ٔٛػ١ش ٔظ١ـش ىهٛي حٌظىٌٕٛٛؿ١خ حٌّخ١ٌش اٌٝ لٍذ 

ً ىْٚ طيهً  حلأطٛي حٌَل١ّش ِؼً حٌؼّلاص حٌّشفَس، ٚحػظّخى حٌؼمٛى حٌٌو١ش حٌظٟ طٕفٌ طٍمخث١خ

 & Luo) رشَٞ، لي أٚؿي ر١جش ؿي٠يس طلظخؽ اٌٝ ّٔخًؽ ل١خّ ٚحػظَحف ٚافظخف غ١َ طم١ٍي٠ش

Yu, 2024). حٌمخثّش ػٍٝ حٌٕمي  فخٌّؼخ١٠َ حٌظم١ٍي٠ش حٌظٟ وخٔض طٕظُ حٌؼ١ٍّخص حٌّخ١ٌش

 .ٚحٌّٔظٕيحص ٌُ طظُّ أطلاً ٌٍظؼخًِ ِغ حٌظىٌٕٛٛؿ١خص حٌلاَِو٠ِش ٚحٌّؼخِلاص حٌَل١ّش

 ِٚٓ أرَُ حٌمؼخ٠خ حٌٙخِش أْ حٌؼمٛى حٌٌو١ش حٌظٟ طزََ ٚطٕفٌ طٍمخث١خ ػٍٝ ٓلآً حٌىظً

(Blockchain)  ٟططَف طٔخإلاص كٛي حٌٍلظش حٌّٕخٓزش ٌلاػظَحف رخلإ٠َحىحص، هخطش ف

ِؼً حٌز١ظى٠ٛٓ  -ً غ١خد ؿٙش طم١ٍي٠ش طؼخلي٠ش ٠ّىٓ حٌَؿٛع ا١ٌٙخ. وّخ أْ حلأطٛي حٌّشفَس ظ

ُِظيٍس  -ٚحلإ٠ؼ٠َ١َٛ  لا طٕطزك ػ١ٍٙخ رٌٔٙٛش حٌّؼخ١٠َ حٌلخ١ٌش حٌظٟ طفظَع ٚؿٛى ؿٙش 

 ,Dyball & Seethamraju, 2024; University of Nicosia) َِو٠ِش ٚٓٛق ٔشطش

2024). 

١يحص حٌّلخٓز١ش ِغ ػٍَٚس حلاػظّخى ػٍٝ حٌٌوخء حلاططٕخػٟ فٟ حطوخً ٌ٘ح ٚطِىحى حٌظؼم

حٌمَحٍحص حٌّلخٓز١ش، ك١غ أطزلض رؼغ حٌزَحِؾ لخىٍس ػٍٝ طل١ًٍ حٌز١خٔخص حٌّخ١ٌش ٚطمي٠ُ 

طٛط١خص طٍمخث١ش رشؤْ حٌم١ي حٌّلخٓزٟ أٚ حٌظٕزئ رخلأىحء حٌّخٌٟ. ٍٚغُ أْ ٌٖ٘ حلأىٚحص طؼُِ 

حٌلىُ حٌّٕٟٙ ٌٍّلخٓذ، ِّخ ٠فمي حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ؿِءً ِٓ ِٛػٛل١ظٙخ  حٌىفخءس، الا أٔٙخ لي طّٙش
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 ,Kanaparthi, 2024; Liao) حٌظٟ وخٔض لخثّش ػٍٝ حٌظمي٠َ حٌزشَٞ ٚحٌوزَس ح١ٌّٕٙش

؛ ٚلا ٠مظظَ حٌظؤػ١َ ػٍٝ حلأىٚحص ٚحٌّوَؿخص حٌّلخٓز١ش، رً ٠ّظي اٌٝ حٌّفخ١ُ٘ (2024

ِؼً "حٌّٕشؤس حلالظظخى٠ش" ٚ"ح١ٌٔطَس" ٚ"حٌظىٍفش"، اً  حلأٓخ١ٓش حٌظٟ طَطىِ ػ١ٍٙخ حٌّؼخ١٠َ،

أْ حٌؼمٛى حٌٌو١ش لا طوؼغ ٌٍٔطش َِو٠ِش، ٚحلأطٛي حٌَل١ّش ١ٌْ ٌٙخ و١خْ لخٟٔٛٔ ِليى، 

، .(Nwekwo et al., 2024; Luo & Yu, 2024) ِّخ ٠ؼ١ك طظ١ٕفٙخ حٌّلخٓزٟ حٌظم١ٍيٞ

لغ، فبْ حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش ٓظفمي ٚظ١فظٙخ ٚاًح ٌُ طظطٍٛ حٌّؼخ١٠َ رَٔػش ٌظظـخٚد ِغ ٌ٘ح حٌٛح

حلأٓخ١ٓش فٟ طمي٠ُ ِؼٍِٛخص ًحص ؿٛىس ػخ١ٌش ٌّظوٌٞ حٌمَحٍ، رً لي طظزق ٌٖ٘ حٌظمخ٠ٍَ غ١َ 

ًحص طٍش فٟ ر١جش طؼظّي ػٍٝ حٌز١خٔخص حٌٍلظ١ش، ِّخ ٠ئىٞ اٌٝ حطٔخع فـٛس حٌظٛلؼخص ر١ٓ 

 ,.Iqbal Baba et al., 2021; Fahdil et al) ِٔظويِٟ حٌز١خٔخص حٌّخ١ٌش ِٚؼي٠ٙخ

2024). 

ٌ٘ح ٚطظَٙ حٌيٍحٓخص حٌلي٠ؼش أْ غ١خد ِؼخ١٠َ ِٛكيس ٌّؼخٌـش حٌؼّلاص حٌَل١ّش أىٜ اٌٝ 

طزخ٠ٓ ٚحٓغ فٟ حٌّّخٍٓخص ر١ٓ حٌشَوخص، ك١غ ٠ٔـً رؼؼٙخ حٌؼّلاص حٌَل١ّش وّوِْٚ، 

حٌظل١ًٍ ر١ّٕخ ٠ظٕفٙخ آهَْٚ وؤطٛي غ١َ ٍِّٛٓش، ٚ٘ٛ ِخ ٠ئىٞ اٌٝ غّٛع فٟ حٌّمخٍٔش ٚ

، وّخ ٠ظؼق ِٓ حٌيٍحٓخص حٌٔخرمش (Luo & Yu, 2024; Atadoga et al., 2024)حٌّخٌٟ 

أْ أغٍذ حٌّؼخ١٠َ حٌي١ٌٚش ٌُ طليع رشىً ؿَٛ٘ٞ ٌّٛحوزش ٌٖ٘ حٌظغ١َحص، ٚأْ حٌـٙٛى 

 Akter et al., 2024; University of) حٌّزٌٌٚش كظٝ ح٢ْ لا طِحي ِظفَلش ٚغ١َ وخف١ش

Nicosia, 2024).  رً اْ رؼؼٙخ لا ٠ِحي فٟ َِكٍش حٌظٛؿ١ٙخص أٚ حٌّٔٛىحص، ِّخ ٠ظَن

ً لي ٠ٔظغً فٟ حٌظلاػذ أٚ فٟ طؼ١ًٍ ِٔظويِٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، رخلإػخفش اٌٝ  ً طٕظ١ّ١خ فَحغخ

ًٌه، فبْ ٕ٘خن طفخٚص وز١َ ر١ٓ حٌيٚي فٟ حٓظ١ؼخد ٌٖ٘ حٌظغ١َحص، ك١غ طٔزك رؼغ حٌيٚي 

طٛؿ١ٙخص هخطش رخٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش ٌٍؼّلاص حٌَل١ّش، ر١ّٕخ ِؼً ٕٓغخفٍٛس ٠َٛٓٚٔح فٟ اطيحٍ 

 ,.Fahdil et al) ِخ طِحي ىٚي أهَٜ طؼظّي ػٍٝ حٌّزخىة حٌؼخِش ىْٚ ٚؿٛى اؽخٍ طفظ١ٍٟ

ٌٚ٘ح حلاهظلاف ٠ظؼذ ػ١ٍّش حٌظٛحفك ٚحٌظ١ٕٔك حٌيٌٟٚ، ٠ٚـؼً اػيحى حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش  .(2024

 .ٌٍشَوخص ِظؼيىس حٌـ١ٕٔخص أوؼَ طؼم١يحً 

ٚفٟ ظً ٌ٘ح حٌٛحلغ، طزَُ ِشىٍش ٍث١ٔ١ش ٘خِش طٔؼٝ ٌٖ٘ حٌيٍحٓش ٌّؼخٌـظٙخ، ٟٚ٘ أْ 

حٌّؼخ١٠َ حٌّلخٓز١ش حٌلخ١ٌش، ٍغُ ِخ طظّظغ رٗ ِٓ ٍٓٛم طٕظ١ّٟ، ٌُ طؼي لخىٍس ػٍٝ ِٛحوزش 

حٌظغ١َحص حٌّظٔخٍػش حٌٕخطـش ػٓ حٌظىٌٕٛٛؿ١خ حٌّخ١ٌش. ٌٚ٘ح حٌوًٍ لا ٠ٕؼىْ فمؾ ػٍٝ ىلش 

 ١ٌش، رً ٠ٙيى رظآوً ػمش حٌّٔظؼ٠َّٓ ٚحٌّٔظوي١ِٓ ح٢ه٠َٓ فٟ حٌّؼٍِٛخص حٌّميِشحٌمٛحثُ حٌّخ

(Nwekwo et al., 2024; Kanaparthi, 2024) ٍٝٚرخٌظخٌٟ فبْ حٓظَّحٍ حلاػظّخى ػ ،

ِؼخ١٠َ طم١ٍي٠ش فٟ ر١جش ٍل١ّش ى٠ٕخ١ِى١ش ٠ؼظزَ ٔٛػخً ِٓ حٌـّٛى حٌٌٞ لي ٠ؼَع ِٕٙش حٌّلخٓزش 

ٕ٘خ طٕزغ حٌلخؿش حٌٍّلش لإؿَحء َِحؿؼش ؿ٠ٌٍش ٌٍّؼخ١٠َ رّخ ٠ؼّٓ ٌوطَ حٌظ١ّٙش. ِٚٓ 

ليٍطٙخ ػٍٝ حٌظفخػً ِغ حٌّٔظـيحص حٌظم١ٕش، ِغ حٌلفخظ فٟ حٌٛلض ٔفٔٗ ػٍٝ حٌوظخثض 

 Dyball) حلأٓخ١ٓش ٌٍّؼٍِٛخص حٌّلخٓز١ش ِؼً حٌّٛػٛل١ش، حٌمخر١ٍش ٌٍّمخٍٔش، ٚحلاطٔخق حٌِِٕٟ

& Seethamraju, 2024; Liao, 2024).. 

ئٌٝ أٞ ِذٜ أحشد اٌتىٌٕٛٛر١ب اٌّب١ٌخ ػٍٝ  :ٚثبٌتبٌٟ فاْ اٌغإاي اٌشئ١ظ ٌٍجضج ٘ٛ

اٌّؼب١٠ش اٌّضبعج١خ اٌذ١ٌٚخ، ِٚب ٟ٘ اٌّتطٍجبد اٌلاصِخ ٌتط٠ٛش ٘زٖ اٌّؼب١٠ش ثّب ٠تلاءَ ِغ 

 ث١ئخ الأػّبي اٌشل١ّخ اٌّؼبطشح؟ 
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 -ٚاٌزٞ ٠تفشع ِٕٗ اٌتغبؤلاد اٌفشػ١خ اٌتب١ٌخ:

، ِغ IFRS طظٛحفك حٌّؼخ١٠َ حٌي١ٌٚش لإػيحى حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش حٌلخ١ٌش، ِؼًاٌٝ أٞ ِيٜ  .1

حٌظطز١مخص حٌظىٌٕٛٛؿ١ش حٌلي٠ؼش فٟ حٌمطخع حٌّخٌٟ، هخطش ف١ّخ ٠ظؼٍك رخلأطٛي 

 حٌَل١ّش ٚحٌؼمٛى حٌٌو١ش ٚحٌز١خٔخص حٌٍلظ١ش؟

و١ف طئػَ طم١ٕخص ِؼً حٌزٍٛن طش١ٓ ٚحٌٌوخء حلاططٕخػٟ ػٍٝ ِزخىة حٌم١خّ  .2

 ٓزٟ، ٚحلاػظَحف رخلإ٠َحىحص، ٚحلإفظخف، ٚحٌّٛػٛل١ش فٟ حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش؟حٌّلخ

ِخ ٟ٘ حٌظلي٠خص حٌظٟ طفَػٙخ حٌظىٌٕٛٛؿ١خ حٌّخ١ٌش ػٍٝ حٌّٕٙش حٌّلخٓز١ش، هخطش ف١ّخ  .3

٠ظؼٍك رخٌلىُ حٌّٕٟٙ ٚحٌّٔئ١ٌٚش حلأهلال١ش ٚىٍٚ حٌّلخٓذ حٌزشَٞ فٟ ظً طؼٛى 

 حٌظل١ًٍ حٌظٕزئٞ ٚحٌوٛح١ٍُِخص؟

حٌظزخ٠ٓ حٌظٕظ١ّٟ ر١ٓ حٌّّخٍٓخص حٌي١ٌٚش حٌّوظٍفش فٟ حٌّؼخٌـش حٌّلخٓز١ش  ِخ ِيٜ .4

ٌلأطٛي حٌَل١ّش ٚحٌؼّلاص حٌّشفَس، ٚو١ف ٠ئػَ ٌ٘ح حٌظزخ٠ٓ ػٍٝ حٌّمخٍٔش حٌي١ٌٚش 

 ٚؿٛىس حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش حٌّٛكيس ِظؼيىس حٌـ١ٕٔخص؟

 ٘ذف اٌجضج
ػٍٝ حٌّؼخ١٠َ حٌّلخٓز١ش ِٓ هلاي ٠ٙيف ٌ٘ح حٌزلغ اٌٝ طل١ًٍ طؤػ١َ حٌظىٌٕٛٛؿ١خ حٌّخ١ٌش 

حٓظؼَحع حلأىر١خص حٌلي٠ؼش ٚطمي٠ُ ٍإ٠ش طل١ٍ١ٍش ٌظٍه حٌظغ١َحص، ِغ حلظَحف طٛؿٙخص ِٔظمز١ٍش 

ٌظط٠َٛ حٌّؼخ١٠َ حٌّلخٓز١ش رّخ ٠ظلاءَ ِغ حٌز١جش حٌَل١ّش، ًٌٚه ِٓ هلاي طلم١ك حلأ٘يحف 

 -حٌفَػ١ش حٌظخ١ٌش:

 :الأ٘ذاف اٌفشػ١خ ٌٍجضج

حٌّؼخ١٠َ حٌّلخٓز١ش حٌي١ٌٚش حٌلخ١ٌش ِغ حٌظطز١مخص حٌظىٌٕٛٛؿ١ش  طل١ًٍ ِيٜ طٛحفك .1

ػٍٝ حٌظؼخًِ  IFRS حٌلي٠ؼش فٟ حٌمطخع حٌّخٌٟ، ٠ٚشًّ ًٌه طم١١ُ ليٍس حٌّؼخ١٠َ ِؼً

 .ِغ حلأطٛي حٌَل١ّش ٚحٌؼمٛى حٌٌو١ش ٚحٌز١خٔخص حٌف٠ٍٛش حٌٕخطـش ػٓ حلأٔظّش حٌٌو١ش

خء حلاططٕخػٟ ػٍٝ ٚظخثف حٌم١خّ حٓظىشخف أػَ طم١ٕخص ِؼً حٌزٍٛن طش١ٓ ٚحٌٌو .2

حٌّلخٓزٟ، ٚحلإفظخف، ٚحلاػظَحف رخلإ٠َحىحص، ِغ حٌظَو١ِ ػٍٝ ِخ اًح وخٔض ٌٖ٘ 

 .حٌظم١ٕخص طؼؼف أٚ طؼُِ ِزخىة حٌّٛػٛل١ش ٚحٌشفخف١ش فٟ حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش

طلي٠ي حٌظلي٠خص حٌظٟ طفَػٙخ حٌظىٌٕٛٛؿ١خ حٌّخ١ٌش ػٍٝ حٌّٕٙش حٌّلخٓز١ش ِٓ ك١غ  .3

ٕٟٙ، ٚحٌّٔئ١ٌٚش حلأهلال١ش، ٚىٍٚ حٌّلخٓذ حٌزشَٞ، هخطش فٟ ظً حٌلىُ حٌّ

حػظّخى حٌّئٓٔخص ػٍٝ حٌظل١ًٍ حٌظٕزئٞ ٚحٌوٛح١ٍُِخص فٟ حطوخً لَحٍحص ِلخٓز١ش 

 .كٔخٓش

ٍطي حٌّّخٍٓخص حٌي١ٌٚش حٌّوظٍفش فٟ حٌظؼخًِ ِغ حلأطٛي حٌَل١ّش ٚحٌؼّلاص  .4

ّلخٓز١ش حٌّوظٍفش، ٚطٛػ١ق و١ف حٌّشفَس ٚطم١١ُ ِيٜ حٌظزخ٠ٓ حٌظٕظ١ّٟ ر١ٓ حٌٕظُ حٌ

 .٠ئػَ ٌ٘ح حٌظزخ٠ٓ ػٍٝ حٌّمخٍٔش حٌي١ٌٚش ٚؿٛىس حٌظمخ٠ٍَ حٌّٛكيس ِظؼيىس حٌـ١ٕٔخص
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 :أ١ّ٘خ اٌجضج
طزَُ أ١ّ٘ش ٌ٘ح حٌزلغ فٟ وٛٔٗ ٠ظٕخٚي ِٛػٛع ٘خَ ٠ظؼٍك رخٌظغ١َحص حٌـ٠ٌٍش حٌظٟ طشٙي٘خ 

 ـخي حٌظىٌٕٛٛؿ١خ حٌّخ١ٌشِٕٙش حٌّلخٓزش ٔظ١ـش حٌؼٍٛس حٌظىٌٕٛٛؿ١ش، ٚهخطش فٟ ِ

(FinTech).  ً٠ٚؼي ٌ٘ح حٌّٛػٛع ِٓ أوؼَ حٌّٛػٛػخص أ١ّ٘ش فٟ حٌٛلض حٌَح٘ٓ، ٔظَح

ٌظؤػ١َٖ حٌّزخشَ ػٍٝ ؿٛىس حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش ِٚٛػٛل١ظٙخ، ِغ ػَع طـخٍد رؼغ حٌيٚي حٌظٟ 

ّلظًّ ػٍٝ طزٕض طٍه حٌظىٌٕٛٛؿ١خ حٌّخ١ٌش، ٠ّٚىٓ طٛػ١ق أ١ّ٘ش ٌ٘ح حٌزلغ ِٓ هلاي طؤػ١َٖ حٌ

 :حٌفجخص ح٢ط١ش

  أٚلاً: ثبٌٕغجخ ١ٌٙئبد ٚضغ اٌّؼب١٠ش اٌّضبعج١خ اٌذ١ٌٚخ ٚاٌٛط١ٕخ

ً ٠ّىٓ أْ طٔظَشي رٗ ح١ٌٙجخص حٌّؼ١خ٠ٍش ِؼً ِـٍْ ِؼخ١٠َ  ً طل١ٍ١ٍخ ٠ّؼً ٌ٘ح حٌزلغ َِؿؼخ

، ٌفُٙ حٌظلي٠خص حٌظٟ (FASB) ِٚـٍْ ِؼخ١٠َ حٌّلخٓزش حٌّخ١ٌش  (IASB) حٌّلخٓزش حٌي١ٌٚش

طفَػٙخ حٌظىٌٕٛٛؿ١خ حٌّخ١ٌش ػٍٝ حلأؽَ حٌلخ١ٌش، ٓٛحء ِٓ ك١غ طؼ٠َف حلأطٛي، أٚ آ١ٌخص 

وّخ ٠ّىٓ أْ ٠ٔخػي ٌٖ٘  .(University of Nicosia, 2024) حٌم١خّ، أٚ ِؼخ١٠َ حلإفظخف

ح١ٌٙجخص فٟ طلي٠ي حٌؼغَحص حٌظٕظ١ّ١ش حٌلخ١ٌش، ٚرخٌظخٌٟ حلإَٓحع فٟ طط٠َٛ ِؼخ١٠َ َِٔش 

 .حلأطٛي حٌّشفَس، ٚحٌؼمٛى حٌٌو١ش، ٚحٌظمخ٠ٍَ حٌٍلظ١شٚشخٍِش طٔظٛػذ 

 حب١ًٔب: ٌٍؼب١ٍِٓ فٟ ِٕٙخ اٌّضبعجخ ٚاٌتذل١ك اٌّبٌٟ

٠ٛفَ ٌ٘ح حٌزلغ ٍإٜ ِظؼّمش طٔخػي حٌّلخٓز١ٓ ٚحٌّيلم١ٓ فٟ فُٙ و١ف ٠ّىٓ ٌظم١ٕخص ِؼً 

ٌلىُ حٌٌوخء حلاططٕخػٟ ٚطل١ًٍ حٌز١خٔخص أْ طئػَ ػٍٝ ػٍُّٙ ح١ٌِٟٛ، هخطش فٟ ِـخلاص ح

حٌّٕٟٙ ٚطم١١ُ حٌّوخؽَ ٚطٛػ١ك حٌؼ١ٍّخص حٌّخ١ٌش. وّخ ٠ٍفض حٔظزخُ٘ٙ اٌٝ حٌّٙخٍحص حٌـي٠يس 

حٌّطٍٛرش فٟ حٌؼظَ حٌَلّٟ، ِّخ ٠يفؼُٙ اٌٝ طط٠َٛ ليٍحطُٙ حٌظم١ٕش اٌٝ ؿخٔذ حٌّٙخٍحص 

  حٌّلخٓز١ش حٌظم١ٍي٠ش.

 حبٌخبً: ٌٍجبصخ١ٓ ٚالأوبد١١ّ٠ٓ

ً ؿي٠يس ٌٍزل غ حٌؼٍّٟ فٟ ِـخي حٌّلخٓزش حٌَل١ّش، اً ٠ؼي ِٓ أٚحثً ٠فظق ٌ٘ح حٌزلغ آفخلخ

حٌيٍحٓخص حٌظل١ٍ١ٍش رخٌٍغش حٌؼَر١ش حٌظٟ طٍٔؾ حٌؼٛء ػٍٝ حٌؼلالش ر١ٓ حٌظىٌٕٛٛؿ١خ حٌّخ١ٌش 

ٚحٌّؼخ١٠َ حٌّلخٓز١ش. وّخ ٠ّىٓ أْ ٠ىْٛ ٔمطش حٔطلاق ٌيٍحٓخص ِٔظمز١ٍش طم١ْ حلأػَ حٌؼٍّٟ 

ّخ١ٌش، أٚ طزلغ فٟ ِيٜ حٓظـخرش حٌمطخػخص حٌّوظٍفش ٌٌٖٙ حٌظلٛلاص ػٍٝ ؿٛىس حٌظمخ٠ٍَ حٌ

 . ًحص حٌظٍش ٌٌٖٙ حٌظغ١َحص

 ساثؼًب: ٌٍمبئ١ّٓ ػٍٝ تذس٠ظ اٌّضبعجخ فٟ اٌزبِؼبد ٚاٌّؼب٘ذ

٠ٔخػي ٌ٘ح حٌزلغ فٟ اػخىس ط١خغش حٌّٕخ٘ؾ حلأوخى١ّ٠ش ٌظٛحوذ حٌّظغ١َحص حٌـي٠يس، رل١غ لا 

ً ِٛػٛػخص ِؼً طمظظَ ِٕخ٘ؾ حٌّلخٓزش ػٍٝ حٌّزخىة حٌٕظ٠َش  حٌظم١ٍي٠ش، رً طشًّ أ٠ؼخ

حٌؼّلاص حٌّشفَس، ٚٔظُ حٌّؼٍِٛخص حٌّلخٓز١ش حٌٌو١ش، ٚحٌظمخ٠ٍَ حٌٍلظ١ش، ٟٚ٘ وٍٙخ ِىٛٔخص 

 ٍث١ٔ١ش ٌٍّلخٓزش فٟ حٌؼظَ حٌَلّٟ.

 خبِغًب: ٌّغتخذِٟ اٌتمبس٠ش اٌّب١ٌخ ِٓ ِغتخّش٠ٓ ِٚض١ٍٍٓ ٚرٙبد سلبث١خ

ٕش فٟ حٓظَّحٍ حلاػظّخى ػٍٝ ِؼخ١٠َ لا طؼىْ حٌٛحلغ ٠ٍٔؾ حٌزلغ حٌؼٛء ػٍٝ حٌّوخؽَ حٌىخِ

حٌَلّٟ حٌـي٠ي، ِّخ لي ٠ئىٞ اٌٝ ِؼٍِٛخص ِخ١ٌش ِؼٍٍش أٚ غ١َ ِىظٍّش. ٚرخٌظخٌٟ ٠ٕزٗ 

حٌّٔظوي١ِٓ اٌٝ ػٍَٚس حٌّطخٌزش ربفظخكخص أوؼَ ططٍٛحً ٚشفخف١ش، ٠ٚؼُِ ِٓ ليٍطُٙ ػٍٝ 

، رخٌظخٌٟ فبْ ٌ٘ح حٌزلغ لا ٠ىظفٟ رّـَى  شطم١١ُ ؿٛىس حٌّؼٍِٛخص حٌٛحٍىس فٟ حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌ
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حٌطَف حٌٕظَٞ، رً ٠ّؼً هطٛس ػ١ٍّش ٔلٛ طط٠َٛ حٌفُٙ حٌّظؼّك ٌظؤػ١َ حٌظىٌٕٛٛؿ١خ ػٍٝ 

حٌّلخٓزش، رّخ ٠ٔخُ٘ فٟ ٍفغ وفخءس حٌّٕٙش ٚػّخْ رمخثٙخ ًحص طٍش فٟ ػخٌُ ٠ظغ١َ رَٔػش 

 . غ١َ ِٔزٛلش

 :تج٠ٛت اٌجضج
  -١١ٔ١ٓ ّ٘خ:٠ظىْٛ ٌ٘ح حٌزلغ ِٓ ِزلؼ١ٓ ٍث

الإطبس إٌظشٞ ٌٍتىٌٕٛٛر١ب اٌّب١ٌخ ٚأدٚاتٙب فٟ تضغ١ٓ اٌىفبءح ٚاٌشفبف١خ : اٌّجضج الأٚي

ك١غ ٠ؼَف ٌ٘ح حٌّزلغ  فٟ اٌؼ١ٍّبد اٌّب١ٌخ، ِٚذٜ تٛافمٙب ِغ اٌّؼب١٠ش اٌّضبعج١خ،

حٌظىٌٕٛٛؿ١خ حٌّخ١ٌش ٠ٚؼَع أُ٘ أىٚحطٙخ ِؼً حٌزٍٛن طش١ٓ، حٌٌوخء حلاططٕخػٟ، ٚطل١ًٍ 

ز١خٔخص حٌؼوّش، وّخ ٠ٍٔؾ حٌؼٛء ػٍٝ ىٍٚ ٌٖ٘ حلأىٚحص فٟ طل١ٔٓ حٌىفخءس ٚحٌشفخف١ش فٟ حٌ

حٌؼ١ٍّخص حٌّخ١ٌش وّخ ٠ظٕخٚي حٔؼىخٓخص حٌظىٌٕٛٛؿ١خ حٌّخ١ٌش ػٍٝ حٌّؼخ١٠َ حٌّلخٓز١ش، ٚو١ف 

طئػَ حٌظىٌٕٛٛؿ١خ حٌّخ١ٌش ػٍٝ حٌّزخىة حٌّلخٓز١ش حلأٓخ١ٓش ِؼً حلاػظَحف ٚحلإفظخف ٚحٌم١خّ، 

 ػخفش اٌٝ آػخٍ٘خ ػٍٝ اػيحى حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش.رخلإ

اٌتضذ٠بد ٚاٌفشص أِبَ تط٠ٛش اٌّؼب١٠ش اٌّضبعج١خ فٟ ظً اٌتىٌٕٛٛر١ب : اٌّجضج اٌخبٟٔ

اٌّب١ٌخ ِغ سطذ اٌّّبسعبد اٌذ١ٌٚخ اٌّختٍفخ فٟ اٌتؼبًِ ِغ الأطٛي اٌشل١ّخ ٚاٌؼّلاد 

اٌّشفشح ٚتم١١ُ اٌتجب٠ٓ اٌتٕظ١ّٟ ث١ٓ إٌظُ اٌّضبعج١خ ٚتأح١شٖ ػٍٝ اٌتمبس٠ش اٌّب١ٌخ 

ٝ حٌؼمزخص حٌظٟ طٛحؿٗ ح١ٌٙجخص حٌّؼ١خ٠ٍش فٟ طط٠َٛ أؽَ ك١غ ٠َوِ ٌ٘ح حٌّزلغ ػٍاٌّٛصذح، 

ِلخٓز١ش ؿي٠يس، ٚفَص طط٠َٛ طٍه حٌّؼخ١٠َ ٌظظزق حوؼَ َِٚٔش رخلإػخفش اٌٝ حٌّّخٍٓخص 

حٌي١ٌٚش حٌّوظٍفش فٟ حٌظؼخًِ ِغ حلأطٛي حٌَل١ّش ٚحٌؼّلاص حٌّشفَس ٚطم١١ُ حٌظزخ٠ٓ حٌظٕظ١ّٟ 

 حٌّوظٍفش. ر١ٓ حٌٕظُ حٌّلخٓز١ش

 :ضجِزبي اٌج
٠ٕظّٟ ٌ٘ح حٌزلغ اٌٝ ِـخي حٌّلخٓزش حٌّخ١ٌش حٌّؼخطَس، ك١غ ٠ظٕخٚي رشىً ِزخشَ حٌّلخٓزش 

 .، ٚطط٠َٛ حٌّؼخ١٠َ حٌّلخٓز١ش حٌي١ٌٚش(FinTech) حٌَل١ّش، ٚحٌظىٌٕٛٛؿ١خ حٌّخ١ٌش حٌلي٠ؼش 

 ٠َٚوِ طلي٠يحً ػٍٝ ٔمطش حلاٌظمخء ر١ٓ حٌظلٛي حٌَلّٟ حٌـٌٍٞ حٌٌٞ ٠شٙيٖ حٌمطخع حٌّخٌٟ ِٓ

 ؿٙش، ٚحٌظلي٠خص حٌظٟ طٛحؿٗ اؽخٍ حٌؼًّ حٌّفخ١ّٟ٘ ٚحٌّؼخ١٠َ حٌّلخٓز١ش حٌي١ٌٚش حٌّؼّٛي رٙخ

حٌّّخٍٓخص حٌّلخٓز١ش ٚحٌظٕظ١ّ١ش ر١ٓ حٌي١ٌٚش  ٠ظٕخٚي ِٛػٛع حهظلاف وّخ ِٓ ؿٙش أهَٜ، 

رخػظزخٍ٘خ ِٓ حٌمؼخ٠خ  ،حٌّوظٍفش فٟ حٌظؼخًِ ِغ حلأطٛي حٌَل١ّش ٚحٌؼّلاص حٌّشفَس

ٌظٟ طفَع طلي٠خص طم١ٕش ٚطش٠َؼ١ش ِٚلخٓز١ش ػٍٝ حٌّٕظِٛخص حٌّخ١ٌش حٌؼخ١ٌّش، حٌّؼخطَس ح

 :وّخ ٠َوِ ٌ٘ح حٌزلغ ػٍٝ طل١ًٍ حٌظزخ٠ٓ فٟ ح١ٌٔخٓخص ٚحٌّّخٍٓخص حٌّلخٓز١ش فٟ وً ِٓ

اٌٛلا٠بد اٌّتضذح الأِش٠ى١خ، الاتضبد الأٚسٚثٟ، اٌظ١ٓ، ع٠ٛغشا، عٕغبفٛسح، ا١ٌبثبْ، وٛس٠ب 

طل١ًٍ ِيٜ طٛحفمٙخ ِغ حٌّؼخ١٠َ حٌي١ٌٚش ِؼً حٌّؼخ١٠َ حٌي١ٌٚش لإػيحى  ، ِغاٌزٕٛث١خ، ِٚظش

هخطشً ف١ّخ ٠ظؼٍك رخلأطٛي حٌَل١ّش، ٚو١ف١ش طظ١ٕف ِٚؼخٌـش  ،(IFRS) حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش 

ٌٖ٘ حلأطٛي ىحهً أؽَ٘خ حٌمخ١ٔٛٔش ٚحٌّلخٓز١ش، ِٚيٜ طؤػ١َ ٌ٘ح حٌظزخ٠ٓ ػٍٝ ؿٛىس ِٚٛػٛل١ش 

فٟ ر١جش حلأػّخي ِظؼيىس حٌـ١ٕٔخص، ِٚٛلف طٍه حٌيٚي ِٓ  ش حٌّٛكيسحٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌ ٚشفخف١ش

حٓظويحَ حٌؼّلاص حٌّشفَس ٚحلأطٛي حٌَل١ّش، هخطش فٟ ظً غ١خد اؽخٍ طٕظ١ّٟ ػخٌّٟ 

  .ِٛكي
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 اٌّجضج الأٚي

الإطبس إٌظشٞ ٌٍتىٌٕٛٛر١ب اٌّب١ٌخ ٚأدٚاتٙب فٟ تضغ١ٓ اٌىفبءح ٚالإفظبس 

 اٌّب١ٌخ ِٚذٜ تٛافمٙب ِغ اٌّؼب١٠ش اٌّضبعج١خٚاٌشفبف١خ فٟ اٌؼ١ٍّبد 
 (FinTech) تؼش٠ف اٌتىٌٕٛٛر١ب اٌّب١ٌخ  5/5

ػٍٛس فٟ حٌط٠َمش حٌظٟ ٠ظُ رٙخ طمي٠ُ ٚاىحٍس حٌويِخص  (FinTech) طّؼً حٌظىٌٕٛٛؿ١خ حٌّخ١ٌش

حٌّخ١ٌش، ك١غ طؼظّي ػٍٝ حٌيِؾ ر١ٓ حٌظىٌٕٛٛؿ١خ حٌلي٠ؼش ٚحلأٔشطش حٌّخ١ٌش حٌظم١ٍي٠ش. ٚلي 

ٍٛص حٌظىٌٕٛٛؿ١خ حٌّخ١ٌش رَٔػش ٘خثٍش فٟ حٌؼمي حلأه١َ، ِيفٛػش رخٌلخؿش اٌٝ هيِخص ِخ١ٌش طط

أوؼَ وفخءس، ٚطىخ١ٌف ألً، ٚطـَرش ِٔظويَ طظُٔ رخٌىفخءس ٚحٌفؼخ١ٌش حٌّٕخٓزش. ٚطشًّ ٌٖ٘ 

حٌظىٌٕٛٛؿ١خ ِـّٛػش ٚحٓؼش ِٓ حٌظطز١مخص ٚحلأىٚحص ِؼً حٌٌوخء حلاططٕخػٟ، ٚطم١ٕش حٌزٍٛن 

ٚطل١ًٍ حٌز١خٔخص حٌؼوّش، ٚحٌؼمٛى حٌٌو١ش، ٚحٌّلخفع حٌَل١ّش، ٚغ١َ٘خ، ك١غ طٙيف طش١ٓ، 

ٌٖ٘ حلأىٚحص اٌٝ طل١ٔٓ ؿٛىس حٌويِخص حٌّخ١ٌش ِٓ ك١غ حٌَٔػش، حلأِخْ، حٌشفخف١ش، ٚىلش 

 .(Arner et al., 2016) حٌمَحٍحص حٌّظوٌس

 اٌؼ١ٍّبد اٌّب١ٌخ ٚاٌّضبعج١خأدٚاد اٌتىٌٕٛٛر١ب اٌّب١ٌخ اٌشئ١غ١خ ٚتأح١شاتٙب ػٍٝ  5/2

  (Blockchain Technology) تم١ٕخ اٌجٍٛن تش١ٓ .5

طؼي طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ ِٓ أرَُ أىٚحص حٌظىٌٕٛٛؿ١خ حٌّخ١ٌش، ٟٚ٘ ػزخٍس ػٓ لخػيس ر١خٔخص 

ُِٛػش طٔـً حٌّؼخِلاص رط٠َمش إِٓش، شفخفش، ٚغ١َ لخرٍش ٌٍظؼي٠ً. طؼظّي ٌٖ٘ حٌظم١ٕش ػٍٝ 

 حٌظٟ طـَٞ ػ١ٍّش حٌظلمك ِٓ طلش حٌّؼخِلاص ٚطٔـ١ٍٙخ فٟ وظً (Nodes) شزىش ِٓ حٌؼمي

(Blocks)  ِٓ ِٟظَحرطش ١ُِٕخً، ٚلا ٠ظُ اىٍحؽ أٞ ِؼخٍِش ؿي٠يس الا رؼي حٌظلمك حٌـّخػ

طلظٙخ، ِّخ ٠ؼّٓ ػيَ حٌظلاػذ رخٌّؼٍِٛخص، وّخ طظ١ق حٌزٍٛن طش١ٓ اِىخ١ٔش حٌظوٍض ِٓ 

حٌظىخ١ٌف، ٠ِ٠ٚي ِٓ َٓػش أـخُ حٌّؼخِلاص ٠ٚمًٍ ح١ٌٓٛؾ حٌّخٌٟ حٌَّوِٞ، ِّخ ٠مًٍ ِٓ 

ِٓ حلأهطخء. وّخ طظ١ق ٌٖ٘ حٌظم١ٕش طظزغ حٌّؼخِلاص حٌّخ١ٌش ٚحٌّلخٓز١ش رشىً ٌلظٟ، ِّخ ٠يػُ 

 .(Dyball & Seethamraju, 2024) حٌشفخف١ش ٠ٚؼُِ حٌؼمش ر١ٓ حلأؽَحف حٌّوظٍفش

خص طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ. ٟٚ٘ ػمٛى اكيٜ ططز١م (Smart Contracts) ٌ٘ح ٚطؼي حٌؼمٛى حٌٌو١ش

ِزَِـش طٕفٌ طٍمخث١خً ػٕي طلمك شَٚؽ ِؼ١ٕش ِىظٛرش فٟ حٌشفَس حٌزَِـ١ش. ػٍٝ ٓز١ً حٌّؼخي، 

٠ّىٓ طٕف١ٌ حٌيفغ حٌظٍمخثٟ رّـَى حٓظلاَ ٍٓؼش ِؼ١ٕش ىْٚ حٌلخؿش اٌٝ ؽَف ػخٌغ أٚ طيهً 

 .(Tapscott & Tapscott, 2018) رشَٞ، ِّخ ٠مًٍ ِٓ فَص حلاكظ١خي ٚحٌظؤه١َ

ِٓ حٌٕخك١ش حٌّلخٓز١ش، طؼ١َ ٌٖ٘ حٌظىٌٕٛٛؿ١خ ػيس اشىخ١ٌخص. أرَُ٘خ و١ف١ش حلاػظَحف رخٌؼمٛى 

، لا١ّٓخ ِؼ١خٍ (IFRS) حٌٌو١ش ػّٓ اؽخٍ حٌّؼخ١٠َ حٌي١ٌٚش لإػيحى حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش 

ً رش٠َخً أ .(IFRS 15) حلاػظَحف رخلإ٠َحى ً رش٠َخ ٚ ٚػخثك فخٌؼمٛى حٌٌو١ش لي لا طظؼّٓ طٛل١ؼخ

 طم١ٍي٠ش، ِخ ٠فَع طليح٠خً أِخَ طلي٠ي ٌلظش حلاػظَحف رخلإ٠َحى ٚحٌّوخؽَ ٚحٌّٕخفغ حٌّظخكزش

(Luo & Yu, 2024). ،ٓوّخ أْ حلأطٛي حٌَل١ّش حٌظٟ ٠ظُ طيحٌٚٙخ ػزَ طم١ٕخص حٌزٍٛن طش١ ،

، ٌُ طؼخٌؾ رشىً ط٠َق فٟ حٌّؼخ١٠َ حٌي١ٌٚش، (Cryptocurrencies) ِؼً حٌؼّلاص حٌّشفَس

 .Atadoga et al) ِّخ هٍك طفخٚطخً فٟ حٌّّخٍٓخص حٌّلخٓز١ش ِٓ ِئٓٔش لأهَٜ. ٚلي أشخٍ

اٌٝ ػٍَٚس اطيحٍ ِؼ١خٍ ِٛكي ٠ليى طظ١ٕف ٌٖ٘ حلأطٛي، ٓٛحء وؤطٛي غ١َ  (2024

 .ٍِّٛٓش أٚ وؤىٚحص ِخ١ٌش أٚ وّوِْٚ، ٌؼّخْ حٌظٕخٓك فٟ حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش
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ن طش١ٓ ِٔظٜٛ غ١َ ِٔزٛق ِٓ حٌشفخف١ش، ك١غ ٚػٍٝ ِٔظٜٛ حلإفظخف، طظ١ق طم١ٕش حٌزٍٛ

٠ّىٓ ٌٍّٔظويَ طظزغ طخ٠ٍن حٌّؼخٍِش ِٚظيٍ٘خ َِٚحؿؼظٙخ ِٓ هلاي شزىش حٌٔـً حٌؼخَ. ٌىٓ 

ً ر١ٓ حٌشفخف١ش ٚكّخ٠ش  ً ىل١مخ ً اشىخ١ٌش طظؼٍك رخٌوظٛط١ش، ٠ٚظطٍذ طٛحُٔخ ًٌه ٠طَف أ٠ؼخ

 .(University of Nicosia, 2024) حٌز١خٔخص

ٌٖ٘ حٌظلي٠خص، فبْ ٕ٘خن كخؿش ٍِلش ٌظلي٠غ حلإؽخٍ حٌّفخ١ّٟ٘ ٌٍّلخٓزش ١ٌظلاءَ ٚرخٌٕظَ اٌٝ 

ِغ حٌز١جش حٌَل١ّش. ٌٚ٘ح ٠شًّ طط٠َٛ ّٔخًؽ ِلخٓز١ش طؤهٌ رؼ١ٓ حلاػظزخٍ هظخثض حٌؼمٛى 

حٌٌو١ش، ٚطمي٠ُ اٍشخىحص ٚحػلش كٛي حٌظٛل١ض حٌّٕخٓذ ٌلاػظَحف رخلإ٠َحى، ٚطلي٠غ ِؼخ١٠َ 

 ,.Nweke et al) ىٚحص حٌّخ١ٌش ٌظشًّ حلأطٛي حٌَل١ّش حٌـي٠يسحٌّلخٓزش حٌوخطش رخلأ

2024). 

ربٔشخء ٌـخْ ف١ٕش ِشظَوش  Dyball & Seethamraju (2024) ٚفٟ ٌ٘ح ح١ٌٔخق، أٚطٝ

ر١ٓ ١٘جخص حٌّؼخ١٠َ حٌّلخٓز١ش ٚحٌّوظظ١ٓ فٟ طىٌٕٛٛؿ١خ حٌزٍٛن طش١ٓ، ٌيٍحٓش ؽز١ؼش حٌؼمٛى 

ٌز١جش حٌـي٠يس، طؼّٓ حٌّٛػٛل١ش ٚحٌشفخف١ش ٚحلآظمَحٍ حٌٌو١ش، ٚطط٠َٛ ِؼخ١٠َ طٛحوذ ٌٖ٘ ح

حٌّخٌٟ، ك١غ طّؼً طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ، ٍغُ حٌظلي٠خص، فَطش ٘خثٍش لإػخىس طشى١ً ِٕٙش 

حٌّلخٓزش، رّخ ٠لمك ططٍٛحً ٔٛػ١خً فٟ و١ف١ش طٔـ١ً حٌّؼخِلاص، اػيحى حٌظمخ٠ٍَ، ٚطؼ٠ِِ حٌؼمش 

حؿؼش ؿ٠ٌٍش ٌٍّؼخ١٠َ حٌلخ١ٌش ٚاػخىس طظ١ّّٙخ فٟ حٌّؼٍِٛخص حٌّخ١ٌش. ٌىٓ ٌ٘ح ٠ظطٍذ َِ

 .ٌظظلاءَ ِغ حٌّظغ١َحص حٌَل١ّش

 (Artificial Intelligence) اٌزوبء الاططٕبػٟ  .2

٠ؼظزَ حٌٌوخء حلاططٕخػٟ ِٓ حلأىٚحص حٌَث١ٔ١ش فٟ حٌظىٌٕٛٛؿ١خ حٌّخ١ٌش، ٚلي أكيع ػٍٛس فٟ 

 ٌو١ش ػٍٝ هٛح١ٍُِخص حٌظؼٍُ ح٢ٌٟو١ف١ش طٕف١ٌ ٚطل١ًٍ حٌؼ١ٍّخص حٌّلخٓز١ش. طؼظّي حلأٔظّش حٌ

(Machine Learning)  ٚطل١ًٍ حٌز١خٔخص حٌظٕزئ٠ش ٌظل١ٔٓ وفخءس حٌظمخ٠ٍَ، طظ١ٕف

 .(Liao, 2024) حٌّؼخِلاص، ٚحوظشخف حلأهطخء ٚحلاكظ١خي حٌّخٌٟ ريلش ِظٕخ١٘ش

ٌ٘ح ٚطٔظويَ حٌّئٓٔخص حٌّخ١ٌش ٚغ١َ حٌّخ١ٌش حٌٌوخء حلاططٕخػٟ ١ٌّىٕش ػيى وز١َ ِٓ 

ؼ١ٍّخص حٌظم١ٍي٠ش ِؼً اىهخي حٌز١خٔخص، حٌظ٠ٛٔخص حٌزٕى١ش، اػيحى حٌظمخ٠ٍَ حٌي٠ٍٚش، ٚكظٝ حٌ

َِحؿؼش حٌلٔخرخص. وّخ ٠ّىٓ ٌٌٖٙ حلأٔظّش أْ طلًٍ ِلا١٠ٓ حٌؼ١ٍّخص حٌّخ١ٌش فٟ ٚلض لظ١َ 

 ,.Sutton et al) ؿيحً، ِّخ ٠َٔع ِٓ ػ١ٍّش حطوخً حٌمَحٍ ٠ٚمًٍ ِٓ حلأهطخء حٌزش٠َش

حٌظطز١مخص حٌّظميِش ٌٌٍوخء حلاططٕخػٟ ِخ ٠ؼَف رخٌظل١ٍلاص حٌظٕزئ٠ش، ك١غ ٠ظُ ِٚٓ  .(2022

طل١ًٍ حلأّٔخؽ حٌظخ٠ٍو١ش ٌٍظٕزئ رخطـخ٘خص حلأىحء حٌّخٌٟ حٌّٔظمز١ٍش. وّخ طٔظويَ طم١ٕخص حٌظؼٍُ 

لاوظشخف حلاكظ١خي فٟ حٌز١خٔخص، ِٓ هلاي ٍطي حلأّٔخؽ غ١َ  (Deep Learning) حٌؼ١ّك

 .خًس فٟ حٌلٔخرخص ٚحٌّؼخِلاصحٌّؼظخىس أٚ حٌش

ٍٚغُ ٌٖ٘ حٌفٛحثي حٌىز١َس، الا أْ حػظّخى حٌّئٓٔخص رشىً ِظِح٠ي ػٍٝ حٌٌوخء حلاططٕخػٟ 

٠ؼ١َ رؼغ حٌّوخٚف، هخطش ف١ّخ ٠ظؼٍك رظ١ّٙش ىٍٚ حٌّلخٓذ حٌزشَٞ. فخلاطىخي حٌِحثي ػٍٝ 

، ٚ٘ٛ (Professional Judgment) حلأٔظّش حٌٌو١ش لي ٠ئىٞ اٌٝ طم١ٍض ىٍٚ حٌلىُ حٌّٕٟٙ

وّخ أْ ِوَؿخص حٌٌوخء  .(Issa et al., 2016) ِخ ٠ؼي ِٓ حٌَوخثِ حلأٓخ١ٓش ٌّٕٙش حٌّلخٓزش

حلاططٕخػٟ لي طؼخٟٔ ِٓ ٔمض فٟ حٌشفخف١ش، اً ٠ظؼذ أك١خٔخً طف١َٔ و١ف١ش ٚطٛي حٌٕظخَ اٌٝ 

حٌظمخ٠ٍَ ، ِّخ ٠ٙيى ِزيأ حٌمخر١ٍش ٌٍفُٙ فٟ (Black Box Models) ٔظخثؾ أٚ لَحٍحص ِؼ١ٕش 

 .حٌّخ١ٌش
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ٌ٘ح ٚطٛحؿٗ حٌّؼخ١٠َ حٌّلخٓز١ش حٌي١ٌٚش طلي٠خً كم١م١خً فٟ و١ف١ش اىِخؽ ٔظخثؾ حٌٌوخء حلاططٕخػٟ 

ػّٓ حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش، هخطش ف١ّخ ٠ظؼٍك رخلإفظخف ػٓ ِٕٙـ١خص حٌظل١ًٍ، ِٚيٜ حلاػظّخى 

كخٌش حٌوطؤ حٌٕخطؾ ػٓ ػٍٝ حلأٔظّش حٌٌو١ش فٟ حطوخً حٌمَحٍ، ٚكيٚى حٌّٔئ١ٌٚش حٌمخ١ٔٛٔش فٟ 

حٌوٛح١ٍُِخص، ٌٌح ٠يػٛ حٌزخكؼْٛ اٌٝ ػٍَٚس طلي٠غ حلأؽَ حٌّلخٓز١ش رل١غ طظؼّٓ 

اٍشخىحص طظؼٍك رخٓظويحَ حٌٌوخء حلاططٕخػٟ، ِغ ٚػغ ػٛحرؾ طؼّٓ رمخء حلإٔٔخْ فٟ 

 .(Davenport & Ronanki, 2018) ىحثَس حٌَلخرش ػٍٝ حٌمَحٍحص حٌّخ١ٌش

حلاططٕخػٟ فَطش وز١َس ٌظؼ٠ِِ حٌىفخءس ٚحٌَٔػش ٚحٌيلش فٟ ٚرخٌظخٌٟ، ٠شىً حٌٌوخء 

حٌّّخٍٓخص حٌّلخٓز١ش، ٌىٕٗ ٠ظطٍذ وٌٌه كٛوّش ِظميِش، َِٚحؿؼش ٌٍّؼخ١٠َ حٌلخ١ٌش ٌظؼّٓ 

 .حٌظٛحُْ ر١ٓ حٌظىٌٕٛٛؿ١خ ٚحٌلىُ حٌّٕٟٙ

 (Big Data Analytics) تض١ًٍ اٌج١بٔبد اٌضخّخ  .1

ص حٌل٠ٛ١ش فٟ حٌظىٌٕٛٛؿ١خ حٌّخ١ٌش، ك١غ طظ١ق طؼي طل١ٍلاص حٌز١خٔخص حٌؼوّش ِٓ حلأىٚح

ٌٍّئٓٔخص ؿّغ ِٚؼخٌـش و١ّخص ٘خثٍش ِٓ حٌز١خٔخص ِٓ ِظخىٍ ِظٕٛػش طشًّ لٛحػي حٌز١خٔخص 

حٌظم١ٍي٠ش، ٓـلاص حٌّز١ؼخص، ر١خٔخص حٌّٔظٍٙى١ٓ، ٚٓخثً حٌظٛحطً حلاؿظّخػٟ، ٍٚٓٛو١خص 

ؽ ٚحٌظٛؿٙخص حٌٍٔٛو١ش لاطوخً حٌّٔظوي١ِٓ حٌَل١ّش. ٚطّٔق ٌٖ٘ حٌز١خٔخص رظل١ًٍ حلأّٔخ

 ,.Fahdil et al) لَحٍحص ِخ١ٌش أوؼَ ىلش ٚطوظ١ض حٌويِخص كٔذ حكظ١خؿخص حٌؼّلاء

2024). 

ِٓ حٌٕخك١ش حٌّلخٓز١ش، ٠ٔخُ٘ طل١ًٍ حٌز١خٔخص حٌؼوّش فٟ طمي٠ُ ٍإٜ ف٠ٍٛش كٛي حلأىحء 

ٚحلاكظ١خي. ػٍٝ ٓز١ً حٌّخٌٟ، ٚحٌظٕزئ رخلاطـخ٘خص حٌّٔظمز١ٍش، ٚحٌىشف حٌّزىَ ػٓ حٌّوخؽَ 

حٌّؼخي، ٠ّىٓ ٌزَِـ١خص حٌظل١ًٍ حٌّظميِش طلي٠ي حٌشًٌٚ فٟ حٌّؼخِلاص حٌظٟ لي طش١َ اٌٝ 

ػ١ٍّخص حكظ١خ١ٌش، وّخ ٠ّىٕٙخ رٕخء ّٔخًؽ طٕزئ٠ش ٌظمي٠َ حلأٍرخف حٌّٔظمز١ٍش أٚ حكظ١خؿخص ٍأّ 

١ش ٚطٕظ١ّ١ش ىل١مش حٌّخي حٌؼخًِ؛ ِٚغ ًٌه، فبْ حٓظويحَ ٌٖ٘ حٌز١خٔخص ٠ظطٍذ ِؼخ١٠َ ِلخٓز

ٌؼّخْ ِٛػٛل١ش حٌّؼٍِٛخص.، ك١غ أْ كـُ حٌز١خٔخص حٌٙخثً لاري أْ طظُ ِؼخٌـظٗ رؤٓخ١ٌذ 

اكظخث١ش ىل١مش، ٌؼّخْ ىلش ٔظخثؾ حٌظل١ًٍ؛ وّخ أْ حلاػظّخى ػٍٝ ِظخىٍ غ١َ طم١ٍي٠ش )ِؼً 

ٌظمخ٠ٍَ ٚٓخثً حٌظٛحطً حلاؿظّخػٟ( ٠ؼ١َ طٔخإلاص كٛي ِٛػٛل١ش حٌز١خٔخص ِٚظيحل١ظٙخ فٟ ح

 .(Wamba et al., 2023) حٌّخ١ٌش

ً ػٕيِخ طٔظويَ ر١خٔخص  ٌ٘ح ٚطزَُ وٌٌه طلي٠خص طظؼٍك رخٌوظٛط١ش ٚحلأهلال١خص، هظٛطخ

حلأفَحى ىْٚ ػٍُّٙ أٚ ِٛحفمظُٙ حٌظ٠َلش. ٌٌح، ٠ـذ ٚػغ ػٛحرؾ طخٍِش ٌؼّخْ حلاِظؼخي 

ٚطٛف١َ حلإفظخف حٌىخفٟ فٟ ، (GDPR) ٌلأٔظّش حٌمخ١ٔٛٔش ِؼً حٌلاثلش حٌؼخِش ٌلّخ٠ش حٌز١خٔخص

 .(Moll & Yigitbasioglu, 2019) حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش ػٓ ِٕٙـ١خص ؿّغ ٚطل١ًٍ حٌز١خٔخص

ِٚٓ ؿخٔذ ١٘جخص ٚػغ حٌّؼخ١٠َ، ٕ٘خن كخؿش ٍِلش ٌظؼ١ّٓ حٌظٛؿ١ٙخص كٛي حٓظويحَ 

حٌز١خٔخص غ١َ حٌّخ١ٌش فٟ حطوخً حٌمَحٍحص حٌّلخٓز١ش، ِٚيٜ طؤػ١َ٘خ ػٍٝ حلاػظَحف 

٠َحىحص، ٚحلاكظ١خؽ١خص، ٚطم١١ُ حلأطٛي. وّخ ٠ـذ طط٠َٛ ّٔخًؽ افظخف طؤهٌ رؼ١ٓ رخلإ

حلاػظزخٍ ِظيٍ حٌز١خٔخص، ٚأٍٓٛد طل١ٍٍٙخ، ِٚيٜ طؤػ١َ٘خ ػٍٝ حٌّؼٍِٛخص حٌّلخٓز١ش، ك١غ 

٠ؼي طل١ًٍ حٌز١خٔخص حٌؼوّش أىحس ػ٠ٍٛش فٟ طل١ٔٓ ؿٛىس ٚوفخءس حٌّؼٍِٛخص حٌّلخٓز١ش، ٌىٕٗ 

 .١ّخً ِٚؼ١خ٠ٍخً ل٠ٛخً ٌؼّخْ حلآظويحَ حٌؼخىي ٚحلأهلالٟ ٚحٌيل١ك ٌٌٖٙ حٌظم١ٕش٠ظطٍذ اؽخٍحً طٕظ١
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 ِذٜ تٛافك اٌّؼب١٠ش اٌّضبعج١خ اٌذ١ٌٚخ ِغ اٌتىٌٕٛٛر١ب اٌّب١ٌخ 5/1

، (IFRS) طشىً حٌّؼخ١٠َ حٌّلخٓز١ش حٌي١ٌٚش، ِؼً حٌّؼخ١٠َ حٌي١ٌٚش لإػيحى حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش 

حٌز١خٔخص حٌّخ١ٌش فٟ ِؼظُ حٌيٚي كٛي حٌؼخٌُ. ٚطظّؼً حٌغخ٠ش  حلإؽخٍ حٌَّؿؼٟ حلأٓخٟٓ لإػيحى

ِٓ ٌٖ٘ حٌّؼخ١٠َ فٟ ػّخْ حٌشفخف١ش، حٌمخر١ٍش ٌٍّمخٍٔش، ٚحٌّٛػٛل١ش فٟ حلإفظخف حٌّخٌٟ. ٍٚغُ 

أْ ٌٖ٘ حٌّؼخ١٠َ ٚػؼض ٌظىْٛ َِٔش ٚلخرٍش ٌٍظطز١ك ػٍٝ ِوظٍف حٌمطخػخص ٚحٌز١جخص 

رخص ٠فَع طلي٠خص  (FinTech) حٌظىٌٕٛٛؿ١خ حٌّخ١ٌش حلالظظخى٠ش، الا أْ حٌظميَ حٌٙخثً فٟ

 -ؿي٠يس ػٍٝ فؼخ١ٌظٙخ ِٚيٜ ِلاءِظٙخ، ٠ٚظؼق ًٌه ػٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٟ:

 الأطٛي اٌشل١ّخ ٚاٌؼّلاد اٌّشفشح

طشىً حلأطٛي حٌَل١ّش، ٚػٍٝ ٍأٓٙخ حٌؼّلاص حٌّشفَس ِؼً حٌز١ظى٠ٛٓ ٚحلإ٠ؼ٠ََٛ، ٚحكيس ِٓ 

ٌٕٛٛؿ١خ حٌّخ١ٌش. الا أْ حٌّؼخٌـش حٌّلخٓز١ش ٌٌٖٙ حلأطٛي لا أرَُ حٌظلٛلاص حٌظٟ أكيػظٙخ حٌظى

ِليىس طٕظُ ٌ٘ح حٌٕٛع ِٓ حلأطٛي رشىً   IFRS طِحي ِؼخٍ ؿيي، اً لا طٛؿي ِؼخ١٠َ

ِزخشَ، فّؼظُ حٌشَوخص حٌظٟ طّظٍه أٚ طظيحٚي رخٌؼّلاص حٌّشفَس طٍـؤ اٌٝ طظ١ٕفٙخ وؤطٛي 

ح وخٔض ِظيحٌٚش لأغَحع حٌز١غ، ٌٚ٘ح ، أٚ وّوِْٚ اIAS 38ً غ١َ ٍِّٛٓش ٚفك ِؼ١خٍ

 Atadoga ٠وٍك طفخٚطخً فٟ حٌّؼخٌـش حٌّلخٓز١ش ٠ٚئػَ ػٍٝ لخر١ٍش حٌّمخٍٔش ر١ٓ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش 

et al., 2024؛( Tan & Low, 2021) َ؛ اْ ٌ٘ح حٌظفخٚص ٠ؼ١َ اشىخ١ٌخص وز١َس أِخ

ٓ، ح٠ٌٌٓ ٠ؼظّيْٚ ػٍٝ حٌّٔظوي١ِٓ حٌوخٍؿ١١ٓ ٌٍظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش، وخٌّٔظؼ٠َّٓ ٚحٌّل١ٍٍ

حلإفظخف ٚحٌشفخف١ش لاطوخً لَحٍحطُٙ حٌّخ١ٌش. وّخ أْ حٌظمٍزخص حٌؼخ١ٌش فٟ أٓؼخٍ ٌٖ٘ حٌؼّلاص 

طـؼً ِٓ حٌظؼذ طلي٠ي ل١ّظٙخ حٌؼخىٌش، ِخ ٠ؼ١َ طٔخإلاص كٛي ِيٜ ِلاءِش ًّٔٛؽ حٌم١ّش 

 .(Yermack, 2017) حٌؼخىٌش فٟ ٌ٘ح ح١ٌٔخق

 اٌؼمٛد اٌزو١خ 
و١ش ٟ٘ رَٚطٛوٛلاص ٍل١ّش طٕفٌ حٌشَٚؽ حٌّظفك ػ١ٍٙخ طٍمخث١خً ىْٚ طيهً رشَٞ، اْ حٌؼمٛى حٌٌ

ٌٚ٘ح ٠ـؼٍٙخ أىحس فؼخٌش ٌظوف١غ حٌظىخ١ٌف ٚطم١ًٍ حلأهطخء فٟ طٕف١ٌ حٌّؼخِلاص. ِٚغ ًٌه، فبْ 

ٌٖ٘ حٌؼمٛى طوٍك طلي٠خص ِلخٓز١ش طظؼٍك رى١ف١ش حلاػظَحف رخلإ٠َحىحص ٚحٌَلخرش ػٍٝ طٛل١ض 

 .ش فٟ غ١خد حٌٛػخثك حٌظم١ٍي٠شحلاػظَحف، هخط

حٌوخص رخلإ٠َحىحص ِٓ حٌؼمٛى ِغ حٌؼّلاء، ٠ـذ حلاػظَحف رخلإ٠َحى  IFRS 15 ٚٚفمخً ٌّؼ١خٍ

ػٕيِخ ٠ظُ حٌٛفخء رخلاٌظِحَ طـخٖ حٌؼ١ًّ. الا أْ حٌؼمٛى حٌٌو١ش طٕفٌ حٌشَٚؽ طٍمخث١خً، ِّخ ٠ظطٍذ 

اػخىس طم١١ُ ِفَٙٛ "حٌٛفخء رخلاٌظِحَ" فٟ ظً غ١خد اؿَحءحص طم١ٍي٠ش ِؼً حٌظٛل١غ أٚ حٌظ١ٍُٔ 

 (Luo & Yu, 2024, Chiu & Koeppl, 2019) حٌّخىٞ 

 اٌج١بٔبد اٌٍضظ١خ ٚاٌزوبء الاططٕبػٟ

ِغ ططٍٛ حلأٔظّش حٌٌو١ش، رخص ربِىخْ حٌّئٓٔخص حٌلظٛي ػٍٝ ر١خٔخص ِخ١ٌش ٚغ١َ ِخ١ٌش 

 ٌلظ١ش طظ١ق طلي٠غ حٌظمخ٠ٍَ فٟ حٌٛلض حٌّٕخٓذ غ١َ أْ حٌّؼخ١٠َ حٌّلخٓز١ش حٌلخ١ٌش، ِؼً

IAS 1 ٚIAS 10ص ٌٍظؼخًِ ِغ حٌز١خٔخص حٌٍلظ١ش، ِّخ ٠ـؼً اػيحى طمخ٠ٍَ ، لا طظؼّٓ آ١ٌخ

؛ وّخ أْ (Zhang et al., 2020 )؛Fahdil et al., 2024 ِخ١ٌش ى٠ٕخ١ِى١ش أَِحً طؼزخ ً

حٓظويحَ حٌٌوخء حلاططٕخػٟ فٟ حطوخً لَحٍحص ِلخٓز١ش ِؼميس لي ٠ئىٞ اٌٝ طم١ٍض ىٍٚ 

. فخٌّؼخ١٠َ حٌلخ١ٌش طؼظّي ػٍٝ حٌظمي٠َ حٌلىُ حٌّٕٟٙ، ٚ٘ٛ أكي حٌَوخثِ حلأٓخ١ٓش ٌٍّلخٓزش

حٌّٕٟٙ فٟ وؼ١َ ِٓ حٌّٛحلف، ِؼً طم١١ُ حٔوفخع ل١ّش حلأطٛي أٚ طلي٠ي حٌؼَّ حلإٔظخؿٟ 
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ٌلأطٛي حٌؼخرظش، فٟ ك١ٓ ط١ًّ حلأٔظّش حٌٌو١ش اٌٝ حلاػظّخى ػٍٝ هٛح١ٍُِخص ىل١مش ٚ طظـخً٘ 

 ..(Liao, 2024, Kokina & Davenport, 2017) ١ٓخلخص حٌلىُ حٌّٕٟٙ 

 اٌضبرخ ئٌٝ تط٠ٛش اٌّؼب١٠ش اٌّضبعج١خ فٟ ظً اٌخٛسح اٌشل١ّخ

ٌمي أىٞ حٌظطٍٛ حٌظىٌٕٛٛؿٟ حٌّظٔخٍع اٌٝ اػخىس طشى١ً ر١جش حلأػّخي ٚحٌّؼخِلاص حلالظظخى٠ش 

ٚحٌّخ١ٌش، حلأَِ حٌٌٞ ٚػغ حٌّؼخ١٠َ حٌّلخٓز١ش حٌظم١ٍي٠ش أِخَ طلي٠خص ؿ٠َ٘ٛش، فخٌظٛٓغ فٟ 

ٚظٍٙٛ حلأطٛي حٌَل١ّش ٚطم١ٕخص حٌزٍٛن طش١ٓ  (FinTech) حٌّخ١ٌش حٓظويحَ حٌظىٌٕٛٛؿ١خ

ٚحٌؼمٛى حٌٌو١ش ٚحٌؼّلاص حٌّشفَس أىٜ اٌٝ ٔشٛء ِؼخِلاص ِخ١ٌش ؿي٠يس لا ٠ّىٓ ل١خٓٙخ أٚ 

 ,Yermack) حلإفظخف ػٕٙخ رشىً ِلاثُ رخٓظويحَ حلأؽَ حٌظم١ٍي٠ش ٌٍّؼخ١٠َ حٌّلخٓز١ش

١ش ٚحٌي١ٌٚش ٌٖ٘ حٌظلٛلاص ٚريأص فٟ حلآظـخرش ٌٙخ ، ٚلي أىٍوض رؼغ ح١ٌٙجخص حٌّٕٙ.(2017

حٌٌٞ أؽٍك ِئهَح  ،(IASB) رشىً طي٠ٍـٟ، ِٚٓ أرَُ٘خ ِـٍْ ِؼخ١٠َ حٌّلخٓزش حٌي١ٌٚش

ِشخ٠ٍغ رلؼ١ش أ١ٌٚش طٙيف اٌٝ حٓظىشخف طؤػ١َ حلأطٛي حٌَل١ّش ٚحٌظم١ٕخص حٌٕخشجش ػٍٝ اػيحى 

أْ ٌٖ٘ حٌـٙٛى لا طِحي فٟ َِحكٍٙخ الا  .(IFRS Foundation, 2023) حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش

حٌظ١ّٙي٠ش ٚطلظخؽ اٌٝ اؽخٍحً أوؼَ شّٛلاً طىخِلاً ِٓ أؿً طلم١ك ِٛحءِش فؼخٌش ر١ٓ حٌظىٌٕٛٛؿ١خ 

 .حٌلي٠ؼش ٚحٌٕظخَ حٌّلخٓزٟ

٠ٚزَُ ٕ٘خ ػيى ِٓ حٌّظطٍزخص حٌؼ٠ٍَٚش ٌظلي٠غ حٌّؼخ١٠َ حٌّلخٓز١ش، ٠ّىٓ طٍو١ظٙخ ف١ّخ 

ٍٟ٠: 

 ِضبعج١خ ِتخظظخ ثبلأطٛي اٌشل١ّخ ٚاٌؼّلاد اٌّشفشحئطذاس ِؼب١٠ش  -أٚلاً:

طظّؼً اكيٜ أرَُ حٌؼغَحص فٟ حٌٕظخَ حٌّلخٓزٟ حٌيٌٟٚ حٌلخٌٟ فٟ ػيَ ٚؿٛى ِؼ١خٍ ِليى 

 ٌظٕظ١ُ حٌّؼخٌـش حٌّلخٓز١ش ٌٍؼّلاص حٌّشفَس، ٚحٌظٟ ٠ظُ حٌظؼخًِ ِؼٙخ كخ١ٌخً ٚفمًخ ٌّؼ١خٍٞ

IAS 38  ٚ حلأطٛي غ١َ حٌٍّّٛٓشIAS2 ِِْٚخ لا ٠ؼىْ رخٌؼٍَٚس حٌّو ٛ٘ٚ ،

ِٚٓ ػُ، فبْ حٌلخؿش رخطض ٍِلش لإطيحٍ  .(PwC, 2021) هظخثض ٌٖ٘ حلأطٛي حٌَل١ّش

ِؼ١خٍ ِٔظمً ٠ؼخٌؾ ٌٖ٘ حٌفجش حٌـي٠يس ِٓ حلأطٛي، هخطش فٟ ظً طٛٓغ حٓظويحِٙخ فٟ 

 .حلأٓٛحق حٌؼخ١ٌّش ٚحٌّخ١ٌش

 (Real-Time Reporting) تط٠ٛش ّٔبرد الإثلاؽ اٌّبٌٟ اٌٍضظٟ -حب١ٔبً:

فٟ ظً ر١جش حلأػّخي حٌَل١ّش، أطزلض حٌز١خٔخص ِظخكش رشىً ٌلظٟ، ٚ٘ٛ ِخ ىفغ رؼغ 

حٌّٔظوي١ِٓ اٌٝ حٌّطخٌزش رظط٠َٛ ّٔخًؽ طمخ٠ٍَ ِخ١ٌش آ١ٔش طؼظّي ػٍٝ طم١ٕخص حٌز١خٔخص حٌؼوّش 

٠ٚظطٍذ ًٌه ِٓ حٌّؼخ١٠َ حٌّلخٓز١ش   .(Appelbaum et al., 2017) ٚحٌظل١ٍلاص حٌّظميِش

لأظمخي ِٓ ًّٔٛؽ حٌظمخ٠ٍَ حٌي٠ٍٚش اٌٝ ًّٔٛؽ أوؼَ طفخػ١ٍش َٚٓػش، ٠يػُ حطوخً حٌمَحٍ ح

 .حٌٍلظٟ ِٓ لزً حٌّٔظوي١ِٓ حلأٓخ١١ٓٓ ٌٍّؼٍِٛخص حٌّخ١ٌش

 ئدساد ئفظبصبد ئٌضا١ِخ صٛي اعتخذاَ اٌتم١ٕبد اٌزو١خ -حبٌخبً:

ً حٌز١خٔخص حٌّخ١ٌش، رَُص ِغ طِح٠ي حٓظويحَ أىٚحص حٌٌوخء حلاططٕخػٟ ٚحٌظؼٍُ ح٢ٌٟ فٟ طل١ٍ

حٌلخؿش اٌٝ طؼ١ّٓ رٕٛى افظخف ؿي٠يس ػّٓ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش طىشف ػٓ ِيٜ حلاػظّخى ػٍٝ 

 ٌٖ٘ حٌظم١ٕخص فٟ اػيحى حٌظمي٠َحص أٚ طم١١ُ حٌّوخؽَ أٚ كظٝ حطوخً لَحٍحص ِلخٓز١ش طٍمخث١ش

(ICAEW, 2020). ٌّٔظوي١ِٓ ٌ٘ح حٌٕٛع ِٓ حلإفظخف ػٍَٚٞ ٌظؼ٠ِِ حٌشفخف١ش ٚطّى١ٓ ح

 .ِٓ فُٙ و١ف١ش أظخؽ حٌّؼٍِٛخص حٌّخ١ٌش

 تضذ٠ج ِجبدب الاػتشاف ٚالإفظبس ٌتتٕبعت ِغ اٌؼمٛد اٌزو١خ -ساثؼبً:

ً ىْٚ طيهً  طشىً حٌؼمٛى حٌٌو١ش طلٛلاً وز١َحً فٟ ؽز١ؼش حٌّؼخِلاص حٌّخ١ٌش، اً أٙخ طٕفٌ طٍمخث١خ

خص ِخ١ٌش ٚا٠َحىحص ٚٔفمخص فٟ رشَٞ رّـَى طلمك شَٚؽ ِليىس، ِّخ ٠ئىٞ اٌٝ ط١ٌٛي حٌظِحِ

٠ٚظطٍذ ٌ٘ح حٌٛحلغ حٌّلخٓزٟ حٌـي٠ي َِحؿؼش  .(Zhang et al., 2019) حٌٍلظش ٔفٔٙخ
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حٌّزخىة حٌظم١ٍي٠ش حٌوخطش رخلاػظَحف رخلإ٠َحى ٚحلاػظَحف رخٌّظَٚف، رل١غ طؼ١ُي حٌّؼخ١٠َ 

 .حٌٕظَ فٟ شَٚؽ حٌظلمك ٚحٌم١خّ ٚفمخً ٌّٕطك حٌّؼخِلاص حٌّئطّظش

١َحص حٌظىٌٕٛٛؿ١ش حٌـ٠ٌٍش ٌُ طؼي ِـَى ػٛحًِ ِٔخػيس فٟ ر١جش حلأػّخي، رً أطزلض اْ حٌظغ

ً ٌٙخ، ِّخ ٠فَع ػٍٝ ١٘جخص ٚػغ حٌّؼخ١٠َ حٌّلخٓز١ش أْ طؼ١ي حٌٕظَ ؿ٠ٌٍخً  ػٕظَحً ِىٛٔخ

فٟ ر١ٕظٙخ حٌّفخ١ّ١٘ش ّٚٔخًؿٙخ حٌم١خ١ٓش. ٠ٚىّٓ حٌظليٞ حلأٓخٟٓ فٟ طلم١ك حٌظٛحُْ ر١ٓ 

١ش ٚحٌّٛػٛل١ش، رّخ ٠لخفع ػٍٝ ؿَٛ٘ حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش وّظيٍ ٌٍّؼٍِٛش حلارظىخٍ ٚحٌشفخف

 .حٌّلخٓز١ش حٌيل١مش ٚحٌل١خى٠ش

 تأح١ش اٌج١ئخ اٌشل١ّخ ػٍٝ اٌّجبدب اٌّضبعج١خ ٚػٍٝ ئػذاد اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ 5/4

٠ّٚىٓ طٛػ١ق طؤػ١َ حٌز١جش حٌَل١ّش ػٍٟ ِزيأ حٌم١خّ ٚحلإفظخف ِٚفخ١ُ٘ حلإفظخف ٚحٌشفخف١ش 

 -ٚحٌّٛػٛل١ش فٟ حٌز١جش حٌَل١ّش ٚوٌٌه ػٕي حػيحى حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ًٌٚه ػٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٟ:

 ِجذأ اٌم١بط .5

فٟ ظً حٌظٛٓغ فٟ طيفك حٌز١خٔخص حٌٍلظ١ش ػزَ حٌّٕظخص حٌَل١ّش ٚطىخًِ لٛحػي حٌز١خٔخص، 

حٌز١جش حٌَل١ّش أطزلض حٌم١ّش حٌؼخىٌش ه١خٍحً أوؼَ ِلاءِش ِٓ حٌظىٍفش حٌظخ٠ٍو١ش، ٔظَحً ٌّخ طٛفَٖ 

ِٓ ر١خٔخص ٓٛل١ش ك١ش ٠ّىٓ حلاػظّخى ػ١ٍٙخ فٟ ػ١ٍّخص حٌظم١١ُ حٌّٔظَّ. الا أْ ٌ٘ح حٌظلٛي 

 ٠ظطٍذ طط٠َٛ ّٔخًؽ طم١١ُ َِٔش ِٚليػش رخٓظَّحٍ ٌظٕخٓذ ؽز١ؼش حلأطٛي حٌَل١ّش حٌّظمٍزش

(Kanaparthi, 2024). 

 ِجذأ الاػتشاف .2

خ فٟ حٌؼ١ٍّخص حٌَل١ّش حٌّؼميس ِؼً ا٠َحىحص شٙي ِزيأ حلاػظَحف طغ١َحً ؿ٠ٌٍخً، لا ١ّٓ 

حلاشظَحوخص حٌَل١ّش أٚ طٕف١ٌ حٌؼمٛى حٌٌو١ش حٌظٟ طؼظّي ػٍٝ طفؼ١ً طٍمخثٟ ػزَ ٓلآً حٌزٍٛن 

طش١ٓ. ٌ٘ح ٠فَع طلي٠خص طظؼٍك رظٛل١ض حلاػظَحف رخلإ٠َحىحص ٚحٌّظَٚفخص، حلأَِ حٌٌٞ 

خِلاص حٌـي٠يس، ٚ٘ٛ ِخ أرَُطٗ ٠لظخؽ اٌٝ ّٔخًؽ ِلخٓز١ش ِظٛحفمش ِغ ؽز١ؼش ٌٖ٘ حٌّؼ

 .(Liao, 2024) حلأرلخع حٌلي٠ؼش فٟ ِـخي حٌّلخٓزش حٌَل١ّش

 الإفظبس .1

حلإفظخف ٘ٛ ػ١ٍّش طمي٠ُ ِؼٍِٛخص ِخ١ٌش ٚغ١َ ِخ١ٌش طّىٓ حٌّٔظوي١ِٓ ِٓ طم١١ُ حلأىحء حٌّخٌٟ 

ً غ١َ ِٔزٛ لش ٚحٌّوخؽَ ٚحٌفَص حٌَّطزطش رخٌّٕشؤس، ٠ٚظ١ق طل١ًٍ حٌز١خٔخص حٌؼوّش فَطخ

ٌظل١ٔٓ حلإفظخف حٌّخٌٟ ِٓ هلاي ط١ٌٛي ٍإٜ طل١ٍ١ٍش ىل١مش كٛي حلأىحء حٌّخٌٟ ٚحٌٍٔٛو١خص 

حٌٔٛل١ش. غ١َ أْ غ١خد حٌّؼخ١٠َ حٌّليىس رشؤْ و١ف١ش ػَع ٌٖ٘ حٌز١خٔخص، لي ٠ئىٞ اٌٝ 

حلإفَحؽ فٟ ػَع ِؼٍِٛخص غ١َ ؿ٠َ٘ٛش، أٚ طمي٠ُ طمخ٠ٍَ ِؼميس ٠ظؼذ ػٍٝ حٌّٔظؼ٠َّٓ 

ؼخى١٠ٓ طف١َٔ٘خ. ٌٚ٘ح ٠ٕؼىْ ػٍٝ ِزيأ حلإفظخف حٌىخًِ، ٠ٚطَف حٌلخؿش اٌٝ ٚحٌّٔظوي١ِٓ حٌ

حلإفظخف ػٓ ئْ . .(Kanaparthi, 2024) ِؼخ١٠َ طٛحُْ ر١ٓ حٌشفخف١ش ٌٚٓٙٛش حٌفُٙ

ِّخٍٓخص حٌظىٌٕٛٛؿ١خ حٌّخ١ٌش فٟ حٌز١خٔخص حٌّخ١ٌش لا ٠ِحي لخطَحً، اً لا طٛؿي طٛؿ١ٙخص 

خف ػٓ حٓظويحَ حٌٌوخء حلاططٕخػٟ، حٌز١خٔخص حٌؼوّش، ِؼ١خ٠ٍش ٚحػلش رشؤْ و١ف١ش حلإفظ

أٚ حٌزٍٛن طش١ٓ. ٌ٘ح حٌٕمض فٟ حلإفظخف ٠ؼؼف ِٓ ِزيأ حٌشفخف١ش ٠ٚمًٍ ِٓ ليٍس 

 ,Moll & Yigitbasioglu) حٌّٔظوي١ِٓ ػٍٝ طم١١ُ حٌّوخؽَ حٌَّطزطش رٌٖٙ حٌظم١ٕخص

2019, Warren et al., 2015).  
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 اٌشفبف١خ .4

حٌٛطٛي ٌٍّؼٍِٛخص حٌّخ١ٌش رط٠َمش ِفِٙٛش ٚىل١مش، ىْٚ طؼظ١ُ أٚ  طؼٕٟ حٌشفخف١ش اِىخ١ٔش

اهفخء. ٚطؼُِ طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ حٌشفخف١ش حٌّلخٓز١ش ِٓ هلاي ٓـلاص لا َِو٠ِش ٚغ١َ لخرٍش 

ٌٍظؼي٠ً ِٚفظٛكش ٌٍَّحؿؼش. فٟٙ طظ١ق اِىخ١ٔش طظزغ وً ِؼخٍِش ِخ١ٌش ريلش ػزَ ٍٍٓٔش حٌىظً، 

لاػذ أٚ حلاكظ١خي حٌّلخٓزٟ، ٠ٚؼُِ ػمش حٌّٔظوي١ِٓ فٟ ِّخ ٠مًٍ ِٓ حكظّخلاص حٌظ

وّخ أْ حٌشفخف١ش  .(University of Nicosia, 2024) حٌّؼٍِٛخص حٌٛحٍىس رخٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش

حٌّظِح٠يس طئػَ فٟ ِزخىة حٌم١خّ، ِٓ هلاي طلف١ِ حٓظويحَ ّٔخًؽ ِلخٓز١ش لخثّش ػٍٝ حٌم١ّش 

 . ِٓ حٌّٕخًؽ حٌظم١ٍي٠ش حٌمخثّش ػٍٝ حٌظىٍفش حٌظخ٠ٍو١شحٌؼخىٌش أٚ حٌم١خّ حٌمخثُ ػٍٝ حٌٔٛق ريلاً 

 اٌّٛحٛل١خ .1

طش١َ حٌّٛػٛل١ش اٌٝ ِيٜ اِىخ١ٔش حلاػظّخى ػٍٝ حٌّؼٍِٛخص حٌّخ١ٌش وّظيٍ لاطوخً حٌمَحٍحص. 

ٚلي أىٜ حٓظويحَ حٌٌوخء حلاططٕخػٟ فٟ ؿّغ ِٚؼخٌـش حٌز١خٔخص حٌّخ١ٌش اٌٝ طؼخٍد ر١ٓ ىلش 

ِٕٙخ ك١غ ٠ّىٓ ٌٌٍوخء حلاططٕخػٟ أْ ٠ؼُِ ِٓ ىلش حٌظمي٠َحص  حٌّوَؿخص ٚلخر١ٍش حٌظلمك

ٚحٌظٕزئحص حٌّلخٓز١ش ػٕي حٓظويحِٗ فٟ طل١ًٍ حلاطـخ٘خص أٚ حوظشخف حلأهطخء. ٌىٕٗ فٟ 

حٌّمخرً لي ٠ئػَ ػٍٝ ِٛػٛل١ش حٌز١خٔخص حٌّلخٓز١ش اًح طُ حلاػظّخى ػ١ٍٗ ىْٚ طيهً رشَٞ أٚ 

ـؼً ِٓ حٌظؼذ حٌظلمك ِٓ طلش حٌّؼٍِٛخص أٚ طظزغ ىْٚ اِىخ١ٔش طف١َٔ هٛح١ٍُِخطٗ، ِّخ ٠

أٓخ١ٓخص حطوخً حٌمَحٍ، ٌٚ٘ح ٠ئػَ ػٍٝ ِزيأ حٌّٛػٛل١ش فٟ اػيحى حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، ك١غ ٠ظزق 

ِٓ حٌؼٍَٚٞ اػخىس حٌظفى١َ فٟ آ١ٌخص حٌظلمك ٚحٌَّحؿؼش ٌٍّوَؿخص حٌّؼظّيس ػٍٝ حٌٌوخء 

 ..(Liao, 2024) ؼٟ حٌلٔخرخصحلاططٕخػٟ، ٚ٘ٛ ِخ ٠طَف طلي٠خً ؿي٠يحً ػٍٝ َِحؿ

 :ئػذاد اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ .1

طؼي حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌَو١ِس حلأٓخ١ٓش ٌلإفظخف حٌّخٌٟ، ٚلي أػَص حٌز١جش حٌَل١ّش ػٍٝ اػيحى٘خ 

 :فٟ ػيس ؿٛحٔذ ٟ٘

 فزفؼً أٔظّش  :اٌغشػخ ERP  حٌّظميِش ٚهٛح١ٍُِخص حٌظل١ًٍ حٌٍلظٟ، أطزلض

حٌّخ١ٌش رشىً شزٗ فٍٛٞ، ِخ ٠ؼُُِ ِٓ َٓػش حٌشَوخص لخىٍس ػٍٝ اػيحى حٌمٛحثُ 

 .(Kanaparthi, 2024) حطوخً حٌمَحٍ

 فمي ٓخُ٘ حٓظويحَ أىٚحص حٌظل١ًٍ حٌظٕزئٞ فٟ طل١ٔٓ ىلش حٌظمي٠َحص   :اٌذلخ

 Moll) حٌّلخٓز١ش، ِّخ ٠مًٍ ِٓ حلاػظّخى ػٍٝ حلأكىخَ حٌشوظ١ش فٟ رؼغ حٌلخلاص

& Yigitbasioglu, 2019). 

 فَغُ حٌيلش، الا أْ طؼم١ي حٌوٛح١ٍُِخص ٠ـؼً ِٓ ػ١ٍّش حٌظلمك ِٓ طلش   :اٌتضمك

 .حلأٍلخَ أَِحً ِؼميحً، ٠ٚٔظيػٟ ٚؿٛى َِحؿؼ١ٓ ِِٚى٠ٓ رّٙخٍحص طم١ٕش ِظميِش

 طفَع حٌز١جش حٌَل١ّش طط٠َٛ ٔظُ ٍلخرش ىحه١ٍش ِظٛحفمش ِغ ؽز١ؼش حٌز١خٔخص   :اٌشلبثخ

 خىس طظ١ُّ ّٔخًؽ حٌَلخرش حٌظم١ٍي٠شحٌؼوّش ٚحٌظم١ٕخص حٌـي٠يس، ِّخ ٠ٔظيػٟ اػ

(Liao, 2024). 
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 اٌّجضج اٌخبٟٔ

اٌتضذ٠بد ٚاٌفشص أِبَ تط٠ٛش اٌّؼب١٠ش اٌّضبعج١خ فٟ ظً اٌتىٌٕٛٛر١ب اٌّب١ٌخ 

ِغ سطذ اٌّّبسعبد اٌذ١ٌٚخ اٌّختٍفخ فٟ اٌتؼبًِ ِغ الأطٛي اٌشل١ّخ ٚاٌؼّلاد 

اٌّضبعج١خ ٚتأح١شٖ ػٍٝ اٌتمبس٠ش اٌّشفشح ٚتم١١ُ اٌتجب٠ٓ اٌتٕظ١ّٟ ث١ٓ إٌظُ 

 اٌّب١ٌخ اٌّٛصذح
طّؼً حٌّؼخ١٠َ حٌّلخٓز١ش حلأٓخّ حٌٌٞ ٠زُٕٝ ػ١ٍٗ حلإفظخف حٌّخٌٟ، ٚططٍٛ٘خ ٠ؼي أَِحً كظ١ّخً 

فٟ ظً حٌظلٛي حٌَلّٟ ٚحلارظىخٍحص حٌّظٔخٍػش فٟ حٌظىٌٕٛٛؿ١خ حٌّخ١ٌش. الا أْ ٌ٘ح حٌظط٠َٛ لا 

ً فَص ِّٙش ٠وٍٛ ِٓ طلي٠خص ١٘ى١ٍش ِٚئ١ٔٓش ٚطٕ ظ١ّ١ش، فٟ حٌٛلض حٌٌٞ طزَُ ف١ٗ أ٠ؼخ

 .ٔلٛ ؿؼً حٌّؼخ١٠َ أوؼَ َِٚٔش ِٚلاءِش ٌٍؼظَ حٌَلّٟ

 اٌؼمجبد اٌتٟ تٛارٗ تط٠ٛش اٌّؼب١٠ش اٌّضبعج١خ 2/5

فَغُ طِح٠ي حٓظويحَ حٌّئٓٔخص ٌٍظم١ٕخص حٌٕخشجش  :اٌمظٛس فٟ اٌتشش٠ؼبد اٌتٕظ١ّ١خ .1

ل١ًٍ حٌز١خٔخص حٌؼوّش، فبْ حلأؽَ ِؼً حٌٌوخء حلاططٕخػٟ، حٌزٍٛن طش١ٓ، ٚط

حٌظش٠َؼ١ش لا طِحي ِظؤهَس فٟ ِٛحوزش ٌٖ٘ حٌظطٍٛحص. اْ أغٍذ حٌمٛح١ٔٓ ٚحٌّؼخ١٠َ 

حٌظٕظ١ّ١ش حٌلخ١ٌش لا طظؼّٓ طؼ٠َفخص أٚ ِظطٍزخص افظخف ٚحػلش طظؼٍك رخٓظويحَ 

ٌٖ٘ حٌظم١ٕخص، ِّخ ٠ئىٞ اٌٝ فَحؽ طش٠َؼٟ ٠ئػَ ػٍٝ ؿٛىس ِٚٛػٛل١ش حلإفظخكخص 

 .(Baldwin et al., 2020) خ١ٌشحٌّ

٠ؼخٟٔ حٌؼي٠ي ِٓ ٚحػؼٟ حٌّؼخ١٠َ ٚح١ٌٙجخص حٌظٕظ١ّ١ش ِٓ  :ٔمض اٌىفبءاد اٌشل١ّخ .2

ٔمض فٟ حٌىفخءحص حٌزش٠َش حٌمخىٍس ػٍٝ فُٙ حلأرؼخى حٌظم١ٕش حٌؼ١ّمش ٌٍظىٌٕٛٛؿ١خ 

حٌّخ١ٌش، ٚ٘ٛ ِخ ٠ئىٞ اٌٝ رؾء فٟ حٓظ١ؼخد أػَ ٌٖ٘ حٌظم١ٕخص ػٍٝ حٌّؼخٌـش 

 .(Richins et al., 2017) ز١ش، ٚرخٌظخٌٟ طؤه١َ طط٠َٛ حلأؽَ حٌّٕخٓزشحٌّلخٓ

ٔظَحً ٌٍطز١ؼش حٌؼخ١ٌّش ٌٍظىٌٕٛٛؿ١خ حٌّخ١ٌش، فبْ طط٠َٛ  طؼٛثخ اٌتٕغ١ك اٌذٌٟٚ: .3

ً ر١ٓ ِوظٍف حٌـٙخص حٌي١ٌٚش. غ١َ أْ  ً ػخ١ٌخ ِؼخ١٠َ ِلخٓز١ش ِلاثّش ٠ظطٍذ ط١ٕٔمخ

١ٓ حٌيٚي ٠ؼ١ك ٌ٘ح حٌظ١ٕٔك، هخطش ف١ّخ حهظلاف ح١ٌٔخلخص حلالظظخى٠ش ٚحٌمخ١ٔٛٔش ر

 .(ICAS, 2021) ٠ظؼٍك رخٌؼّلاص حٌّشفَس ٚحلأطٛي حٌَل١ّش

 فشص تط٠ٛش اٌّؼب١٠ش اٌّضبعج١خ ٌتظجش أوخش ِشٚٔخ 2/2

ك١غ ٠ّىٓ حٓظويحَ حٌظىٌٕٛٛؿ١خ حٌّخ١ٌش وفَطش  :تضذ٠ج ِفب١ُ٘ الاػتشاف ٚاٌم١بط .1

ٚحٌم١خّ حٌّلخٓزٟ، رّخ ٠ظّخشٝ ِغ لإػخىس طؼ٠َف رؼغ ِفخ١ُ٘ حلاػظَحف رخلإ٠َحى 

حٌّؼخِلاص حٌظٟ طيُحٍ ػزَ حٌؼمٛى حٌٌو١ش أٚ ٠ظُ طٕف١ٌ٘خ رشىً ٌلظٟ ِٓ هلاي أٔظّش 

 .(Luo & Yu, 2024) حٌٌوخء حلاططٕخػٟ

طٛفَ طم١ٕخص حٌز١خٔخص حٌؼوّش ٚحٌزٍٛن طش١ٓ  :تط٠ٛش ّٔبرد ئفظبس د٠ٕب١ِى١خ .2

فٟ حٌٛلض حٌفؼٍٟ، ِّخ ٠ّٔق ربىٍحؽ اِىخٔخص غ١َ ِٔزٛلش فٟ اػيحى طمخ٠ٍَ ِخ١ٌش 

ِؼخ١٠َ ؿي٠يس طؼُِ حٌشفخف١ش ٚحٌّٔخءٌش ِٓ هلاي طمي٠ُ طمخ٠ٍَ ى٠ٕخ١ِى١ش طؼظّي ػٍٝ 

 .(Zhang et al., 2020) حٌز١خٔخص حٌٍلظ١ش ريلاً ِٓ حٌز١خٔخص حٌظخ٠ٍو١ش فمؾ

 ٠ّىٓ ١ٌٍٙجخص حٌّؼ١خ٠ٍش أْ طظزٕٝ ِٕٙـ١خص ِؼ١خ٠ٍش أوؼَ :تؼض٠ض ِشٚٔخ اٌّؼب١٠ش .3

َِٚٔش طؼظّي ػٍٝ حٌّزخىة ريلاً ِٓ حٌمٛحػي حٌظخٍِش، ِّخ ٠ّٔق رظى١١ف حٌّؼخ١٠َ 

 .(IFAC, 2022) رٌٔٙٛش ِغ ّٔخًؽ حلأػّخي حٌَل١ّش حٌّظغ١َس رَٔػش
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 اٌتضذ٠بد اٌتٟ تفشضٙب اٌتىٌٕٛٛر١ب اٌّب١ٌخ ػٍٝ ِٕٙخ اٌّضبعجخ 2/1

ٕخػٟ فٟ طظ١ٕف أىٜ حلاػظّخى ػٍٝ حٌوٛح١ٍُِخص ٚحٌٌوخء حلاطط :اٌضىُ إٌّٟٙ .1

حٌّؼخِلاص ٚحطوخً لَحٍحص ِخ١ٌش اٌٝ طم١ٍض ىٍٚ حٌلىُ حٌّٕٟٙ حٌٌٞ ٠ؼي أكي حٌيػخثُ 

حلأٓخ١ٓش ٌٍّّخٍٓش حٌّلخٓز١ش. ِٚغ أْ ٌٖ٘ حٌظم١ٕخص طٛفَ وفخءس ػخ١ٌش، الا أْ غ١خد 

 حٌظمي٠َ حٌزشَٞ لي ٠ئىٞ اٌٝ طـخً٘ حٌـٛحٔذ حٌٕٛػ١ش فٟ حٌّؼخٌـخص حٌّلخٓز١ش

(Liao, 2024). 

ك١غ طؼظّي حٌٕظُ حٌٌو١ش ػٍٝ ر١خٔخص ِزَِـش ِٔزمخً، ٚفٟ كخي  :اٌّغئ١ٌٛخ الأخلال١خ .2

حكظٛحثٙخ ػٍٝ طل١ِحص أٚ ِؼخ١٠َ أهلال١ش غ١َ ِلاثّش، فمي طئىٞ اٌٝ لَحٍحص ِخ١ٌش 

غ١َ ػخىٌش أٚ كظٝ ِؼٍٍش. وّخ أْ حلاػظّخى حٌِحثي ػٍٝ ٌٖ٘ حٌٕظُ ٠ؼ١َ طٔخإلاص 

ً٘ ٘ٛ حٌّطٍٛ  –١ٔٛٔش ٚحلأهلال١ش ػٕي كيٚع هطؤ كٛي ِٓ ٠ظلًّ حٌّٔئ١ٌٚش حٌمخ

 .(Moll & Yigitbasioglu, 2019) حٌظمٕٟ أَ حٌّلخٓذ أَ حلإىحٍس؟

ِغ ططٍٛ أىٚحص حٌظل١ًٍ حٌظٕزئٞ، أطزلض  :تشارغ دٚس اٌّضبعت اٌجششٞ .3

حٌّئٓٔخص طؼظّي رشىً ِظِح٠ي ػٍٝ حٌوٛح١ٍُِخص فٟ حٌظٕزئ رخلاطـخ٘خص حٌّخ١ٌش 

خٓز١ش كٔخٓش. ٌ٘ح حٌظٛؿٗ لي ٠ئىٞ اٌٝ ط١ّٙش ىٍٚ حٌّلخٓذ ٚحطوخً لَحٍحص ِل

 حٌزشَٞ، ِخ ٌُ ٠ظُ طؼ٠ِِ ىٍٖٚ وّلًٍ حٓظَحط١ـٟ ٚأهلالٟ ٚوّفَٔ ٌٍٕظخثؾ حٌَل١ّش

(Kokina & Davenport, 2017). 

ِمتشصبد ٌتزبٚص اٌتضذ٠بد ٚتؼظ١ُ اٌفشص ِٓ اعتخذاَ اٌتىٌٕٛٛر١ب ػٕذ تط٠ٛش  2/4

 اٌّؼب١٠ش اٌّضبعج١خ

طٔخٍع ٚط١َس حٌظلٛي حٌَلّٟ ٚظٍٙٛ طم١ٕخص ِخ١ٌش ِزظىَس ِؼً حٌزٍٛن طش١ٓ، ٚحٌؼمٛى ِغ 

حٌٌو١ش، ٚحٌٌوخء حلاططٕخػٟ، أطزلض ٕ٘خن كخؿش ٍِلش ٌّٛحءِش حٌّؼخ١٠َ حٌّلخٓز١ش ِغ ٌٖ٘ 

حٌّٔظـيحص. ٚف١ّخ ٠ٍٟ ِـّٛػش ِٓ حٌّمظَكخص حٌؼ١ٍّش ٌّٛحؿٙش حٌظلي٠خص ٚطؼظ١ُ حلآظفخىس 

 :ِٓ حٌفَص

فٍُ  -:ِفب١ُ٘ اٌتىٌٕٛٛر١ب اٌّب١ٌخ ضّٓ ِٕب٘ذ اٌّضبعجخ اٌزبِؼ١خ ٚا١ٌّٕٙخدِذ  .1

طؼي حٌّؼَفش حٌظم١ٕش حهظ١خ٠ٍش ٌٍّلخٓز١ٓ، رً أطزلض ػٍَٚس ١ِٕٙش. ٌٌح، ِٓ حٌُّٙ 

، ِؼً طم١ٕخص حٌيفغ حٌَلّٟ، ٚطل١ًٍ (FinTech) اىهخي ِفخ١ُ٘ حٌظىٌٕٛٛؿ١خ حٌّخ١ٌش

خء حلاططٕخػٟ، ػّٓ ِٕخ٘ؾ حٌظؼ١ٍُ حٌـخِؼٟ ، ٚحٌٌو(Big Data) حٌز١خٔخص حٌىز١َس

ٚحٌظي٠ٍذ حٌّٕٟٙ ٌٍّلخٓز١ٓ. ٌ٘ح حٌيِؾ ١ّٓىٓ حلأؿ١خي حٌـي٠يس ِٓ حٌّلخٓز١ٓ ِٓ 

فُٙ ر١جش حلأػّخي حٌَل١ّش ٚحٌظفخػً ِؼٙخ رفؼخ١ٌش، وّخ ٠ؼُِ ليٍطُٙ ػٍٝ طف١َٔ 

 .حٌّؼخ١٠َ ٚططز١مٙخ فٟ ١ٓخلخص ؿي٠يس

ك١غ طلظخؽ ح١ٌٙجخص حٌظٟ  -:ئبد اٌّؼ١بس٠خثٕبء لذساد سل١ّخ ِتخظظخ ٌذٜ ا١ٌٙ .2

، اٌٝ طط٠َٛ ليٍحطٙخ (IASB) طؼغ حٌّؼخ١٠َ، ِؼً ِـٍْ ِؼخ١٠َ حٌّلخٓزش حٌي١ٌٚش

حٌزش٠َش ٚحٌظم١ٕش ٌّٛحوزش حٌظغ١َحص حٌّظٔخٍػش. ٠ٚشًّ ًٌه طؼ١١ٓ هزَحء فٟ طل١ًٍ 

َ حٌز١خٔخص، ٚطم١ٕخص حٌّؼٍِٛخص، ٚحلأِٓ ح١ٌٔزَحٟٔ، ٌؼّخْ أْ طىْٛ حٌّؼخ١٠

 .حٌّمظَكش ٚحلؼ١ش ٚلخرٍش ٌٍظطز١ك فٟ حٌز١جخص حٌَل١ّش حٌلي٠ؼش

فزيلاً ِٓ  -:تط٠ٛش ِؼب١٠ش ِشٔخ تت١ش اٌتفبػً ِغ اٌتغ١شاد اٌتىٌٕٛٛر١خ ثغشػخ .3

طط٠َٛ ِؼخ١٠َ ؿخِيس لي طظزق لي٠ّش رَٔػش، ٠ـذ حػظّخى اؽخٍ ِؼ١خٍٞ أوؼَ 

حص فٟ حٌظطز١مخص َِٚٔش ٚى٠ٕخ١ِى١ش، ٠ّٔق رخٌظلي٠غ حٌّٔظَّ حٓظـخرش ٌٍظغ١َ

ريلاً ِٓ  (principle-based) حٌظىٌٕٛٛؿ١ش. ٠ّىٓ حػظّخى ّٔخًؽ طٔظٕي اٌٝ حٌّزخىة
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ً ١ٌٍٔخق  حٌمٛحػي حٌظفظ١ٍ١ش، رّخ ٠ظ١ق ٌٍّلخٓز١ٓ طف١َٔ ٚططز١ك حٌّزخىة ٚفمخ

 .حٌظىٌٕٛٛؿٟ حٌّؼخطَ

 -:ئٔشبء ٌزبْ ِشتشوخ ث١ٓ اٌّضبعج١ٓ ٚاٌّجشِز١ٓ ٌتظ١ُّ أدٚاد ِضبعج١خ سل١ّخ .4

فّٓ حٌؼٍَٚٞ أشخء ِٔخكخص طؼخْٚ ِظؼيىس حٌظوظظخص ر١ٓ حٌوزَحء فٟ 

حٌّلخٓزش ٚطىٌٕٛٛؿ١خ حٌّؼٍِٛخص، ٌظط٠َٛ أىٚحص ِلخٓز١ش ٍل١ّش ِؼً ططز١مخص حٌٌوخء 

حلاططٕخػٟ فٟ حٌظيل١ك حٌّخٌٟ، أٚ حٌّٕخًؽ ح١ٌ٢ش لإػيحى حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش. ٌ٘ح حٌظؼخْٚ 

ل١ّش ىل١مش، طَحػٟ حٌّظطٍزخص حٌّلخٓز١ش ٚطٍظَِ ِٓ شؤٔٗ أْ ٠ُٔٙ فٟ طط٠َٛ كٍٛي ٍ

 .رخٌّؼخ١٠َ حٌي١ٌٚش

 -:تؼض٠ض اٌزبٔت الأخلالٟ فٟ اٌّّبسعبد اٌشل١ّخ ِٓ خلاي ِؼب١٠ش عٍٛن ِضذحخ .5

فّغ ٠ُخىس حلاػظّخى ػٍٝ حٌز١خٔخص ٚحلأىٚحص حٌَل١ّش، طٕشؤ طلي٠خص أهلال١ش ِظؼٍمش 

. ٌٌح، ٠ـذ طلي٠غ ِيٚٔخص رخٌوظٛط١ش، ٚحٌشفخف١ش، ٚحٌظل١ِ فٟ حٌوٛح١ٍُِخص

حٌٍٔٛن حٌّٕٟٙ ٌٍّلخٓز١ٓ ٌظشًّ حٌّزخىة حلأهلال١ش حٌَّطزطش رخٌز١جش حٌَل١ّش، ِؼً 

كّخ٠ش حٌز١خٔخص، حٌّٔئ١ٌٚش ػٓ حٌمَحٍحص حٌظٟ طظوٌ٘خ حلأٔظّش حٌٌو١ش، ٚحلإفظخف ػٓ 

 .حٓظويحَ طم١ٕخص حٌٌوخء حلاططٕخػٟ فٟ اػيحى حٌظمخ٠ٍَ

ختٍفخ فٟ اٌتؼبًِ ِغ الأطٛي اٌشل١ّخ ٚاٌؼّلاد اٌّشفشح اٌّّبسعبد اٌذ١ٌٚخ اٌّ 2/1

 ٚتم١١ُ ِذٜ اٌتجب٠ٓ اٌتٕظ١ّٟ ث١ٓ إٌظُ اٌّضبعج١خ اٌّختٍفخ

ٓزك ٚأْ طُ حلإشخٍس اٌٝ أْ ٕ٘خن ططٍٛحً ٍِلٛظخً فٟ ػخٌُ حٌظىٌٕٛٛؿ١خ حٌّخ١ٌش، ٚلا ١ّٓخ فٟ 

ِخَ ٚحػؼٟ حٌّؼخ١٠َ ِـخي حلأطٛي حٌَل١ّش ٚحٌؼّلاص حٌّشفَس، ِّخ فَع طلي٠خص وز١َس أ

حٌّلخٓز١ش حٌي١ٌٚش. اً أىٜ حٓظويحَ ٌٖ٘ حلأطٛي اٌٝ رَُٚ اشىخ١ٌخص ِلخٓز١ش ٚطٕظ١ّ١ش طظؼٍك 

رخٌظظ١ٕف، ٚحٌم١خّ، ٚحلاػظَحف، ٚحلإفظخف. ٚفٟ غ١خد ِؼخ١٠َ ى١ٌٚش ِٛكيس ط٠َلش 

ٌٍظؼخًِ ِغ ٌٖ٘ حٌظٛحَ٘، طزٕض حٌيٚي ٚحٌّئٓٔخص ِّخٍٓخص ِلخٓز١ش ِوظٍفش، ٚ٘ٛ ِخ 

ً ٠ئػَ ِزخشَس ػٍٝ ؿٛىس حٌّؼٍِٛخص حٌّلخٓز١ش ٚلخر١ٍظٙخ ٌٍّمخٍٔش، هخطش فٟ أ كيع طزخ٠ٕخ

 .حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش حٌّٛكيس ٌٍشَوخص ِظؼيىس حٌـ١ٕٔخص

 ٔظشح ِٕظّخ اٌتؼبْٚ الالتظبدٞ ٚاٌت١ّٕخ ٌلأطٛي اٌشل١ّخ ٚاٌؼّلاد اٌّشفشح  2/1/5

ظُ أشخإ٘خ ٚطو٠ِٕٙخ ٚطيحٌٚٙخ رخٓظويحَ طؼَف حلأطٛي حٌَل١ّش رؤٔٙخ طّؼ١لاص ٍل١ّش ٌٍم١ّش ٠

طم١ٕخص حٌظشف١َ، ٚغخٌزخً ِخ طيحٍ ِٓ هلاي شزىخص رٍٛوظش١ٓ غ١َ َِو٠ِش. أِخ حٌؼّلاص 

حٌّشفَس ِؼً حٌز١ظى٠ٛٓ ٚحلإ٠ؼ٠ََٛ، فٟٙ ٔٛع ِٓ حلأطٛي حٌَل١ّش حٌظٟ طؼًّ و١ٍٓٛش طزخىي، 

 .(OECD, 2020) ٌٚىٓ ىْٚ ىػُ كىِٟٛ أٚ ١ٓخىٞ

حلأطٛي حٌؼي٠ي ِٓ حٌظٔخإلاص حٌّلخٓز١ش، أرَُ٘خ: ً٘ طؼخًِ وؤطٛي ٔمي٠ش؟  ٌ٘ح ٚطؼ١َ ٌٖ٘

أَ وؤىٚحص ِخ١ٌش؟ أَ وّوِْٚ أٚ أطٛي غ١َ ٍِّٛٓش؟ ٚلي أىٜ غ١خد حٌظٛحفك فٟ حٌظظ١ٕف 

  .(OECD 2020)اٌٝ طٕٛع ٚحٓغ فٟ حٌّّخٍٓخص حٌي١ٌٚش

الأطٛي اٌشل١ّخ اٌتجب٠ٓ فٟ اٌّّبسعبد اٌذ١ٌٚخ اٌّضبعج١خ ػٕذ اٌتؼبًِ ِغ  2/1/2

 ٚاٌؼّلاد اٌّشفشح

 ع١بعخ اٌٛلا٠بد اٌّتضذح الأِش٠ى١خ ػٕذ اٌتؼبًِ ِغ الأطٛي اٌشل١ّخ ٚاٌؼّلاد اٌّشفشح .5

ً ِٚؼميحً ٌٍظؼخًِ ِغ حلأطٛي حٌَل١ّش  طظزٕٝ حٌٛلا٠خص حٌّظليس حلأ٠َِى١ش اؽخٍحً ِظٕٛػخ

، أرَُ٘خ ٌـٕش ٚحٌؼّلاص حٌّشفَس، ك١غ طوؼغ ٌٖ٘ حلأطٛي لإشَحف ػيس ١٘جخص طٕظ١ّ١ش
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، ِٚظٍلش (CFTC) ، ٌٚـٕش طيحٚي حٌٍٔغ ح٢ؿٍش(SEC) حلأٍٚحق حٌّخ١ٌش ٚحٌزٍٛطخص

ٚلي أىٜ ٌ٘ح حٌظؼيى فٟ حٌـٙخص حٌَلخر١ش اٌٝ طفخٚص فٟ  .(IRS) حٌؼَحثذ حلأ٠َِى١ش

 .حٌظؼ٠َفخص ٚحٌّؼخٌـخص حٌظٕظ١ّ١ش

 حٌّلخٓز١ش حٌّخ١ٌش حلأ٠َِى١شِٚٓ حٌٕخك١ش حٌّلخٓز١ش، ٌُ طظيٍ كظٝ ح٢ْ ١٘جش حٌّؼخ١٠َ 

(FASB) ِؼ١خٍحً ِلخٓز١خً ِوظظخً ٌلأطٛي حٌَل١ّش. ِٚغ ًٌه، أطيٍص FASB  َفٟ ػخ

طيػٛ ف١ٗ اٌٝ طظ١ٕف حلأطٛي حٌَل١ّش   (Exposure Draft) ِٔٛىس ِمظَف 2223

وؤطٛي غ١َ ٍِّٛٓش طمخّ رخٌم١ّش حٌؼخىٌش ِغ حٌظغ١َحص فٟ حلأٍرخف ٚحٌؤخثَ. ٌ٘ح حٌظٛؿٗ 

ً ػٓ ح١ٌٔخٓخص حٌٔخرمش حٌظٟ وخٔض طؼخًِ ف١ٙخ حلأطٛي حٌَل١ّش وؤطٛي ٠ّؼ ً طغ١١َحً ؿ٠َ٘ٛخ

 .غ١َ ٍِّٛٓش طمخّ رخٌظىٍفش ِطَٚكخً ِٕٙخ حٌؤخثَ

ٌظظ١ٕف حلأطٛي  US GAAP طمَٛ حٌشَوخص حلأ٠َِى١ش كخ١ٌخً رخٓظويحَ حٌّزخىة حٌؼخِش فٟ

ٍِّٛٓش غ١َ لخرٍش لأوفخع ل١ّظٙخ، حٌَل١ّش. غخٌزخً ِخ طٔـً حٌؼّلاص حٌّشفَس وؤطٛي غ١َ 

ِغ اؿَحء حهظزخٍ ىٍٚٞ لأوفخع حٌم١ّش ، ِّخ ٠ئىٞ اٌٝ طٌرٌد فٟ حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش ك١غ 

أٔٙخ لا طؼىْ ىحثّخً حٌم١ّش حٌٔٛل١ش حٌلم١م١ش ٌٌٖٙ حلأطٛي. ٚطٛحؿٗ حٌشَوخص رٌٌه طؼٛرش فٟ 

 َس فٟ أٓؼخٍ حٌؼّلاص حٌّشفَسطمي٠ُ ِؼٍِٛخص ِٛػٛلش ٌٍّٔظؼ٠َّٓ، هخطشً ِغ حٌظمٍزخص حٌىز١

(FASB, 2023). 

رَّحؿؼش حلإفظخكخص  (SEC) ِٚٓ ٔخك١ش أهَٜ، طمَٛ ٌـٕش حلأٍٚحق حٌّخ١ٌش ٚحٌزٍٛطخص

حٌّظؼٍمش رخلأطٛي حٌَل١ّش ػّٓ ٍِفخص حٌشَوخص حٌّيٍؿش، ٚططخٌذ رخلإفظخف حٌىخًِ ػٓ 

خ ططخٌذ ِظٍلش حٌّوخؽَ، ٚحٓظويحَ ٌٖ٘ حلأطٛي، ٚؽز١ؼش حٌظؼخِلاص ًحص حٌظٍش. وّ

رخلإفظخف ػٓ أٞ طؼخًِ رخٌؼّلاص حٌّشفَس ػّٓ حلإلَحٍحص  (IRS) حٌؼَحثذ حلأ٠َِى١ش

 .حٌؼ٠َز١ش

٠ّٚىٓ حٌمٛي اْ حٌظليٞ حلأٓخٟٓ فٟ حٌٛلا٠خص حٌّظليس ٠ظّؼً فٟ غ١خد ِؼ١خٍ ِلخٓزٟ ٔٙخثٟ 

١ٍش ٍَِِٚ، ِّخ ٠ظَن ِـخلاً لاؿظٙخى حٌشَوخص فٟ ِؼخٌـش ٌٖ٘ حلأطٛي، ٠ٚؼؼف ِٓ لخر

حٌّمخٍٔش ر١ٓ حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش حٌظخىٍس ِٓ و١خٔخص ِوظٍفش، ففٟ ظً غ١خد ِؼ١خٍ ِليى ِٓ 

رشؤْ حٌؼّلاص حٌّشفَس، طؼخًِ ٌٖ٘ حلأطٛي ػخىس  (FASB) ِـٍْ ِؼخ١٠َ حٌّلخٓزش حٌّخ١ٌش

وؤطٛي غ١َ ٍِّٛٓش، لا طٔظٍٙه، ٠ٚظُ حهظزخٍ٘خ ى٠ٍٚخ ٌٍظؤوي ِٓ ػيَ حٔوفخع فٟ حٌم١ّش. 

ل١ٛىحً ػٍٝ حٍطفخع ل١ّش حلأطً رؼي حٔوفخػٗ، ِخ ٌُ ٠زخع، ِّخ لا ٠ؼىْ حٌم١ّش ٌ٘ح ٠فَع 

 .(FASB, 2022) حٌٔٛل١ش رشىً ىل١ك

 ع١بعخ الاتضبد الأٚسٚثٟ فٟ اٌتؼبًِ ِغ الأطٛي اٌشل١ّخ ٚاٌؼّلاد اٌّشفشح .2

 Markets in Crypto-Assets)ٟٚ٘ حهظظخٍ ٌـ  -  MiCA طظؼّٓ لاثلش

Regulation طٙيف اٌٝ طٕظ١ُ ٓٛق  الاتضبد الأٚسٚثٟطش٠َؼ١ش طخىٍس ػٓ ، ٟٚ٘ لاثلش

لٛحػي طخٍِش رشؤْ اطيحٍ  -حلأطٛي حٌّشفَس )حٌؼّلاص حٌَل١ّش( ىحهً ىٚي حلاطلخى( 

حٌؼّلاص حٌَل١ّش، ٚاىحٍس حٌّلخفع حٌَل١ّش، ٚحلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص، ِٚظطٍزخص كّخ٠ش 

١ّش حٌظٔـ١ً ٌيٜ ح١ٌٙجخص حٌّٔظؼ٠َّٓ. وّخ طفَع ػٍٝ ِميِٟ هيِخص حلأطٛي حٌَل

 .حٌظٕظ١ّ١ش حٌٛؽ١ٕش، ٚحٌوؼٛع ٌّظطٍزخص ٍأّ حٌّخي، ٚاؿَحءحص ِىخفلش غًٔ حلأِٛحي
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ً رظطز١ك حٌّؼخ١٠َ حٌي١ٌٚش  أِخ ِٓ حٌـخٔذ حٌّلخٓزٟ، فظٍظَِ ىٚي حلاطلخى حلأٍٚٚرٟ ػِّٛخ

طٛي ِٚغ ًٌه، لا ٠ِحي حلإٍشخى حٌّلخٓزٟ روظٛص حلأ  .IFRS لإػيحى حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش

ِليٚىحً، ِخ ٠يفغ رؼغ حٌيٚي اٌٝ اطيحٍ طٛؿ١ٙخص ٚؽ١ٕش ِئلظش،  IFRS حٌَل١ّش فٟ اؽخٍ

رظظ١ٕف حٌؼّلاص  (BaFin) فؼٍٝ ٓز١ً حٌّؼخي، طٛطٟ ح١ٌٙجش حلأٌّخ١ٔش ٌلإشَحف حٌّخٌٟ

حٌّشفَس وؤطٛي غ١َ ٍِّٛٓش، ِغ حٓظويحَ ًّٔٛؽ حٌظىٍفش أٚ حٌم١ّش حٌؼخىٌش كٔذ ؽز١ؼش 

خ أوؼَ طَحِش، ِٓ هلاي اٌِحَ حٌشَوخص حلأطً ٚحٌٕشخؽ.  ًـ فٟ ك١ٓ طزٕض فَٔٔخ ٔٙ

رخلإفظخف حٌّفظً ػٓ ػ١ٍّخص حٌؼّلاص حٌّشفَس ػّٓ حٌظمخ٠ٍَ ح٠ٌٕٛٔش، لا ١ّٓخ ِٓ ك١غ 

 .حٌظم١١ُ ٚحلاكظفخظ ٚحٌّوخؽَ حٌّظخكزش

ٌ٘ح ٠ٚؼي ٔٙؾ حلاطلخى حلأٍٚٚرٟ ِؼخلاً ػٍٝ ط١ٕٔك ح١ٌٔخٓخص ػزَ حٌليٚى، ِّخ ٠ؼُِ ِٓ 

شفخف١ش ٠ٚٛفَ ر١جش طٕظ١ّ١ش ِظٔمش طيػُ حٌؼمش فٟ حٌٔٛق. ِٚغ ًٌه، فبْ غ١خد ِؼ١خٍ حٌ

ِلخٓزٟ ىٌٟٚ ِٛكي ٠شىً طليحً أِخَ طمي٠ُ طمخ٠ٍَ ِخ١ٌش ِٛػٛلش ٚلخرٍش ٌٍّمخٍٔش ٌٍشَوخص 

ففٟ ظً غ١خد ِؼ١خٍحً ِٛكيحً، طوؼغ حٌّؼخٌـش  .ِظؼيىس حٌـ١ٕٔخص فٟ حٌٔٛق حلأٍٚٚر١ش

ً ِخ طظٕف حلأطٛي حٌَل١ّش وّوِْٚ اًح وخٔض لاؿظٙخى حٌشَوخص ٚح ٌَّحؿؼ١ٓ. غخٌزخ

لأغَحع حٌّظخؿَس، أٚ وؤطٛي غ١َ ٍِّٛٓش اًح وخٔض ٌٍغَع حلآظؼّخٍٞ ؽ٠ًٛ حلأؿً. 

وّخ أْ رؼغ حٌيٚي حلأػؼخء ريأص فٟ اطيحٍ اٍشخىحص ٚؽ١ٕش، ِّخ أىٜ اٌٝ طفخٚص فٟ 

  (EFRAG, 2021) .حٌظطز١ك

 الأطٛي اٌشل١ّخ ٚاٌؼّلاد اٌّشفشحع١بعخ اٌظ١ٓ فٟ اٌتؼبًِ ِغ  .1

طظُٔ ١ٓخٓش حٌظ١ٓ طـخٖ حلأطٛي حٌَل١ّش ٚحٌؼّلاص حٌّشفَس رخٌظَحِش ٚحٌَلخرش حٌشي٠يس. فمي 

ً ؿ١ّغ حٌظؼخِلاص حٌّظؼٍمش رخٌؼّلاص حٌّشفَس ٌِٕ ػخَ  كظَص حٌلىِٛش حٌظ١ٕ١ش ١ٍّٓخ

ِٓ رٕه حٌشؼذ  ، رّخ فٟ ًٌه طؼي٠ٕٙخ ٚطيحٌٚٙخ، ٚ٘ٛ ِخ أويطٗ طظ٠َلخص ِظىٍَس2221

، ٚرٍَص حٌلىِٛش ٌ٘ح حٌلظَ رىْٛ (‖People‘s Bank of China ―PBOC) حٌظ١ٕٟ 

حٌؼّلاص حٌّشفَس طٙيى حلآظمَحٍ حٌّخٌٟ، ٚطٔظويَ فٟ أٔشطش غ١َ ِشَٚػش وغًٔ حلأِٛحي، 

؛ ِٚغ ًٌه، ٌُ طظوً (PBOC, 2021) ٚطؼؼف ِٓ ١ٓطَس حٌيٌٚش ػٍٝ حٌٕظخَ حٌٕميٞ

ٌظم١ٕخص حلأٓخ١ٓش ٌلأطٛي حٌَل١ّش، رً ٓؼض اٌٝ طط٠َٛ ػٍّش ٍل١ّش حٌظ١ٓ ػٓ حلا٘ظّخَ رخ

، حٌظٟ ٠شَف ػ١ٍٙخ رٕه (e-CNY أٚ Digital Yuan) ١ٍّٓش طؼَف رخُٓ ح١ٌٛحْ حٌَلّٟ

حٌشؼذ حٌظ١ٕٟ، ٚطٙيف اٌٝ طؼ٠ِِ حٌشّٛي حٌّخٌٟ ٚطلي٠غ ٔظخَ حٌيفغ. ٚلي طُ حهظزخٍ ٌٖ٘ 

ؾ ٌٍظٛٓغ فٟ حٓظويحِٙخ ػٍٝ ٔطخق أٚٓغ ِل١ٍخً حٌؼٍّش فٟ حٌؼي٠ي ِٓ حٌّيْ حٌىزَٜ، ِغ هط

، أِخ ِٓ حٌٕخك١ش حٌّلخٓز١ش، فبْ حٌظ١ٓ طؼظّي ػٍٝ ٔظخَ ِؼخ١٠َ (Yue et al., 2021) ى١ٌٚخً 

 ASBE – Accounting Standards for Business) حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش حٌظ١ٕ١ش

Enterprises)َٚحٌٌٞ ٠ظّخشٝ ريٍؿش وز١َس ِغ ِؼخ١٠ ، IFRS ٕٗلا ٠ظؼّٓ كظٝ ح٢ْ ، ٌى

ِؼخٌـش ِفظٍش ٌلأطٛي حٌَل١ّش، ٚٔظَحً ٌٍلظَ حٌلىِٟٛ ػٍٝ حٌؼّلاص حٌّشفَس، فبْ 

حلأٔشطش حٌّظؼٍمش رٙخ لا طظَٙ فٟ حٌز١خٔخص حٌّخ١ٌش ح١ٌَّٓش ٌٍشَوخص حٌظ١ٕ١ش. ِٚغ ًٌه، 

٠ظٛلغ أْ طظَٙ حٌّؼخ١٠َ حٌّلخٓز١ش حٌوخطش رخلأطٛي حٌَل١ّش فٟ حٌّٔظمزً، ِغ طؼ١ُّ 

 .(Zhang & Chen, 2022) (CBDC) ظويحَ حٌؼٍّش حٌَل١ّش ٌٍزٕه حٌَّوِٞحٓ

ٚف١ّخ ٠وض حٌّئٓٔخص حٌّخ١ٌش ٚحٌظـخ٠ٍش، فمي أطيٍص ح١ٌٙجش حٌظ١ٕ١ش ٌظٕظ١ُ حلأٓٛحق حٌّخ١ٌش 

طٛؿ١ٙخص طّٕغ حٌزٕٛن ٚشَوخص حٌيفغ ِٓ طمي٠ُ هيِخص طظؼٍك رخلأطٛي حٌَل١ّش، ِخ ٠ش١َ اٌٝ 

حٌط٠َك ػٍٝ حلآظويحَ حٌّئٟٓٔ ٌظٍه حلأطٛي. ٚطظَٙ ٌٖ٘  ١ٓخٓش ٍلخر١ش طخٍِش طمطغ
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ح١ٌٔخٓش ٍغزش حٌظ١ٓ فٟ ح١ٌٔطَس حٌىخٍِش ػٍٝ حلارظىخٍ حٌّخٌٟ ِٓ هلاي حٌمٕٛحص ح١ٌَّٓش 

فمؾ، ٚرٕخء ػٍٟ ًٌه، فبْ حًٌّٕٛؽ حٌظ١ٕٟ ٠زَُ و١ف ٠ّىٓ ٌٍيٚي طٛظ١ف حٌظىٌٕٛٛؿ١خ 

وِٞ، الا أْ ٌ٘ح حٌٕٙؾ لي ٠ئىٞ اٌٝ حٌَل١ّش ِغ فَع ٍلخرش طخٍِش ٌؼّخْ حٌظلىُ حٌَّ

ِليٚى٠ش فٟ حلارظىخٍ ِٓ ؿٙش، ٠ٚؼؼف ِٓ حٌشفخف١ش ٚحٌّمخٍٔش حٌّخ١ٌش حٌي١ٌٚش ِٓ ؿٙش 

ٚلا  ،أهَٜ، ك١غ طلظَ حٌظ١ٓ حٓظويحَ حٌؼّلاص حٌّشفَس فٟ حلأٔشطش حلالظظخى٠ش ح١ٌَّٓش

ص. ٚطؼخلذ حٌـٙخص حٌظٟ طؼي حلأطٛي حٌَل١ّش أطلاً ِؼظَفخً رٗ ػّٓ حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش ٌٍشَوخ

 .(People's Bank of China, 2021) طظيحٚي رٙخ هخٍؽ حلإؽخٍ حٌظٕظ١ّٟ

 ع١بعخ ا١ٌبثبْ ٚوٛس٠ب اٌزٕٛث١خ فٟ اٌتؼبًِ ِغ الأطٛي اٌشل١ّخ ٚاٌؼّلاد اٌّشفشح .4

 ا١ٌبثبْ

ٟ ػخَ طؼي ح١ٌخرخْ ٚحكيس ِٓ أٚحثً حٌيٚي حٌظٟ طزٕض طٕظ١ّخً لخ١ٔٛٔخً شخِلاً ٌٍؼّلاص حٌّشفَس. فف

، حػظَفض ح١ٌخرخْ ١ٍّٓخً رؼٍّش حٌز١ظى٠ٛٓ ٚغ١َ٘خ ِٓ حٌؼّلاص حٌّشفَس وؤشىخي لخ١ٔٛٔش 2212

ٌ٘ح حلإؽخٍ حٌظش٠َؼٟ  .(Payment Services Act) ٌٍيفغ رّٛؿذ لخْٔٛ هيِخص حٌيفغ

 ٠وؼغ ِٕظخص طيحٚي حٌؼّلاص حٌّشفَس ٌٍظٔـ١ً ٌيٜ ٚوخٌش حٌويِخص حٌّخ١ٌش ح١ٌخرخ١ٔش 

(FSA)ٍِِٙخ رخطزخع لٛحػي طخٍِش طظؼٍك رلّخ٠ش حٌؼّلاء ٚحلاكظفخظ رخلأطٛي رشىً ، ٠ٚ

، ِٚٓ حٌٕخك١ش حٌّلخٓز١ش، لا طٛؿي ِؼخ١٠َ ِل١ٍش هخطش رخلأطٛي .(FSA, 2017) ِٕفظً

أٚطٝ رخٓظويحَ حٌٕٙؾ  (ASBJ) حٌَل١ّش فٟ ح١ٌخرخْ، ٌىٓ ِـٍْ ِؼخ١٠َ حٌّلخٓزش ح١ٌخرخٟٔ

 لالظٕخء حٌّٕوفؼش، حٓظٕخىحً اٌٝ ١ٔش حلاكظفخظ رخلأطًحٌّٛؿٗ رخٌم١ّش حٌٔٛل١ش أٚ طىٍفش ح

(ASBJ, 2020).  ٚفٟ كخٌش حلأطٛي حٌّلظفع رٙخ لأغَحع حلآظؼّخٍ، طم١ُُّ رخٌم١ّش حٌٔٛل١ش

ٚطؼُظَف رخلأٍرخف أٚ حٌؤخثَ فٟ حٌيهً حٌشخًِ. أِخ رخٌٕٔزش ٌلأطٛي حٌّٔظويِش فٟ 

 .ظزَ ى٠ٍٚخً ٌلأوفخعحٌؼ١ٍّخص حٌظشغ١ٍ١ش، ف١ظُ طٔـ١ٍٙخ رخٌظىٍفش ٚطو

اْ ٌ٘ح حٌظٛؿٗ ٠ؼُِ ِٓ حٌشفخف١ش، ٌىٕٗ لا ٠ِحي ٠فظمَ اٌٝ طٛك١ي ىٌٟٚ ٠ظّخشٝ ِغ حٌّؼخ١٠َ 

، ِخ لي ٠ئىٞ اٌٝ طؼٛرخص فٟ اػيحى طمخ٠ٍَ ِخ١ٌش IFRS حٌي١ٌٚش لإػيحى حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش  

 .(Kato et al., 2021) ِٛكيس ٌٍشَوخص ح١ٌخرخ١ٔش ِظؼيىس حٌـ١ٕٔخص

 اٌزٕٛث١خ وٛس٠ب

ً طـخٖ حٌؼّلاص حٌّشفَس، ٚفٟ ػخَ  ً كٌٍحً ِٕٚظّخ ، طُ ٓٓ 2221طزٕض و٠ٍٛخ حٌـٕٛر١ش ٔٙـخ

لخْٔٛ هخص ٌّىخفلش غًٔ حلأِٛحي ٠ٍَِ ِٕظخص طيحٚي حٌؼّلاص حٌّشفَس رخٌظٔـ١ً ٌيٜ 

، اٌٝ ؿخٔذ ططز١ك ػٛحرؾ طخٍِش ػٍٝ (KoFIU) ٚكيس حلآظوزخٍحص حٌّخ١ٌش حٌى٠ٍٛش

؛ ِٚٓ ٔخك١ش حٌّؼخٌـش (KoFIU, 2021) حٌلم١م١ش ٠ٛ٘ٚش حٌّٔظوي١ِٓكٔخرخص حٌظيحٚي 

اٍشخىحص  2222فٟ ػخَ  (KASB) حٌّلخٓز١ش، أطيٍص ٌـٕش ِؼخ١٠َ حٌّلخٓزش حٌى٠ٍٛش

، رشَؽ ألا IAS 38 طٕض ػٍٝ ِؼخٍِش حٌؼّلاص حٌّشفَس وؤطٛي غ١َ ٍِّٛٓش ٚفمخً ٌّؼ١خٍ

وّخ أٚطض رخلإفظخف ػٓ  .(KASB, 2020) طُٔظويَ و١ٍٓٛش طزخىي فٟ حٌؼ١ٍّخص ح١ِٛ١ٌش

 .حٌّوخؽَ حٌَّطزطش رخٌظمٍزخص حٌٔؼ٠َش، ِٚٔظ٠ٛخص حلاكظفخظ، ٚؽز١ؼش حلآظويحَ

ً فٟ ٌ٘ح  ح١ٌخرخْ ٚو٠ٍٛخ حٌـٕٛر١شِٚٓ ٔخك١ش أهَٜ فمي أ طيٍح   طش٠َؼخص ِظميِش ٔٔز١خ

حٌّـخي، ك١غ طؼخًِ حلأطٛي حٌَل١ّش وؤطٛي ِخ١ٌش أٚ أطٛي حٓظؼّخ٠ٍش، ٚطوؼغ ٌٍؼ٠َزش 

 ػٕي حٌظزخىي أٚ حٌز١غ. وّخ طٛؿي ِظطٍزخص افظخف هخطش ػٕٙخ ػّٓ حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش ح٠ٌٕٛٔش

(FSA Japan, 2022).حٌّٔظؼ٠َّٓ ، ك١غ ٠ٔخػي ٌ٘ح حٌظٛؿٗ ػٍٝ طم١ًٍ ػيَ ح١ٌم١ٓ ٌي ٜ
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ٚحٌّٔظوي١ِٓ حٌّخ١١ٌٓ، ٌىٕٗ ٠فظق أ٠ؼخ ٔمخشخً كٛي ػٍَٚس طط٠َٛ ِؼ١خٍ ِلخٓزٟ ِوظض 

 .ٌلأطٛي حٌَل١ّش، ٔظَحً ٌوظٛط١ش ؽز١ؼظٙخ حٌّظغ١َس ٚح٠ٌَٔؼش

 ع١بعخ ع٠ٛغشا فٟ اٌتؼبًِ ِغ الأطٛي اٌشل١ّخ ٚاٌؼّلاد اٌّشفشح .1

ٓ حلأطٛي حٌَل١ّش، اً طزٕض ِزىَحً اؽخٍحً طؼُي ٠َٛٓٔح ِٓ حٌيٚي حٌَحثيس ػخ١ٌّخً فٟ ِـخي طم١ٕ

لخ١ٔٛٔخً ِظميِخً ٌظشـ١غ حلارظىخٍ فٟ حٌظىٌٕٛٛؿ١خ حٌّخ١ٌش ِغ ػّخْ حلاِظؼخي ٌٍّؼخ١٠َ حٌّلخٓز١ش 

 "، ىهً ك١ِ حٌظٕف١ٌ ِخ ٠ؼَُف رمخْٔٛ "ٓـً ىفظَ حٌلٔخرخص2221ٚحٌظٕظ١ّ١ش. ففٟ ػخَ 

(DLT Law)ٌشخٍِش ٌظم١ٕخص حٌزٍٛن طش١ٓ ٚحلأطٛي ، ٚحٌٌٞ ٠ؼي ِٓ أٌٚٝ حلأؽَ حٌمخ١ٔٛٔش ح

حٌَل١ّش. ٠ّٔق حٌمخْٔٛ ربطيحٍ أٍٚحق ِخ١ٌش ٍل١ّش ٚطٔـ١ٍٙخ ػٍٝ ىفخطَ اٌىظ١َٔٚش ُِٛػش، 

وّخ ٠ٕظُ ؿٛحٔذ حٌٍّى١ش ٚحٌٕمً ٚحٌظيحٚي ٚحلإفلاّ حٌَّطزؾ رخلأطٛي حٌَل١ّش؛ ِٚٓ حٌٕخك١ش 

 ١ٌٚش لإػيحى حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش حٌّلخٓز١ش، طمَٛ حٌشَوخص ح٠َٔ٠ٌٛٔش رظطز١ك حٌّؼخ١٠َ حٌي

(IFRS)ٚحٌظٟ طوؼغ ٌظف١َٔحص ِل١ٍش طخىٍس ػٓ ١٘جش حٌَلخرش حٌّخ١ٌش ح٠َٔ٠ٌٛٔش ، 

(FINMA). ٗٚطٛؿ FINMA  حٌشَوخص اٌٝ حلإفظخف حٌىخًِ ػٓ حلأطٛي حٌَل١ّش، رّخ

وّخ ٠شًّ ؽز١ؼش حلأطٛي، ِوخؽَ٘خ، ِٕٙـ١ش حٌظم١١ُ، ٚح١ٌٔخٓخص حٌّلخٓز١ش حٌّؼظّيس رشؤٔٙخ. 

ططٍذ ِٓ حٌزٕٛن ٚحٌّئٓٔخص حٌّخ١ٌش طوظ١ض حكظ١خؽٟ ٍأّ ِخٌٟ ِٕخٓذ ِمخرً أطٛي 

؛ ٌٌح ٠ؼي حًٌّٕٛؽ ح٠ٌَٛٔٔٞ ِؼخلًا ِظميِخً  ػٍٝ III حٌؼّلاص حٌّشفَس فٟ اؽخٍ ِظطٍزخص رخُي

و١ف١ش ِٛحءِش حلارظىخٍ حٌّخٌٟ ِغ حٌشفخف١ش ٚحلاِظؼخي حٌّلخٓزٟ، ِّخ ٠ؼُِ ِٓ ؿٛىس حٌظمخ٠ٍَ 

 .(FINMA, 2021; OECD, 2022) .١ش ٠ُٚٔٙ فٟ ؿٌد حٌّٔظؼ٠َّٓحٌّخٌ

 ع١بعخ عٕغبفٛسح فٟ اٌتؼبًِ ِغ الأطٛي اٌشل١ّخ ٚاٌؼّلاد اٌّشفشح .1

ً فٟ طم١ٕٓ حلأطٛي حٌَل١ّش، ِٔظٕيس اٌٝ فٍٔفش "طٕظ١ُ  ً َِٔخ ً حٓظزخل١خ حطزؼض ٕٓغخفٍٛس ٔٙـخ

، حٌظٟ (MAS) ي٠ش فٟ ٕٓغخفٍٛس حلأٔشطش لا حٌظم١ٕخص". ٠ٚشَف ػٍٝ ٌ٘ح حلإؽخٍ حٌٍٔطش حٌٕم

طؼظزَ ٚحكيس ِٓ أوؼَ ح١ٌٙجخص حٌظٕظ١ّ١ش ططٍٛحً فٟ ِـخي حٌظىٌٕٛٛؿ١خ حٌّخ١ٌش. ففٟ ػخَ 

، حٌٌٞ ٠ٍَِ (Payment Services Act) لخْٔٛ هيِخص حٌيفغ MAS ، أطيٍص2212

ِِٚىٞ هيِخص حٌؼّلاص حٌَل١ّش رخٌظٔـ١ً، ٚحلاِظؼخي ٌّظطٍزخص ِىخفلش غًٔ حلأِٛحي 

 ط٠ًّٛ حلإٍ٘خد.ٚ
ِغ رؼغ حٌظؼي٠لاص  IFRS أِخ ِٓ ك١غ حٌّؼخ١٠َ حٌّلخٓز١ش، فظٍظَِ ٕٓغخفٍٛس رّؼخ١٠َ 

حٌطف١فش، ٚطشـغ حٌشَوخص حٌّيٍؿش ػٍٝ حلإفظخف ػٓ حلأطٛي حٌَل١ّش طلض رٕي حلأطٛي 
غ١َ حٌٍّّٛٓش، ِغ طٛػ١ق ِٕٙـ١خص حٌم١خّ، ٚحٌظغ١َحص فٟ حٌم١ّش حٌٔٛل١ش، ٚحٌّوخؽَ 

فٟ ٕٓغخفٍٛس طؼ١ٍّخص   (ACRA) وّخ أطيٍص ١٘جش حٌّلخٓزش ٚحٌظٕظ١ُ حٌّٕٟٙحٌّظخكزش. 
طٛؿ١ٙ١ش هخطش رخلإفظخف ػٓ حلأطٛي حٌَل١ّش، هخطش ف١ّخ ٠ظؼٍك رخٌؼّلاص حٌّٔظمَس 

 .ٚحٌَُِٛ حٌَل١ّش حٌمخرٍش ٌٍظيحٚي
حٌّخٌٟ، ٌٌح طٌٟٛ ٕٓغخفٍٛس ح٘ظّخِخً هخطخً رخٌظٛحُْ ر١ٓ طشـ١غ حلارظىخٍ ٚػّخْ ٓلاِش حٌٕظخَ 

ٚلي ٓخُ٘ ًٌه فٟ طؼ٠ِِ ِظيحل١ش ر١خٔخطٙخ حٌّخ١ٌش ػٍٝ حٌّٔظٜٛ حٌيٌٟٚ، هخطش ٌٍشَوخص 
 .(MAS, 2020; ACRA, 2021) .ِظؼيىس حٌـ١ٕٔخص حٌؼخٍِش رٙخ

 ع١بعخ ِظش فٟ اٌتؼبًِ ِغ الأطٛي اٌشل١ّخ ٚاٌؼّلاد اٌّشفشح  .1
فبْ حٌظؼخًِ حٌَّٟٓ ِغ  ػٍٝ حٌَغُ ِٓ حٌظميَ حٌٌٞ طلممٗ ِظَ فٟ ِـخي حٌظلٛي حٌَلّٟ،

حلأطٛي حٌَل١ّش ٚحٌؼّلاص حٌّشفَس لا ٠ِحي فٟ َِحكٍٗ حلأٌٚٝ ٠ٚوؼغ ٌلٌٍ طٕظ١ّٟ 
ٍِلٛظ. كظٝ ح٢ْ، ك١غ لا ٠ؼظَف رخٌؼّلاص حٌّشفَس وؤىحس لخ١ٔٛٔش ٌٍيفغ أٚ وؤطً ِخٌٟ 
ٍّٟٓ فٟ ِظَ، ٚ٘ٛ ِخ أويطٗ ر١خٔخص حٌزٕه حٌَّوِٞ حٌّظَٞ أوؼَ ِٓ َِس. فمي أطيٍ 

ً أٔٙخ  2222زٕه حٌَّوِٞ حٌّظَٞ فٟ ػخَ حٌ طل٠ٌَحً ِٓ حٌظؼخًِ رخٌؼّلاص حٌّشفَس، ِئويح
لا طوؼغ لأٞ ٍلخرش َِو٠ِش، ٚلي طئىٞ اٌٝ ِوخؽَ وز١َس ِظؼٍمش رغًٔ حلأِٛحي ٚط٠ًّٛ 

 .حلإٍ٘خد



 
 

    .............تأح١ش اٌتىٌٕٛٛر١ب اٌّب١ٌخ ػٍٝ اٌّؼب١٠ش اٌّضبعج١خ اٌذ١ٌٚخ
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ِٚغ ًٌه، فبْ ِظَ ريأص فٟ حطوخً هطٛحص ط١ّٙي٠ش ٌظم١ٕٓ حٌظؼخًِ ِغ رؼغ أٔٛحع حلأطٛي 

، أشخٍص طمخ٠ٍَ كى١ِٛش اٌٝ ١ٔش حٌيٌٚش اطيحٍ اؽخٍ طش٠َؼٟ 2222ففٟ ػخَ حٌَل١ّش، 

ِظىخًِ ٠ٕظُ حلأطٛي حٌّشفَس وؤىٚحص حٓظؼّخ٠ٍش ػّٓ ر١جش هخػؼش ٌٍَلخرش. وّخ طؼّٓ 

، ٔظخً ٠ّٔق ٌٍزٕه 2222ٌٕٔش  124لخْٔٛ حٌزٕه حٌَّوِٞ ٚحٌـٙخُ حٌّظَفٟ حٌّظَٞ ٍلُ 

ص ٍل١ّش رٕخءً ػٍٝ ِٛحفمش ِـٍْ حلإىحٍس، ٚ٘ٛ ِخ حٌَّوِٞ ربطيحٍ أٚ طٕظ١ُ اطيحٍ ػّلا

 .٠ّؼً ط١ّٙيحً ِلظّلاً ٌلاػظَحف حٌَّٟٓ رّؼً ٌٖ٘ حلأطٛي

ِٚٓ حٌٕخك١ش حٌّلخٓز١ش، لا طٛؿي كظٝ ح٢ْ ِؼخ١٠َ ِظ٠َش ِلخٓز١ش ِوظظش أٚ طؼ١ٍّخص 

طٕف٠ٌ١ش ٚحػلش رشؤْ حٌّؼخٌـش حٌّلخٓز١ش ٌلأطٛي حٌَل١ّش. ٚرخٌظخٌٟ، طٍـؤ حٌشَوخص 

فٟ كخي طؼخٍِٙخ ِغ أطٛي ٍل١ّش ػّٓ َِحوِ هخٍؿ١ش أٚ ٚكيحص أػّخي فٟ  –ٌّظ٠َش ح

أٚ ِؼخ١٠َ حٌيٌٚش حٌّؼ١فش، ِّخ لي ٠وٍك فـٛس  IFRS اٌٝ ططز١ك حٌّؼخ١٠َ حٌي١ٌٚش –حٌوخٍؽ 

   .فٟ حٌظٕخٓك حٌّلخٓزٟ ر١ٓ حٌى١خٔخص حٌّل١ٍش ٚحٌي١ٌٚش

١ش طظخرغ ططٍٛحص حٌٔٛق حٌؼخ١ٌّش فٟ ٌ٘ح ِٚٓ ٔخك١ش أهَٜ فبْ ح١ٌٙجش حٌؼخِش ٌٍَلخرش حٌّخٌ

حٌّـخي، ٚطٔؼٝ اٌٝ رٕخء وفخءحص طٕظ١ّ١ش لخىٍس ػٍٝ حٓظ١ؼخد ٌٖ٘ حٌظٛحَ٘ ػّٓ اؽخٍ ٠ظفك 

ِغ أ٘يحف حٌشّٛي حٌّخٌٟ ٚحلآظمَحٍ حٌٕميٞ فٟ ِظَ. ِٚغ ًٌه، طزمٝ حٌلخؿش ٍِلش اٌٝ 

ظؼ٠َّٓ ػٍٝ فُٙ و١ف١ش اطيحٍ طؼ١ٍّخص ِٚؼخ١٠َ ٚحػلش طٔخػي حٌشَوخص ٚحٌّيلم١ٓ ٚحٌّٔ

 .حٌظظ١ٕف ٚحٌم١خّ ٚحلإفظخف ػٓ ٌٖ٘ حلأطٛي

أحش اٌتجب٠ٓ اٌتٕظ١ّٟ ٚاٌّّبسعبد اٌّضبعج١خ ث١ٓ اٌذٚي ػٍٝ لبث١ٍخ اٌتمبس٠ش اٌّب١ٌخ  2/1/1

 ٌٍّمبسٔخ

فٟ ظً حٌظطٍٛحص ح٠ٌَٔؼش فٟ ٓٛق حلأطٛي حٌَل١ّش ٚحٌؼّلاص حٌّشفَس، طظَٙ حٌَّحؿؼش 

ً وز١َحً فٟ و١ف١ش طظ١ٕف ٌٖ٘ حلأطٛي ٚل١خٓٙخ حٌّمخٍٔش ٌٍّّخٍٓخص  حٌّلخٓز١ش حٌي١ٌٚش طزخ٠ٕخ

ٚحلإفظخف ػٕٙخ. فز١ّٕخ طؼخًِ رؼغ حٌيٚي ِؼً حٌٛلا٠خص حٌّظليس حٌؼّلاص حٌّشفَس وؤطٛي 

، طؼظزَ٘خ ىٚي أهَٜ ِؼً ح١ٌخرخْ أىٚحص ِخ١ٌش أٚ أطٛلاً IAS 38 غ١َ ٍِّٛٓش ٚفمخً ٌّؼ١خٍ

 ٠وٍك فـٛس طٕظ١ّ١ش ٚحػلش ًحص طزؼخص ِلخٓز١ش ٚحلظظخى٠ش ِظؼيىسِخ١ٌش لخرٍش ٌٍظيحٚي، ِّخ 

(PwC, 2023). 

 أخفبع لبث١ٍخ اٌتمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍّمبسٔخ .5

أخفبع ِغتٜٛ لبث١ٍخ اٌّمبسٔخ ث١ٓ اٌتمبس٠ش ٠ؼي أكي أرَُ ح٢ػخٍ حٌّزخشَس ٌٌٙح حٌظزخ٠ٓ ٘ٛ 

حٌّؼخي، اًح لخِض شَوش  حٌظخىٍس ػٓ و١خٔخص طؼًّ فٟ أٓٛحق ِوظٍفش. فؼٍٝ ٓز١ً اٌّب١ٌخ

أ٠َِى١ش رّؼخٌـش حٌز١ظى٠ٛٓ وؤطً غ١َ ٍِّّٛ ٠مخّ رخٌظىٍفش ٚلا ٠ؼخى طم١١ّٗ، فٟ ك١ٓ طؼخًِ 

شَوش ٠خرخ١ٔش ٔفْ حلأطً وؤىحس ِخ١ٌش طمخّ رخٌم١ّش حٌؼخىٌش ِغ حٌظغ١َحص حٌّؼّٕش فٟ حٌَرق أٚ 

ٟ ٚحٌٕظخثؾ حٌظشغ١ٍ١ش ٌىلا حٌؤخٍس، فبْ ًٌه ٠ئىٞ اٌٝ حهظلاف ؿَٛ٘ٞ فٟ طم١١ُ حلأىحء حٌّخٌ

حٌشَوظ١ٓ. ٌٚ٘ح ريٍٖٚ ٠فمي حٌّٔظؼ٠َّٓ ٚحٌـٙخص حٌَلخر١ش حٌميٍس ػٍٝ اؿَحء ِمخٍٔش ػخىٌش 

ِٚٛكيس ر١ٓ ٌٖ٘ حٌشَوخص، كظٝ ٚاْ وخٔض طؼًّ فٟ ٔفْ حٌمطخع ٚطظؼخًِ ِغ ٔفْ ٔٛع 

حص ٌ٘ح حٌٛػغ ٠ؼؼف ِٓ وفخءس حلأٓٛحق حٌّخ١ٌش ٠ِ٠ٚي ِٓ فـٛ .(PwC, 2023) حلأطً

 .حٌّؼٍِٛخص، ِّخ لي ٠ئىٞ اٌٝ لَحٍحص حٓظؼّخ٠ٍش هخؽجش أٚ غ١َ ِىظٍّش
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 ضؼف ِٛحٛل١خ الإفظبس .2

، ك١غ طوظٍف ِٔظ٠ٛخص ضؼف ِٛحٛل١خ الإفظبس اٌّضبعج٠ّٟظي أػَ حٌظزخ٠ٓ حٌّلخٓزٟ اٌٝ 

حلإفظخف حٌّطٍٛرش كٛي حلأطٛي حٌَل١ّش ِٓ ىٌٚش لأهَٜ، ٓٛحء ِٓ ك١غ و١ّش حٌّؼٍِٛخص 

حٌّفظق ػٕٙخ أٚ ؽز١ؼظٙخ. ففٟ ك١ٓ طٍَِ رؼغ حٌـٙخص حٌظٕظ١ّ١ش حٌشَوخص رخٌىشف 

حٌظفظ١ٍٟ ػٓ أٔٛحع حلأطٛي حٌَل١ّش، ِٔظ٠ٛخص ل١ّظٙخ حٌٔٛل١ش، ٚؽز١ؼش حٌّوخؽَ حٌَّطزطش 

)ِؼً طمٍزخص حلأٓؼخٍ أٚ حٌّوخؽَ ح١ٌٔزَح١ٔش(، فبْ ىٚلاً أهَٜ طىظفٟ ربفظخكخص  رٙخ

ِوظظَس أٚ غ١َ ٍِِِش لخٔٛٔخً. ٌ٘ح حٌظزخ٠ٓ ٠ـؼً حٌّؼٍِٛخص حٌّلخٓز١ش حٌّؼَٚػش 

ٌٍّٔظؼ٠َّٓ ٚحٌّل١ٍٍٓ ػَػش ٌٍظف١َٔ حٌوخؽت، وّخ ٠ظؼذ ػٍٝ ِيلمٟ حٌلٔخرخص اؿَحء 

خطش فٟ ظً غ١خد ِٔظٕيحص ىحػّش طم١ٍي٠ش ٠ّىٓ حلاػظّخى َِحؿؼش ىل١مش ٌلأطٛي حٌَل١ّش، ه

ٚرخٌظخٌٟ، طظؤػَ ِظيحل١ش حٌز١خٔخص حٌّخ١ٌش، ِخ ٠ؼَ  .(PwC, 2023) ػ١ٍٙخ فٟ ػ١ٍّش حٌظيل١ك

 .رؼمش حلأٓٛحق فٟ حٌشَوخص حٌّيٍؿش

 طؼٛثخ ئػذاد تمبس٠ش ِب١ٌخ ِٛصذح فٟ اٌششوبد ِتؼذدح اٌزٕغ١بد .1

تضذ٠بد خص، فبْ حٌظزخ٠ٓ فٟ حٌظظ١ٕف ٚحٌّؼخٌـش ٠ئىٞ اٌٝ رخٌٕٔزش ٌٍشَوخص ِظؼيىس حٌـ١ٕٔ

 .Consolidated Financial Statements رغ١ّخ فٟ ئػذاد اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ اٌّٛصذح

ػٍٝ ٓز١ً حٌّؼخي، لي طٛحؿٗ شَوش ػخ١ٌّش ٌٙخ فَٚع فٟ أٍٚٚرخ، ٚحٌٛلا٠خص حٌّظليس، ٚآ١ٓخ، 

وً فَع ٌّؼ١خٍ ِلخٓزٟ ِوظٍف فٟ طؼٛرخص فٟ ىِؾ ر١خٔخطٙخ حٌّخ١ٌش، رٔزذ حٓظويحَ 

حٌظؼخًِ ِغ حلأطٛي حٌَل١ّش. ٌ٘ح ٠ٔظٍَِ اؿَحء ط٠ٛٔخص ِلخٓز١ش ِؼميس لإػخىس طظ١ٕف 

ٚل١خّ حلأطٛي رّخ ٠ظّخشٝ ِغ ١ٓخٓخص حٌشَوش حلأَ، ٚ٘ٛ ِخ ٠ٔظٍٙه ٚلظخً ِٚٛحٍى، ٠ٚئىٞ 

ً اٌٝ طؤهَ فٟ اطيحٍ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌّٛكيس، أٚ كظٝ ظٍٙٛ طٕخل ؼخص فٟ حلأٍلخَ أك١خٔخ

وّخ أْ ٌ٘ح حٌظليٞ ٠ئػَ ػٍٝ ليٍس حلإىحٍس حٌؼ١ٍخ فٟ اؿَحء طل١ًٍ  .(PwC, 2023) حٌّؼٍٕش

 .ِٛػٛق لأىحء حٌفَٚع حٌّوظٍفش، ٚرخٌظخٌٟ ٠ؼُؼف ِٓ ػ١ٍّش حطوخً حٌمَحٍ حلآظَحط١ـٟ

 تم١١ُ رٛدح اٌتمبس٠ش اٌّب١ٌخ فٟ ث١ئخ ِتؼذدح اٌزٕغ١بد 2/1/4

ً ٌؼّخْ طؼي ؿٛىس حٌظمخ٠ٍَ  حٌّخ١ٌش فٟ ر١جش حلأػّخي حٌؼخ١ٌّش ِظؼيىس حٌـ١ٕٔخص ػٕظَحً ك٠ٛ١خ

حٌشفخف١ش ٚحٌّٔخءٌش ٚحطوخً حٌمَحٍحص حلالظظخى٠ش حٌَش١يس. الا أْ ٌٖ٘ حٌـٛىس طظؤػَ رّـّٛػش 

ِٓ حٌؼٛحًِ حٌّؼميس حٌظٟ طَطزؾ رظزخ٠ٓ حلأٔظّش حٌّلخٓز١ش، ٚطفخٚص ططز١ك حٌّؼخ١٠َ، ٚحهظلاف 

أْ   Ernst & Young (EY, 2022) ّش ٚحٌَّحؿؼش. ٚلي ر١ٕض ِئٓٔشِّخٍٓخص حٌلٛو

ٕ٘خن ػلاػش ِلخٍٚ ٍث١ٔ١ش طئػَ رشىً ِزخشَ فٟ طم١١ُ ؿٛىس حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش فٟ ٌٖ٘ حٌز١جش 

 :حٌي١ٌٚش طظّؼً فٟ

 اٌتٕبعك فٟ اٌتطج١ك اٌّضبعجٟ .5

ٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش. كـَ حلأٓخّ فٟ طؼ٠ِِ ؿٛىس ح اٌتٕبعك فٟ تطج١ك اٌّؼب١٠ش اٌّضبعج١خ٠ّؼً 

، الا أْ حهظلاف حٌظف١َٔحص IFRS فؼٍٝ حٌَغُ ِٓ ٚؿٛى ِؼخ١٠َ ِلخٓز١ش ى١ٌٚش ِٛكيس ِؼً 

ً ر١ٓ شَوخص  ٚحٌّّخٍٓخص حٌظٕف٠ٌ١ش ػٍٝ حٌّٔظٜٛ حٌّلٍٟ ر١ٓ حٌيٚي حٌّوظٍفش، رً ٚأك١خٔخ

فؼٍٝ  ىحهً ٔفْ حٌيٌٚش، ٠ئىٞ اٌٝ طزخ٠ٓ فٟ حٌم١خّ ٚحلإفظخف ػٓ ٔفْ حٌؼٕخطَ حٌّلخٓز١ش.

ٓز١ً حٌّؼخي، لي طظزغ اكيٜ حٌشَوخص أٍٓٛد حٌظىٍفش حٌظخ٠ٍو١ش فٟ طم١١ُ حلأطٛي حٌَل١ّش، 

ر١ّٕخ طؼظّي شَوش أهَٜ ػٍٝ حٌم١ّش حٌؼخىٌش. ٌ٘ح حٌظزخ٠ٓ ٠فمي حٌّٔظوي١ِٓ حٌميٍس ػٍٝ ِمخٍٔش 

٠ٚئىٞ  حلأىحء حٌّخٌٟ ٌٍشَوخص رظٍٛس ىل١مش ٚشفخفش، ٠ٚئػَ ٍٓزخً ػٍٝ حٌمَحٍحص حلآظؼّخ٠ٍش،

اٌٝ كيٚع غّٛع فٟ فُٙ حٌٛػغ حٌّخٌٟ حٌلم١مٟ ٌٍى١خٔخص حلالظظخى٠ش ِظؼيىس حٌـ١ٕٔخص. 

ٚوٍّخ حٍطفغ ِٔظٜٛ حٌظٕخٓك فٟ حٌظطز١ك ر١ٓ فَٚع حٌشَوخص فٟ ِوظٍف حٌيٚي، ُحىص لخر١ٍش 

 .طمخ٠ٍَ٘خ ٌٍّمخٍٔش، ٚرخٌظخٌٟ حٍطفؼض ؿٛىطٙخ ِٚٛػٛل١ظٙخ



 
 

    .............تأح١ش اٌتىٌٕٛٛر١ب اٌّب١ٌخ ػٍٝ اٌّؼب١٠ش اٌّضبعج١خ اٌذ١ٌٚخ

 ٚلاء سث١غ ػجذ اٌؼظ١ُ أصّذد/                                                                    
   

 
     

  

511 

ت
دا
سا

 ال
نة

دي
 م

عة
ام

ج
 .
..

ة 
ار

ج
لت
 ا
ية

كل
 .
..
ة 

جع
را

لم
وا

ة 
سب

حا
لم

 ا
سم

 ق

2021.. ١ٔٛ٠ٛ  اٌغبدطاٌّزٍذ اٌخبٔٝ .. اٌؼذد   .... ٟــبعجــذاع اٌّضـــثخ الإــِزٍ        

 اٌشفبف١خ ِٚغتٜٛ الإفظبس .2

أكي أُ٘ حٌّئشَحص حٌيحٌش ػٍٝ ؿٛىس حٌّؼٍِٛخص حٌّخ١ٌش،  ظبس اٌىبفٟ ٚاٌشفبف١خالإف٠ؼظزَ 

وخلأطٛي حٌَل١ّش  –فغ١خد أٚ ػؼف حلإفظخف ػٓ حٌّؼخِلاص ًحص حٌطز١ؼش حٌَل١ّش 

٠ـؼً ِٓ حٌظؼذ ػٍٝ ِٔظويِٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش )ِؼً حٌّٔظؼ٠َّٓ  –ٚحٌؼّلاص حٌّشفَس 

وخؽَ حٌَّطزطش رٌٖٙ حلأطٛي، أٚ طم١١ُ ػٛحثي٘خ ٚحٌّل١ٍٍٓ ٚحٌّمَػ١ٓ( فُٙ ؽز١ؼش حٌّ

حٌّٔظمز١ٍش. ٚلي أظَٙص ِّخٍٓخص رؼغ حٌشَوخص حٌّيٍؿش فٟ حٌزٍٛطخص حٌؼخ١ٌّش أٔٙخ لا 

طفظق رخٌشىً حٌىخفٟ ػٓ أْٓ حٌظم١١ُ أٚ ِٕٙـ١خص حٌظظ١ٕف حٌوخطش رخلأطٛي حٌَل١ّش، ِّخ 

ثُ حٌّخ١ٌش. ٚفٟ ر١جش ِظؼيىس ٠ئىٞ اٌٝ فـٛحص ِؼٍِٛخط١ش طمًٍ ِٓ ِظيحل١ش ٚٚػٛف حٌمٛح

حٌـ١ٕٔخص، طظؼخػف أ١ّ٘ش حٌشفخف١ش، ك١غ طظؼخًِ حٌشَوخص ِغ لٛحػي طٕظ١ّ١ش ِظؼيىس، 

ٚأٓٛحق ًحص ِظطٍزخص افظخف ِظزخ٠ٕش، ِّخ ٠ٔظيػٟ طٛك١ي ِؼخ١٠َ حلإفظخف ٍٚفغ ِٔظٜٛ 

 .حٌظفخط١ً حٌّميِش ػٓ ٌٖ٘ حلأطٛي، ٌؼّخْ فُٙ ِٛكي ِٚٛػٛػٟ ٌٍز١خٔخص حٌّخ١ٌش

 ٚس اٌّشارؼخ ٚاٌضٛوّخد .1

ىٍٚحً ؿ٠َ٘ٛخً فٟ ىػُ ؿٛىس حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش، لا  دٚس اٌّشارغ اٌخبسرٟ ٚٔظبَ اٌضٛوّخ٠ٍؼذ 

 غ١بة ِؼب١٠ش ِضبعجخ ِٚشارؼخ ٚاضضخ١ّٓخ فٟ ر١جش ى١ٌٚش شي٠يس حٌظؼم١ي. ِٚغ ًٌه، فبْ 

ً أِخَ حٌّيلم١ٓ فٟ طم١١ُ حٌّوخؽَ حٌىخِٕش، ٚفلض  رشؤْ حلأطٛي حٌَل١ّش ٠شىً ػخثمخ

حٌّٔظٕيحص حٌّئ٠يس ٌٍّؼخِلاص حٌَل١ّش. فخلأطٛي حٌّلظفع رٙخ فٟ ِلخفع اٌىظ١َٔٚش لا َِو٠ِش 

أٚ ػزَ ػمٛى ًو١ش ٠ظؼذ اهؼخػٙخ ٌٕفْ حهظزخٍحص حٌظيل١ك حٌظم١ٍي٠ش، ِّخ ٠ئىٞ اٌٝ طزخ٠ٓ 

حلاؽّجٕخْ حٌّٕٟٙ ر١ٓ شَوش ٚأهَٜ. وٌٌه، فبْ حهظلاف ١ٓخٓخص حٌلٛوّش  فٟ ِٔظ٠ٛخص

حٌيحه١ٍش، ِٚيٜ حٓظملاي ٌـخْ حٌَّحؿؼش، ِٚيٜ حٌظِحِٙخ ربىحٍس حٌّوخؽَ حٌَل١ّش، ٠ئػَ ػٍٝ 

 EY ؿٛىس حٌَلخرش حٌيحه١ٍش، ٚرخٌظخٌٟ ػٍٝ حٌؼمش فٟ ِوَؿخص حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش، ٚطٛطٟ

ٌَّحؿؼش ٌظّى١ٓ حٌّيلم١ٓ ِٓ حٌظؼخًِ ِغ حٌظىٌٕٛٛؿ١خ حٌّخ١ٌش رؼٍَٚس طلي٠غ أىٌش ح (2022)

رىفخءس، ٚطي٠ٍذ فَق حٌَّحؿؼش ػٍٝ أىٚحص حٌظلمك حٌلي٠ؼش، ٌؼّخْ اطيحٍ طمخ٠ٍَ ِخ١ٌش 

 .ىل١مش ِٚٛػٛلش فٟ ر١جخص ِؼميس ٚػخرَس ٌٍليٚى

 رٙٛد إٌّظّبد اٌذ١ٌٚخ ٌتٛص١ذ الإطبس اٌّضبعجٟ ٌلأطٛي اٌشل١ّخ2/1/1

ح٠ٌَٔغ فٟ حٓظويحَ حلأطٛي حٌَل١ّش، هخطش حٌؼّلاص حٌّشفَس ٚطم١ٕخص حٌزٍٛن ِغ حٌظٛٓغ 

طش١ٓ، أطزلض حٌلخؿش ٍِلش اٌٝ ٚؿٛى اؽخٍ ِلخٓزٟ ىٌٟٚ ِٛكي ٠ٕظُ و١ف١ش حٌظظ١ٕف، 

ٚحٌم١خّ، ٚحلإفظخف ػٓ ٌٖ٘ حلأطٛي. ٚلي ريأص ػيس ِٕظّخص ى١ٌٚش رخٍُس رخطوخً هطٛحص 

ِٓ ِٛلؼٗ ٚٚفمخً لاهظظخطخطٗ، ًٌٚه ٌؼّخْ طلم١ك ٍِّٛٓش ٔلٛ ِؼخٌـش ٌ٘ح حٌظليٞ، وً 

 -حلاطٔخق ٚحٌشفخف١ش فٟ حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش ػٍٝ حٌّٔظٜٛ حٌؼخٌّٟ، ًٌٚه ػٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٟ:

 (IASB) ِزٍظ ِؼب١٠ش اٌّضبعجخ اٌذ١ٌٚخ  .5

ِؼ١خٍحً  (IASB) ِزٍظ ِؼب١٠ش اٌّضبعجخ اٌذ١ٌٚخكظٝ طخ٠ٍن اػيحى ٌ٘ح حٌزلغ، ٌُ ٠ظيٍ 

ِٚوظظخً ٌلأطٛي حٌَل١ّش أٚ حٌؼّلاص حٌّشفَس. ِٚغ ًٌه، ألَ حٌّـٍْ ١ٍّٓخً فٟ ِٔظملاً 

رؼٍَٚس ِؼخٌـش ٌ٘ح حٌٍّف رشىً ِٕٙـٟ، ٔظَحً  2223ػيس ِٕشٍٛحص طخىٍس هلاي ػخَ 

  .ٌٍظؼم١يحص حٌظٟ طفَػٙخ ؽز١ؼش حلأطٛي حٌَل١ّش ػٍٝ ِفخ١ُ٘ حٌّلخٓزش حٌظم١ٍي٠ش

حص حٌؼخِش ٚحٌيٍحٓخص حٌظل١ٍ١ٍش كٛي أفؼً حٌٔزً ٍٍٓٔش ِٓ حٌّشخٍٚ  IASBٌ٘ح ٚلي ريأ 

ٌظلي٠ي حٌّؼخٌـش حٌّلخٓز١ش حٌّٕخٓزش ٌٌٖٙ حلأطٛي، رّخ ٠شًّ حٌظظ١ٕف )وؤطٛي غ١َ ٍِّٛٓش 

أٚ أىٚحص ِخ١ٌش(، ِٕٚٙـ١خص حٌم١خّ )حٌظىٍفش حٌظخ٠ٍو١ش ِمخرً حٌم١ّش حٌؼخىٌش(، ِٚظطٍزخص 

 .فخظ ؽ٠ًٛ حلأؿً أٚ لظ١َ حلأؿًحلإفظخف حٌَّطزطش رخٌّوخؽَ، ٚحٌظمٍزخص، ٚحلاكظ
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٠ٚظٛلغ أْ طٕظٟٙ ٌٖ٘ حٌـٙٛى اِخ اٌٝ اطيحٍ ِؼ١خٍ ىٌٟٚ ؿي٠ي ِٔظمً ٌلأطٛي حٌَل١ّش، أٚ 

 :اٌٝ طؼي٠ً حٌّؼخ١٠َ حٌلخ١ٌش ًحص حٌظٍش، ِؼً

 IAS 38   ِٓ حٌوخطش رخلأطٛي غ١َ حٌٍّّٛٓش، فٟ كخي حػظزخٍ حٌؼّلاص حٌّشفَس

 .ٌ٘ح حٌٕٛع

 IFRS 9  حٌّخ١ٌش، اًح حػظزَص رؼغ حلأطٛي حٌَل١ّش أىٚحص ِخ١ٌش  رشؤْ حلأىٚحص

 .لخرٍش ٌٍظيحٚي

ٌٖ٘ حٌّشخٍٚحص طّؼً هطٛس أٌٚٝ ٔلٛ ٓي حٌفـٛس حٌّلخٓز١ش حٌمخثّش ػخ١ٌّخً، ٚطؤ١ْٓ اؽخٍ 

 .َِؿؼٟ ٠يػُ لخر١ٍش حٌّمخٍٔش ٚؿٛىس حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش حٌي١ٌٚش

 (IOSCO) إٌّظّخ اٌذ١ٌٚخ ١ٌٙئبد الأٚساق اٌّب١ٌخ  .2

، ٟٚ٘ ح١ٌٙجش حٌؼخ١ٌّش حٌّؼ١ٕش (IOSCO)  لخِض حٌّٕظّش حٌي١ٌٚش ١ٌٙجخص حلأٍٚحق حٌّخ١ٌش

طٙيف اٌٝ طؼ٠ِِ  2221رظٕظ١ُ حلأٓٛحق حٌّخ١ٌش، ربطيحٍ ػيس طمخ٠ٍَ ٚطٛط١خص ٌِٕ ػخَ 

حٌظ١ٕٔك ر١ٓ ح١ٌٙجخص حٌظٕظ١ّ١ش ٚحٌّلخٓز١ش ػٍٝ حٌّٔظٜٛ حٌؼخٌّٟ ٌّٛحوزش طلي٠خص حلأطٛي 

 .حٌَل١ّش

طلم١ك طٛحُْ ىل١ك  ػٍٝ ػٍَٚس IOSCO ، أويص2221طم٠ََ٘خ حٌظخىٍ فٟ أوظٛرَ ٚفٟ 

ٚلي ىػض  .ر١ٓ طشـ١غ حلارظىخٍ حٌّخٌٟ ٚحٌلفخظ ػٍٝ كّخ٠ش حٌّٔظؼ٠َّٓ ٚحٓظمَحٍ حلأٓٛحق

حٌّٕظّش رٛػٛف اٌٝ ٚػغ أؽَ ٍلخر١ش ِٚلخٓز١ش طٔظٛػذ حلأطٛي حٌَل١ّش ػّٓ 

 .َحؽ فٟ حٌظٕظ١ُ حٌٌٞ لي ٠ؼ١ك حٌظطٍٛ حٌظىٌٕٛٛؿٟحٌّٕظِٛش حٌّخ١ٌش ح١ٌَّٓش، ِغ طـٕذ حلإف

 :ػٍٝ حٌظؼخْٚ حٌٛػ١ك ر١ٓ حٌـٙخص حٌظٕظ١ّ١ش، رّخ ٠شًّ ِخ ٠ٍٟ IOSCO وّخ كؼض

 طزخىي حٌز١خٔخص ٚحٌوزَحص كٛي حٌّوخؽَ حٌّلخٓز١ش ٌلأطٛي حٌَل١ّش. 

 طٛك١ي حلإٍشخىحص حٌوخطش رخلإفظخف فٟ ٔشَحص حلاوظظخد أٚ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش. 

 َِؼخ١٠َ طم١١ُ َِٚحؿؼش ِٛكيس ٌؼّخْ ِٛػٛل١ش حٌّؼٍِٛخص حٌّخ١ٌش طط٠ٛ. 

  (IMF & World Bank)طٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ ٚاٌجٕه اٌذٌٟٚ  .1

رظ١ٍٔؾ حٌؼٛء  (World Bank) حٌزٕه حٌيٌٟٚٚ (IMF) لخَ ولاً ِٓ طٕيٚق حٌٕمي حٌيٌٟٚ

ش ػّٓ ػٍٝ حلأ١ّ٘ش حٌّظِح٠يس ٌيِؾ حلأطٛي حٌَل١ّ 2222فٟ طمخ٠ٍَ طخىٍس ػخَ 

حلإكظخءحص ح١ٌَّٓش ٚحلأٔظّش حٌّلخٓز١ش ٌٍيٚي، هخطش فٟ ظً حٌظٛٓغ فٟ حٓظويحِٙخ ٓٛحء 

 .فٟ حلآظؼّخٍحص أٚ و١ٍٓٛش ىفغ أٚ وخكظ١خؽ١خص ٌزؼغ حٌزٕٛن حٌَّو٠ِش

 :ٚلي ىػض حٌّئٓٔظخْ حٌي١ٌٚظخْ اٌٝ

 ؼىْ اىٍحؽ حلأطٛي حٌَل١ّش فٟ ؿيحٚي حٌلٔخرخص حٌم١ِٛش ٚحٌظمخ٠ٍَ حٌلى١ِٛش، ِّخ ٠

 .أ١ّ٘ظٙخ حلالظظخى٠ش

  طمي٠ُ حٌيػُ حٌفٕٟ ٌٍيٚي حٌٕخ١ِش ٌظط٠َٛ ليٍحطٙخ حٌّلخٓز١ش ٚحٌظٕظ١ّ١ش، هظٛطخً طٍه

حٌظٟ طؼخٟٔ ِٓ فـٛحص طش٠َؼ١ش أٚ ٔمض فٟ حٌىفخءحص ح١ٌّٕٙش ٌّٛحوزش ٌٖ٘ 

 .حٌظطٍٛحص

  حٌّٔخػيس فٟ طظ١ُّ أؽَ طش٠َؼ١ش ِٚلخٓز١ش َِٔش طظى١ف ِغ هظخثض حلأطٛي

 .ٚطمًٍ ِٓ ِوخؽَ غًٔ حلأِٛحي ٚحٌظَٙد حٌؼ٠َزٟحٌَل١ّش، 

ػٍٝ أْ رٕخء ر١ٕش طلظ١ش طٕظ١ّ١ش ِٚلخٓز١ش ل٠ٛش فٟ  IMF ٚWorld Bankٚشيى وً ِٓ 

ٌ٘ح حٌّـخي ٠ؼي ِٓ حٌّظطٍزخص حلأٓخ١ٓش ٌظلم١ك حٌشّٛي حٌّخٌٟ حٌَلّٟ، ٚطلف١ِ حٌّٕٛ 

 .حلالظظخىٞ فٟ حلالظظخىحص حٌٕخشجش
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 ٚاٌتٛط١بد ٚالأثضبث اٌّغتمج١ٍخاٌخلاطخ ٚإٌتبئذ 

 :اٌخلاطخ 1/5
ً ؿي٠يحً ػٍٝ ِٕٙش حٌّلخٓزش، ٠ظطٍذ ِٓ  اْ حٌظٛٓغ ح٠ٌَٔغ ٌٍظىٌٕٛٛؿ١خ حٌّخ١ٌش فَع ٚحلؼخ

حٌـٙخص حٌظٕظ١ّ١ش ٚح١ٌّٕٙش حٌظلَن ح٠ٌَٔغ لإػخىس ط١خغش ِؼخ١٠َ حٌّلخٓزش رّخ ٠ظّخشٝ ِغ 

ق أْ أىٚحص حٌظىٌٕٛٛؿ١خ حٌّخ١ٌش ٌُ ِظطٍزخص حٌؼظَ حٌَلّٟ. ِٚٓ هلاي ٌٖ٘ حٌيٍحٓش، ٠ظؼ

طؼي ِـَى ه١خٍ، رً أطزلض ػٕظَحً أٓخ١ٓخً فٟ ر١جش حلأػّخي حٌلي٠ؼش، ِٚٓ ٔخك١ش أهَٜ فبْ 

حلأطٛي حٌَل١ّش ٚحٌؼّلاص حٌّشفَس رخطض ٚحلؼخً لا ٠ّىٓ طـخٍ٘ٗ فٟ حٌز١جش حٌّلخٓز١ش ٚحٌّخ١ٌش 

فخءس حٌؼ١ٍّخص، فبٔٙخ طفَع حٌي١ٌٚش. ٍٚغُ ِخ طٛفَٖ ِٓ فَص فٟ ط٠ٕٛغ حلآظؼّخٍ ٚو

طلي٠خص وز١َس ػٍٝ حٌٕظُ حٌّلخٓز١ش. ٠ٚظً حٌظزخ٠ٓ فٟ حٌّؼخٌـش حٌّلخٓز١ش ر١ٓ حٌيٚي أكي 

ً ى١ٌٚخً  ً ٚط١ٕٔمخ أوزَ حٌظلي٠خص أِخَ ؿٛىس حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش حٌّٛكيس، ِّخ ٠ٔظٍَِ طيهلاً ٠َٓؼخ

 .ٌظٛك١ي حٌّؼخ١٠َ ٚطؼ٠ِِ حلإفظخف ٚحٌشفخف١ش

 :إٌتبئذ

 :ٌٛٛر١ب اٌّب١ٌخ تإحش ثشىً ِجبشش ػٍٝ ِفب١ُ٘ اٌم١بط ٚالاػتشاف اٌّضبعجٟاٌتىٕ .1

طش١َ ٔظخثؾ حٌيٍحٓش اٌٝ أْ حٌظم١ٕخص حٌلي٠ؼش، هخطش حٌظطز١مخص حٌّخ١ٌش حٌَل١ّش ِؼً حٌؼمٛى 

حٌٌو١ش ٚطل١ًٍ حٌز١خٔخص حٌٍلظ١ش، طفَع طلي٠خص ؿي٠يس ػٍٝ ِفخ١ُ٘ حٌم١خّ ٚحلاػظَحف 

 IAS 38حلاػظَحف رخلإ٠َحى( ٚ IFRS15 ّؼخ١٠َ حٌمخثّش ِؼًحٌّلخٓزٟ حٌظم١ٍي٠ش. فخٌ

)حلأطٛي غ١َ حٌٍّّٛٓش( لي لا طٛحوذ حٌطز١ؼش حٌظٍمخث١ش ٚحلافظَحػ١ش ٌٌٖٙ حٌّؼخِلاص، ِّخ 

٠ئىٞ اٌٝ حٌلخؿش ٌظلي٠غ ٌٖ٘ حٌّفخ١ُ٘ رّخ ٠ظّخشٝ ِغ حٌز١جخص حٌَل١ّش. فّؼلاً، طٛل١ض 

رٕخءً ػٍٝ طفؼ١ً طٍمخثٟ ٌشَٚؽ حٌزَِـ١ش، ىْٚ طيهً  حلاػظَحف رخلإ٠َحى فٟ حٌؼمٛى حٌٌو١ش ٠ظُ

 .رشَٞ أٚ طٛػ١ك ِخىٞ، ِّخ ٠ظؼذ ٍرطٗ رظطز١مخص حٌّؼخ١٠َ حٌظم١ٍي٠ش

اٌتم١ٕبد اٌضذ٠خخ ِخً اٌجٍٛن تش١ٓ تٛفش شفبف١خ أػٍٝ ٌٚىٕٙب تتطٍت ّٔبرد ِضبعج١خ  .2

 :رذ٠ذح

هلاي أشخء ٓـلاص ِؼخِلاص طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ أػزظض فخػ١ٍظٙخ فٟ طؼ٠ِِ ِزيأ حٌشفخف١ش ِٓ 

غ١َ لخرٍش ٌٍظؼي٠ً، ِٚظخكش ٌـ١ّغ حلأؽَحف ًحص حٌؼلالش. ِٚغ ًٌه، فبْ ٌ٘ح حٌّٔظٜٛ حٌؼخٌٟ 

ِٓ حٌشفخف١ش ٠ظطٍذ اػخىس حٌٕظَ فٟ حٌّٕخًؽ حٌّلخٓز١ش حٌّؼظّيس. فخٌّلخٓزش فٟ ظً ر١جش 

ػٟ ٌٍّؼخِلاص، "ٓـً ُِٛع" طظطٍذ ّٔخًؽ طؤهٌ فٟ حٌلٔزخْ حٌلاَِو٠ِش، ٚحٌظلمك حٌـّخ

ِخ ٠ؼؼف ىٍٚ حٌٛػخثك حٌظم١ٍي٠ش وّظيٍ ٌلإػزخص حٌّلخٓزٟ، ٠ٚفظق حٌّـخي أِخَ طط٠َٛ أؽَ 

 .ؿي٠يس طؼظَف رٌٖٙ حٌظم١ٕش ؤٕي ِٛػٛق ٌٍّؼخٍِش حٌّلخٓز١ش

 :فزٛح تٕظ١ّ١خ ٚاضضخ فٟ اٌّؼبٌزخ اٌّضبعج١خ ٌلأطٛي اٌشل١ّخ ٚاٌؼّلاد اٌّشفشح .3

ش ٚطٛٓغ حٓظويحِٙخ فٟ حلأٓٛحق حٌؼخ١ٌّش، الا أْ ِؼظُ ٍغُ حٌّٕٛ ح٠ٌَٔغ ٌلأطٛي حٌَل١ّ

حلأٔظّش حٌّلخٓز١ش ٌُ طظيٍ رؼي ِؼخ١٠َ ِوظظش ٚٚحػلش طٕظُ و١ف١ش ل١خٓٙخ، حلاػظَحف 

رٙخ، أٚ حلإفظخف ػٕٙخ. ٚلي ظَٙ ِٓ هلاي حٓظؼَحع حٌّّخٍٓخص حٌي١ٌٚش أْ رؼغ حٌيٚي 

١ّٕخ فؼٍض أهَٜ ِؼً حٌٛلا٠خص ِؼً ح١ٌخرخْ ٚو٠ٍٛخ حٌـٕٛر١ش أطيٍص اٍشخىحص ِئلظش، ر

حٌّظليس حلاػظّخى ػٍٝ حٌظف١َٔحص ػّٓ اؽخٍ حٌّؼخ١٠َ حٌؼخِش، ِّخ أىٜ اٌٝ طفخٚص ٚحٓغ فٟ 

 .حٌّّخٍٓخص حٌّلخٓز١ش، ٚحٔؼىْ ٍٓزخً ػٍٝ لخر١ٍش حٌّمخٍٔش ٚؿٛىس حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش حٌّٛكيس

 :ٍِضخ اٌضبرخ ئٌٝ تأ١ً٘ اٌّضبعج١ٓ ثفُٙ تمٕٟ ِتمذَ تؼُذ ضشٚسح ١ِٕٙخ .4

ً لأىحء حٌّٙخَ حٌّطٍٛرش فٟ ر١جش  أٚػلض حٌيٍحٓش أْ حٌّلخٓذ حٌظم١ٍيٞ ٌُ ٠ؼي وخف١خ

حٌظىٌٕٛٛؿ١خ حٌّخ١ٌش. فخٌّلخٓزْٛ ِطخٌزْٛ رفُٙ ِؼّك ٌٌٍوخء حلاططٕخػٟ، حٌزٍٛن طش١ٓ، 

ٚطل١ًٍ حٌز١خٔخص حٌؼوّش، كظٝ ٠ظّىٕٛح ِٓ طم١١ُ حٌّؼخِلاص، ػّخْ حٌّٛػٛل١ش، ٚحٌّشخٍوش 

لَحٍحص حٓظَحط١ـ١ش لخثّش ػٍٝ هٛح١ٍُِخص، ٚرٌٌه، طظَٙ حٌلخؿش اٌٝ طط٠َٛ  فٟ حطوخً



 
 

    .............تأح١ش اٌتىٌٕٛٛر١ب اٌّب١ٌخ ػٍٝ اٌّؼب١٠ش اٌّضبعج١خ اٌذ١ٌٚخ

 ٚلاء سث١غ ػجذ اٌؼظ١ُ أصّذد/                                                                    
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حٌزَحِؾ حٌظؼ١ّ١ٍش ٚح١ٌّٕٙش ٌٍّلخٓز١ٓ ٌظشًّ ؿٛحٔذ طىٌٕٛٛؿ١ش ٚطل١ٍ١ٍش ِظميِش، ٚطٛحوذ 

حٌّظطٍزخص حٌّظغ١َس ٌٍّٕٙش ٚطؼُِ ِٓ ىٍُٚ٘ وؼخ١ِٕٓ ٌٍّٛػٛل١ش ٚحٌشفخف١ش فٟ ظً ػخٌُ 

 .ٍلّٟ

 ٌٟٚ ِٛصذ ٌتٕظ١ُ الأطٛي اٌشل١ّخغ١بة ئطبس ِضبعجٟ د .5

فَغُ طِح٠ي حٌظؼخِلاص رخلأطٛي حٌَل١ّش ٚحٌؼّلاص حٌّشفَس ػخ١ٌّخً، ٌُ طظيٍ كظٝ ح٢ْ 

طغطٟ ٌٖ٘ حلأطٛي رشىً شخًِ. ٌ٘ح حٌغ١خد ٠ئىٞ  (IFRS) ِؼخ١٠َ ِلخٓز١ش ى١ٌٚش ِظىخٍِش

ٌيٚي ِؼخ١٠َ اٌٝ طفخٚص وز١َ فٟ حٌّؼخٌـش حٌّلخٓز١ش ِٓ ىٌٚش لأهَٜ، ك١غ ططزك رؼغ ح

 IAS أٚ IAS 38 ِوظظش، فٟ ك١ٓ طؼظّي أهَٜ ػٍٝ طف١َٔحص َِٔش ٌّؼخ١٠َ لخثّش، ِؼً

 .، ِخ ٠مًٍ ِٓ حطٔخق حٌز١خٔخص ر١ٓ حٌى١خٔخص حٌّوظٍفشIFRS 9 أٚ 2

  :تفبٚد اٌتشش٠ؼبد ٚاٌغ١بعبد ث١ٓ إٌظُ اٌّضبعج١خ اٌٛط١ٕخ .6

٠ؼ١ش ِظميِش طيِؾ حلأطٛي ك١غ طزٕض رؼغ حٌيٚي، ِؼً ٠َٛٓٔح ٕٚٓغخفٍٛس، أؽَحً طشَ

حٌَل١ّش ػّٓ ِٕظِٛظٙخ حٌّخ١ٌش ح١ٌَّٓش ٚطظيٍ طٛؿ١ٙخص ِلخٓز١ش طٕظ١ّ١ش، ر١ّٕخ لا طِحي 

ىٚي أهَٜ، ِٕٚٙخ ِظَ، فٟ َِحكً أ١ٌٚش ِٓ حلاػظَحف أٚ حٌظٕظ١ُ. ٌ٘ح حٌظفخٚص ٠وٍك 

 .صطلي٠خص أِخَ اػيحى طمخ٠ٍَ ِخ١ٌش ِٛكيس ِٚمخٍٔش، هخطش ٌٍشَوخص ِظؼيىس حٌـ١ٕٔخ

  اٌتأح١ش اٌغٍجٟ ٌٍتجب٠ٓ اٌتٕظ١ّٟ ػٍٝ رٛدح اٌتمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌّٛصذح .2

ك١غ ٠ئػَ غ١خد حلاطٔخق حٌّلخٓزٟ ػٍٝ ِٛػٛل١ش ٚشفخف١ش حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، اً طوظٍف ِؼخ١٠َ 

حلاػظَحف ٚحٌم١خّ ٚحلإفظخف ِٓ ىٌٚش اٌٝ أهَٜ. ٠ئىٞ ًٌه اٌٝ ػؼف حٌميٍس ػٍٝ اؿَحء 

ػخىٌش ر١ٓ حٌشَوخص، ِخ ٠ؼَلً حطوخً لَحٍحص حٓظؼّخ٠ٍش لخثّش ػٍٝ ر١خٔخص  ى١ٌٚشِمخٍٔخص 

 .ِخ١ٌش ِظـخٔٔش

 تؼذد طشق اٌتظ١ٕف ٚاٌّؼبٌزخ ٌلأطٛي اٌشل١ّخ .8

، ر١ّٕخ طظٕف فٟ ىٚي (inventory) ففٟ رؼغ حٌيٚي، طؼخًِ حٌؼّلاص حٌّشفَس وّوِْٚ

ش. ٌ٘ح حٌظزخ٠ٓ ٠غ١َ ؽ٠َمش أٚ أىٚحص ِخ١ٌ (intangible assets) أهَٜ وؤطٛي غ١َ ٍِّٛٓش

حٌم١خّ )حٌظىٍفش ِمخرً حٌم١ّش حٌؼخىٌش(، ٚرخٌظخٌٟ ٠ئػَ رشىً وز١َ ػٍٝ حلأٍرخف ٚحٌؤخثَ، 

 .٠ٚؼمي ػ١ٍّش طٛك١ي حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش

 لظٛس اٌتشش٠ؼبد اٌّض١ٍخ ٠ضؼف الاعتؼذاد اٌّضبعجٟ ٌٍتطٛساد اٌتىٌٕٛٛر١خ .2

ِل١ٍش ٚحػلش ٌّؼخٌـش حلأطٛي حٌَل١ّش، ِغ  ِؼخ١٠َففٟ حٌلخٌش حٌّظ٠َش، ٠لُاكع غ١خد  

حلاػظّخى فمؾ ػٍٝ حٌٕظٛص حٌمخ١ٔٛٔش حٌؼخِش أٚ حٌظل٠ٌَحص حٌظٕظ١ّ١ش. ٌ٘ح حٌمظٍٛ ٠زمٟ حٌز١جش 

حٌّلخٓز١ش غ١َ ؿخِ٘س لآظ١ؼخد ِظطٍزخص حٌؼظَ حٌَلّٟ، ِّخ ٠ؼؼف حٌؼمش فٟ حٌمٛحثُ 

 .َسحٌّخ١ٌش حٌظخىٍس ػٓ و١خٔخص طظؼخًِ فؼ١ٍخً ِغ أطٛي ِشف

 اٌضبرخ ٌتط٠ٛش ِؼب١٠ش د١ٌٚخ ِشٔخ ٚشبٍِخ .12

ربطيحٍ ِؼ١خٍ ىٌٟٚ   (IASB) طزَُ ػٍَٚس ل١خَ ِـٍْ ِؼخ١٠َ حٌّلخٓزش حٌي١ٌٚش ك١غ

ِٔظمً ٠ؼخٌؾ حلأطٛي حٌَل١ّش، ٠ٚؤهٌ فٟ حلاػظزخٍ هظخثظٙخ حٌف٠َيس )ِؼً حٌظمٍذ حٌشي٠ي، 

مش ٌٍّّخ١ٍٓٓ رشؤْ حٌغ١خد حٌظٕظ١ّٟ، ػيَ ٚؿٛى ِظيٍ ِٔئٚي(، ٠ٚٛفَ اٍشخىحص ىل١

 .حٌظظ١ٕف، حٌم١خّ، حلإفظخف، ٚحٌظلمك

 تأح١ش اٌتجب٠ٓ اٌتٕظ١ّٟ ػٍٝ ِذلمٟ اٌضغبثبد ِٚغتخذِٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ .11

ٚحػلش رشؤْ و١ف١ش فلض ٚطم١١ُ حلأطٛي  اٍشخى٠شك١غ ٠ؼخٟٔ حٌّيلمْٛ ِٓ غ١خد أىٌش 

وّخ ٠ٛحؿٗ ِٔظويِٛ حٌَل١ّش، هخطش طٍه حٌّٔـٍش فٟ ِلخفع ٍل١ّش أٚ ِٕظخص لا َِو٠ِش. 

حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش طؼٛرش فٟ فُٙ ؽز١ؼش ِٚوخؽَ ٌٖ٘ حلأطٛي ٔظَحً ٌظؼخٍد حلإفظخف ػٕٙخ 

 .ر١ٓ ىٌٚش ٚأهَٜ
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  :ضشٚسح اٌتٛف١ك ث١ٓ الاثتىبس اٌّبٌٟ ٚالاعتمشاس اٌتٕظ١ّٟ .12

ً فٟ طٕظ١ُ حلأطٛي  حٌيٚيفمي طز١ٓ ِٓ هلاي حٓظؼَحع حٌظـخٍد حٌي١ٌٚش أْ  حلأوؼَ طميِخ

، ٟ٘ حٌظٟ ٔـلض فٟ ا٠ـخى طٛحُْ ر١ٓ طشـ١غ حلارظىخٍ ٚطٛف١َ اؽخٍ ِلخٓزٟ ٚلخٟٔٛٔ حٌَل١ّش

 .طخٍَ. ٠ٚؼي ٌ٘ح حٌظٛحُْ أٓخٓخً ٌؼّخْ حلإفظخف ح١ٌٍُٔ ٚؿٛىس حٌّؼٍِٛخص حٌّخ١ٌش

 :اٌتٛط١بد

ػٍَٚس َِحؿؼش شخٍِش ٌٍّؼخ١٠َ حٌّلخٓز١ش حٌي١ٌٚش ٚحٌّل١ٍش لآظ١ؼخد آػخٍ  .1

 .حٌظىٌٕٛٛؿ١خ حٌّخ١ٌش

 .طشـ١غ حٌظؼخْٚ ر١ٓ ح١ٌٙجخص حٌّؼ١خ٠ٍش ِٚطٍٛٞ حٌظىٌٕٛٛؿ١خ .2

طؼ١ّٓ حٌّٙخٍحص حٌَل١ّش فٟ ِٕخ٘ؾ حٌظؼ١ٍُ حٌّلخٓزٟ، ٚحػظّخى ّٔخًؽ ِلخٓز١ش َِٔش  .3

 .طٛحوذ ططٍٛحص حٌظىٌٕٛٛؿ١خ

 .اطيحٍ ِؼخ١٠َ ِلخٓزش ِظوظظش طظٕخٚي حلأطٛي حٌَل١ّش ٚحٌؼّلاص حٌّشفَس .4

حٌؼًّ  IASB ٚFASB ك١غ ٠ٕزغٟ ػٍٝ :ط٠َٔغ اطيحٍ ِؼخ١٠َ ى١ٌٚش ِليىس .5

 .رَٔػش ػٍٝ اطيحٍ ِؼخ١٠َ ِٛكيس ٌٍظؼخًِ ِغ حلأطٛي حٌَل١ّش ٚحٌؼّلاص حٌّشفَس

ك١غ ٠ـذ طؼ٠ِِ حٌّٙخٍحص حٌظم١ٕش ٌيٜ حٌّلخٓز١ٓ  :طي٠ٍذ حٌىٛحىٍ حٌّلخٓز١ش .6

 .ٚحٌّيلم١ٓ ٌفُٙ حٌظىٌٕٛٛؿ١خ ٚطم١ٕخطٙخ ٚأػَ٘خ ػٍٝ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش

ف١ٕزغٟ ٚػغ أؽَ ٍلخر١ش طّٔق رخٌَّٚٔش ٚحلارظىخٍ، ِغ  :َِْ طزٕٟ اؽخٍ ٍلخرٟ .2

 .ٚؿٛى هطٛؽ كَّحء ٌلّخ٠ش ِٔح٘ش حٌّؼٍِٛخص حٌّلخٓز١ش

ًٌٚه ِٓ هلاي ٌظ١ٕٔك ر١ٓ ح١ٌٙجخص حٌٛؽ١ٕش ٚحٌّٕظّخص حٌي١ٌٚش أَِ  :حٌظؼخْٚ حٌيٌٟٚ .8

 .ك١ٛٞ ٌؼّخْ حٌظٕخٓك ٚطم١ًٍ حٌفـٛس ر١ٓ حٌٕظُ حٌّوظٍفش

١٠َ حٌّلخٓزش حٌي١ٌٚش ربطيحٍ ِؼ١خٍ ىٌٟٚ ِٛكي ٠ؼخٌؾ ػٍَٚس ل١خَ ِـٍْ ِؼخ .2

 .حٌّؼخٌـش حٌّلخٓز١ش ٌلأطٛي حٌَل١ّش ٚحٌؼّلاص حٌّشفَس

ٌظظٕخٓذ ِغ هظخثض   IFRS 15 ٚIAS 38 طلي٠غ حٌّؼخ١٠َ حٌلخ١ٌش ِؼً .12

 .حٌّؼخِلاص حٌظىٌٕٛٛؿ١ش حٌـي٠يس ِؼً حٌؼمٛى حٌٌو١ش ٚحٌّؼخِلاص حٌظٍمخث١ش

ٕٙخ ِظَ، ػٍٝ اطيحٍ ِؼخ١٠َ ٚؽ١ٕش أٚ اٍشخىحص ١ِٕٙش طشـ١غ حٌيٚي حٌٕخ١ِش، ِٚ .11

 .ِئلظش طٕظُ حٌظؼخًِ حٌّلخٓزٟ ِغ حلأطٛي حٌَل١ّش

طؼ٠ِِ رَحِؾ طي٠ٍذ ٚطؤ١ً٘ حٌّلخٓز١ٓ لإؤخرُٙ ِٙخٍحص فٟ طم١ٕخص حٌزٍٛن طش١ٓ،  .12

 .حٌٌوخء حلاططٕخػٟ، ٚطل١ًٍ حٌز١خٔخص حٌؼوّش

١خٔخص حٌلاَِو٠ِش، ِغ حػظّخى طط٠َٛ ّٔخًؽ ِلخٓز١ش َِٔش طظٛحءَ ِغ ر١جخص حٌز .13

 .حٌزٍٛن طش١ٓ وّظيٍ ِٛػٛق ٌٍظٛػ١ك

حٌؼًّ ػٍٝ طم١ًٍ فـٛس حٌظزخ٠ٓ حٌظٕظ١ّٟ ر١ٓ حٌيٚي ِٓ هلاي حٌظؼخْٚ ر١ٓ ١٘جخص  .14

 .حٌّؼخ١٠َ حٌي١ٌٚش ٚحٌّل١ٍش

طٛف١َ أىٌش اٍشخى٠ش هخطش رؼ١ٍّخص حٌَّحؿؼش حٌّظؼٍمش رخلأطٛي حٌَل١ّش، ٚطي٠ٍذ  .15

 .ٚطم١ٕخص حٌظلمك حٌَل١ّشحٌَّحؿؼ١ٓ ػٍٝ أىٚحص 

ىػُ حلأرلخع حٌظطز١م١ش حٌظٟ طَرؾ ر١ٓ حلارظىخٍ حٌّخٌٟ ٚحلإؽخٍ حٌّلخٓزٟ ٌؼّخْ  .16

 .طٛحفك حٌمٛحػي ِغ حٌظميَ حٌظىٌٕٛٛؿٟ
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 ِمتشصبد لأثضبث ِغتمج١ٍخ
ىٍحٓش أػَ اىِخؽ حٌٌوخء حلاططٕخػٟ فٟ لَحٍحص حلاػظَحف ٚحٌم١خّ حٌّلخٓزٟ ػٍٝ  .1

 .ؿٛىس حٌّؼٍِٛخص حٌّخ١ٌش

طل١ًٍ ٍٓٛن حٌّٔظؼ٠َّٓ طـخٖ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌظٟ طظؼّٓ افظخكخص ػٓ أطٛي  .2

 .ٍل١ّش

 .اؽخٍ ِمظَف ٌظم١١ُ ٌٍّوخؽَ حٌّلخٓز١ش حٌٕخطـش ػٓ حٌظؼخًِ ِغ حٌؼّلاص حٌّشفَس .3

 رلغ اِىخ١ٔخص حػظّخى طم١ٕش حٌزٍٛن طش١ٓ فٟ ػ١ٍّخص حٌَّحؿؼش . .4

لزً حٌيٚي ٚطؤػ١َ٘خ ػٍٝ طٛك١ي ىٍحٓش حٌفَٚلخص فٟ طف١َٔ حٌّؼخ١٠َ حٌي١ٌٚش ِٓ  .5

 .حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش

طم١١ُ فؼخ١ٌش حٌّٕخًؽ حٌّلخٓز١ش حٌلخ١ٌش فٟ حٌظؼخًِ ِغ حٌؼمٛى حٌٌو١ش ِٓ ك١غ حٌظٛل١ض  .6

 .ٚحٌم١خّ

حٓظىشخف حٌؼلالش ر١ٓ حٌظٕظ١ُ حٌّلخٓزٟ ٚحلاِظؼخي حٌؼ٠َزٟ فٟ حٌظؼخًِ ِغ حٌؼّلاص  .2

 .حٌَل١ّش

مظَف شخًِ هخص رخلأطٛي حٌَل١ّش ٚحهظزخٍٖ اؽخٍ ِمظَف ٌظظ١ُّ ِؼ١خٍ ِلخٓزٟ ِ .8

 .ػٍٝ كخلاص ىٍح١ٓش ِظؼيىس حٌـ١ٕٔخص
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 لبئّخ اٌّشارغ

 أٚلاً اٌّشارغ اٌؼشث١خ

 .(. ر١خْ طل٠ٌَٞ رشؤْ حٌظؼخًِ فٟ حٌؼّلاص حٌّشفَس2222حٌزٕه حٌَّوِٞ حٌّظَٞ )

 .2222ٌٕٔش  124لخْٔٛ حٌزٕه حٌَّوِٞ ٚحٌـٙخُ حٌّظَفٟ ٍلُ 

 (. طمخ٠ٍَ كٛي حلارظىخٍ حٌّخٌٟ ٚحٌشّٛي حٌَل2222ّٟخرش حٌّخ١ٌش )ح١ٌٙجش حٌؼخِش ٌٍَل
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