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 دساعت حطبُمُت -خىدة اٌخمبسَش اٌّبٌُت 

 إػذاد

 أ.د/ ِسغٓ ػبُذ ػبذاٌغفبس

 أعخبر اٌّسبعبت اٌّبٌُت 

اٌّدخّغ وحُّٕت اٌبُئتوووًُ وٍُت اٌخدبسة ٌخذِت   

خبِؼت إٌّىفُت –وٍُت اٌخدبسة    

 د/ سخب محمد ػّشاْ 

 ِذسط اٌّسبعبت واٌّشاخؼت

خبِؼت ِذَٕت اٌغبداث –وٍُت اٌخدبسة   

 سأُب شفُك غبشَبي/ أ

 ببزث ِبخغخُش ِسبعبت
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 ٍِخص اٌذساعت
أظتتًلتدتتثنذلٕٞنيتترلتىدْتتللتىٍيتدتتٜلتىَظتتًٛلديتتٚلشفّتتِٞلؼتت٘نذلتِتتصٖه سلتىهيتِتترلتلصدتتثيل

تىصقثيًٝلتىَثىٞر،لٗقهلتدصَهزلٍْٖؽٞترلتىهيتِترلديتٚلشظتٌَٞليِتصدٞثُلشتٌلشٌ٘ٝ تٔلديتٚلٍؽصَت ل

تىهيتِرلٍِلتىَظً ِٞٞلتى ثٍيِٞل تٜلتىدْتل،لٗشْ٘دتسلٗفتثبمٌٖلٍتِلٍفثِتدِٞلٍٗتهيتنلٍتثىِٞٞل

هتليٞتترلٍٗتهققٜلتىصمصتتٞرلٗتىًقثختترلٗي ِتتثنلٍّٗتة٘ىِٞل تتٜلقّتتٌلتىف٘مَترلًٍٗتؼ تتٜلتىًقثختترلتى

لتِصدثّر.ل031قطثدثزلٗي ِثنلٍؽَ٘دثزلٍٗهيتنل ًٗعلخ٘تق ل

ٗخثِصمهتًلَّت٘وغلتنّفتهتيلتىمطتٚلتىدّتٞؾ،لشدتِٞلٗؼت٘نلأظتًلوٗلننىترلٍ ْ٘ٝترللدتثنذلٕٞنيترل

تىدْتتتللتىٍيتدتتتٚلتىَظتتتًٙلديتتتٚلؼتتت٘نذلتىصقتتتثيًٝلتىَثىٞتتتر.،لـٞتتتطلخي تتتسلقَٞتتترلتلصدتتتثيل   ل

 ،لٍَتتثلٝتتههلديتتٚلؼتت٘نذلشتت ظًٞل1.10ٕٗتتٚلوتزلٍ ْ٘ٝتترلدْتتهلٍّتتص٘ٙلأقتتولٍتتِل ل 055.586 

َّ٘وغلتنّفهتي.لٗش نُلٕىٓلتىْصٞؽرلٗؼ٘نلدلاقرلش ظًٞليٝؽتثخٜلٍٗ ْت٘ٛلختِٞلدَيٞتثزليدتثنذل

ٍعتتولشطتتً٘ٝلّلتتٌلتىَ يٍ٘تتثزلتىَثىٞتتر،لٗش ٍٝتتٍلتىًقثختترلتىهتليٞتتر،لل–تىٖٞنيتترلتىصتتٜلشدْثٕتتثلتىدْتتلل

صفِّلتىَيف٘فل ٜلؼ٘نذلتىصقثيًٝلتىَثىٞرلتىظثنيذلدْٔ.لٍٗتِلظتٌ،لٗخِٞلتىل–ٗشفِّٞلتىف٘مَرل

شهدٌلٕىٓلتىْصثبػلتىص٘ؼٖثزلتىفنٍ٘ٞرل ٜلتدصَتثنلِٞثِتثزليدتثنذلتىٖٞنيترلمت نتذل ثديترلىصفّتِٞل

لتلأنتنلتىَثىٜلٗتل ظثؾلتىَفثِدٜل ٜلتىدْ٘كلتى ثٍر.

ْللتىٍيتدٜلتىَظًٛ،لٗقهلأٗطسلتىهيتِرلخثِصًَتيلؼٖ٘نليدثنذلتىٖٞنيرلتىَؤِّٞرلنتلولتىد

ٍ لتىصًمٍٞلديٚلشطً٘ٝلّلٌلتىَ يٍ٘ثزلتىَفثِدٞرلٗشفهٝطلتىدْٞرلتىصفصٞرلتىًقَٞر،لىَثلىٖثلٍتِل

 نٗيل ٜلشفِّٞلؼ٘نذلتل ظثؾلتىَثىٜلٗشقثيًٝلتلأنتن.

 ِمذِت اٌذساعت 
شٖه لتىصقثيًٝلتىَثىٞرليىٚلش٘ ًٞلٍ يٍ٘ثزلٍثىٞترلوتزلؼت٘نذلدثىٞترلشمٞتهلتىَّتصعًَِٝل تٜلتشمتثول

تىقًتيتز،لٗش صدًلٍِلإٌٔلتىَظثنيلتىصٜلش صَهلديٖٞثلتلأؽًت لوتزلتى لاقرلخثىدْ٘كلىيفظ٘هل

ديتٚلتىدٞثّتثزلتىَثىٞترلتىلاٌٍترلنشمتثولقتتًتيتشٌٖ،لٗديتٚلتىتًيٌلٍتِلإَٔٞترلشيتللتىصقتتثيًٝلينلأُل

تىلًٗ لتىصٜلـهظسلىي هٝهلٍِلتىدْ٘كل ٜلّٖثٝرلتىقًُلتى شًِٝلأنٛليىٚلتٕصٍتٌلتىعقرل ٜلشيتلل

ىصقثيًٝ،لتلأًٍلتىىٛلأنٛليىٚلشٍتٝهلتىَطثىدثزلخش ُلش٘ ًٞلشقثيًٝلٍثىٞرلشصٌّلخثىؽ٘نذلٗتىدفتطلت

دتتتِلمٞمٞتتترلػتتتدؾلٗشفقٞتتت لٗقٞتتتثَلؼتتت٘نذلتىصقتتتثيًٝلتىَثىٞتتترللدتتتثنذلتىعقتتترلٗتىَظتتتهتقٞرلىتتتهٙل

ل .0101تىَّصعًَِٝل تىمٍّهتيلٌٗٝهتُل،

ىٛلتىقتًتيلنتلتولتىَؤِّتثزلٗش هلؼت٘نذلتىصقتثيًٝلتىَثىٞترلٍتِلتى ٘تٍتولتىفثِتَرل تٜلندتٌلٍصمت

ننتتٌْٖلٍتتِلشقٞتتٌٞلتلأنتنلتىَتتثىٜلخهقتترلٗتشمتتثولقتتًتيتزلتِتتصًتشٞؽٞرل تىَثىٞتترلٗتىَظتتً ٞر،لـٞتتطلشمَ

ٍّتتتصًْٞذ.لٗ تتتٜلفتتتولتىصطتتت٘يتزلتنقصظتتتثنٝرلٗتىصشتتتًٝ ٞرلتىصتتتٜلٝشتتتٖهٕثلتىقطتتتثعلتىَظتتتً ٜل

ِتٖثلتىَظًٛ،لخًٌزلتىفثؼرليىٚليطلاـثزلٕٞنيٞرلنتلولدتهنلٍتِلتىدْت٘كلتى ثٍتر،لٗديتٚليأ

تىدْللتىٍيتدٜلتىَظًٛ،لتىىٛلٝم هلأـهلأقهًلٗإٌٔلتىَؤِّتثزلتىَظتً ٞرلتىصتٜلشّتصٖه لندتٌل

ل .0100تىقطثعلتىٍيتدٜلٗتىًٝمٜل دّٞٚ،ل

ٗقهلشدْٚلتىدْللتىًَمٍٛللطرلىصطتً٘ٝلٗيدتثنذلٕٞنيترلتىقطتثعلتىَظتً ٜلمنتولىَتثلىتٔلٍتِلأظتًل

ىَتثىٜلٗتىَّتثَٕرل تٜلشفقٞت ل  ثهلديٚلندٌلتنقصظثنلتىت٘ؽْٜلٗندتٌلِتدولتىصَْٞترلٗتىشتَ٘هلت

تىصَْٞتترلتنؼصَثدٞتترلٗي تت لٍ تتههلتىَْتت٘لتنقصظتتثنٛ،لٗمثّتتسليدتتثنذلٕٞنيتترلتىدْتت٘كلٕتت٘لتى تتلاغل

تنٍعتتولىيَشتتثمولتىصتتٜلٝ ْتتٚلٍْٖتتثلتىقطتتثعلتىَظتتً ٜلخٖتته لشفّتتِٞلتىِ٘تتثؽرلتىَثىٞتترلٗشَنتتِٞل

صظثنٝرلٗشفّتِٞلتىًَِّٞٝلٍِلتىصفنٌلتىؽٞهل ٜلشًّٞٞلتىدْ٘كلٗشفِّٞلًٍنٗنٝصٖثلتىَثىٞرلٗتنق

تىَتتلانذلتىَثىٞتترلٍتت لٗؼتت٘نلتنّلَتترلتنـصًتٌٝتتر،لٗتىٖتته لتى تتثًلٕتت٘لشنٞٞتت لتىدٞةتترلتىَظتتً ٞرل

  .0108ٗششؽٞ لتقصظثنلتىّ٘قلتىقثبٌلديٚلتىَْث ّرلٗتىصْث ّٞرل يخًتٌٕٞ،ل
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 تٜلشْمٞتتىللطتترلرتتثٍيرللدتتثنذلٕٞنيتترلتىدْتتللل0106ٗقتهلرتتًدسلتىفنٍ٘تترلتىَظتتًٝرلٍْتتىلدتتثًل

طلاـثزلشْلَٞٞرلٍٗثىٞرلٗينتيٝر،لىص ٍٍٝلممثنشٔلتىصش ٞيٞرلٌٗٝثنذلقهيشتٔلتىٍيتدٜ،لشؼَْسلي

ديٚلشقهٌٝللهٍثزلٍثىٞرلدثىٞترلتىؽت٘نذ.لٗششتَوليدتثنذلتىٖٞنيترلدتهذلٍفتثٗي،لٍتِلخْٖٞتثلشفتهٝطل

ّلتتٌلتىَ يٍ٘تتثزلتىَثىٞتتر،لٗشطتتً٘ٝلّلتتٌلتىًقثختترلتىهتليٞتتر،لٗشفّتتِٞلتىف٘مَتترلتىَؤِّتتٞر،لٍَتتثل

يٚلؼ٘نذلتىصقثيًٝلتىَثىٞترلتىظتثنيذلدتِلتىدْتللٍتِلـٞتطلتىشتمث ٞر،لٝممصًعلأُلْٝ نُليٝؽثخثًلد

ل .0100ٗتىهقر،لٗتنشّثقلٍ لتىَ ثًٝٞلتىَفثِدٞرلتىهٗىٞرل دّٞٚ،ل

ٗشصٍتٝتتهلإَٔٞتترلٕتتىتلتىَ٘ػتت٘عل تتٜلػتت٘نلتنشؽثٕتتثزلتىهٗىٞتترلّفتت٘لش ٍٝتتٍلتل ظتتثؾلتىَتتثىٜ،ل

نِتتَٞثل تتٜلتىدْتت٘كلتىصتتٜلشم تتهل ،لIFRSٗشفقٞتت لتنٍصعتتثهلىيَ تتثًٝٞلتىهٗىٞتترلىيصقتتثيًٝلتىَثىٞتترل 

ٍف٘يًتليبّٞٞثًل ٜلتنِصقًتيلتىَثىٜلٗتىْقهٛللأٛلنٗىر.لٍِٗلظٌ،لش شٜلٕىٓلتىهيتِترلىصقتٞنٌلٍتهٙل

 ثديٞرلؼٖ٘نليدثنذلتىٖٞنيترلتىصتٜلشَتسلنتلتولتىدْتللتىٍيتدتٜلتىَظتًٛ،لٗش ظًٕٞتثلديتٚلؼت٘نذل

لتىصقثيًٝلتىَثىٞر.

 / ِشىٍت اٌذساعت1
تىَظتًٛلم ـتهلتىدْت٘كلتىَصمظظترل تٜلشَ٘ٝتولتىْشتثؽلتىٍيتدتٜ،لأـتهلٝ صدًلتىدْللتىٍيتدٜل

أمدتتًلتىدْتت٘كلتى ثٍيتترل تتٜلتىّتت٘قلتىَفيٞتترلوتزلتلِتتٖثًلتىندٞتتًل تتٜلشفقٞتت لتلإٔتتهت لتىصَْ٘ٝتترل

ٗشفقٞ لتىصَْٞرلتىًٝمٞرلٗتىٍيتدٞتر،لىتىىللمتثُلْٝد تٜلػتًٗيذلتلِتًتعلخثلألتىلخنث ترلٍلتثًٕل

رلتىصفصٞرلىٖتىتلتىدْتللتى ًٝت لٗتىتىٛلمتثُلٝ تثّٜل  يٞتًثلٍتِلتىصنْ٘ى٘ؼٞثلتىفهٝعر،لٗتىْٖ٘علخثىدْٞ

تىصٖثىللٗتىص لًلدِلٍلاـقرلّلًٞذلٍِلتىدْ٘كلتلألًٙ.لٍِٗلللاهلتىَقثخلازلتىشمظتٞرلتىصتٜل

لقثٍسلخٖثلتىدثـعرلٍ لٍّة٘ىٜلتلنتيذلتى يٞثلشدِٞلتٟشٜ:

ٍيٞتثيلل6خْفت٘للش ًعلتىدْلليىٚلمعًٞلٍِلتىَشثمولٗدثّٚلٍِل ؽ٘ذللّثبًلٍصًتمَرلشقهي-  

ؼْٞتترلٗتىصتتٜلشًؼتت لخظتتمرلأِثِتتٞرليىتتٚلأِتتي٘جلتلنتيذلٗتىتتىٛلمتتثُلٝتتؤنٙليىتتٚلتىصؼتتثيجل

ٗتىصمنل،لخثلػث رليىٚلدهًلتىقهيذلديٚلشطدٞ لِتَثزلٗتـتهذل تٜلتشمتثولتىقتًتيلـٞتطلمتثُل

لٝ٘ؼهلظلاظرلٍؽثىُلينتيتز.

تلى تهًلش٘ؼتهلٍ ثّتثذلرتهٝهذل تٜلشقتهٌٝلتىمتهٍثزلخثىظت٘يذلتىلابقترلتىًَػتٞرلىي  -   ًً َتلان،لّلت

ٗؼتت٘نلرتتدنثزليختتؾلختتِٞلتىمتتًٗعلٗخ ؼتتٖث،لٗػتت  لتىدْٞتترلتىصفصٞتتر،لٗٗؼتت٘نلّلتتٌلقهَٝتترل

ٗشنْ٘ى٘ؼٞثلشفصتثغليىتٚلشفتهٝطلـصتٚلٝتؤنٙلدَيتٔلخثـصًت ٞترلٗٝؼتٞ لٍتِللهٍثشتٔلتىمثديترل

لدْهلتىملاؾلٗتىٍَتيع.

تيلٍيٞتُ٘لؼْٞترلٍظتًٛلىتٌلشنتِلشتهل011َٝصيللتىدْللٍؽَ٘درلٍتِلتلأطت٘هلشديتولـت٘تىٜل - 

خنمتتثنذلٗـً ٞتتر،لمتتىىللىتتٌلٝنتتِلتىدْتتللَٝتتثيَلق٘تدتتهلتىَمتتثؽًلٗتىف٘مَتترلٗ قتًتثلى طتت٘هل

لتىَ صَهذلـثىٞثً،لخولمثُلٝهتيلم٘ـهذلشْمٞىٝرلشثخ رلىٌ٘تيذلتىٍيتدرلتىَظًٝر.

ٍيٞتثيلؼْٞترلٍظتًٛ،لٕٗتٜلشَعتولأمعتًلل4ْٕثكلًٍٞتضلمدًٞلٍِلتىهُٝ٘لتىَص عًذلشديولّفت٘ - 

لٞرلتىصٜلشفصثغليىٚلدلاغلؼىيٛلٗـثٌِ.%لٍِلتىَفملرلتنبصَث00ٍِّل

ٝفصتتثغلتىدْتتلليىتتٚلش ٞٞتتًلتىظتت٘يذلتىىْٕٞتترلدْتتهلتىَتت٘تؽِلخ ّتتٔلٍصمظتتضل تتٜلتىقتتًٗعل - 

تىٍيتدٞرل قؾ،لىتىىللمثّتسلتىفثؼترليىتٚلٗػت لتِتصًتشٞؽٞرلشقتهٌٝللتهٍثزلٍْٗصؽتثزلؼهٝتهذل

لٗشطً٘ٝلتىَْصؽثزلتىقثبَر.

ٗمٞمٞرلشفِّٞلتىدٞةرلتىهتليٞر،لٍَثلٝقيتولٍتِلٝفصثغلتىدْلليىٚلي  لٍْلٍ٘رلتىًقثخرلتىهتليٞرل - 

لتنلصًتقثزلٗشٍٝهلٍِلتىص٘ت  لٗ قثًلىق٘تدهلتىًقثخرلٗتىف٘مَرل

ٗديٚلتىًيٌلٍِلتىؽٖ٘نلتىندًٞذلتىصٜلخىىصٖثلتىهٗىرلتىَظًٝرللدثنذلٕٞنيترلتىدْتللتىٍيتدتٜ،لنل

رلتىصٜلٝظتهيٕثلشٍتهلْٕثكلشّث نزلـ٘هلٍهٙلتّ نثَلٕىٓلتىؽٖ٘نلديٚلؼ٘نذلتىصقثيًٝلتىَثىٞ
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تىدْل،للثطرل ٜلفتولتىصفتهٝثزلتىصتٜلٝ٘تؼٖٖتثلتىقطتثعلتىَظتً ٜلٍتِلـٞتطلتنٍصعتثهلىَ تثًٝٞل

خَتثلشصؼتَْٔلل–تىشمث ٞرلٗتل ظثؾلتىَثىٜ.لٗشصَعولتىَشنيرلتىدفعٞرل ٜلأُلدَيٞرليدتثنذلتىٖٞنيترل

ٞترلأمعتًلٝممصًعلأُلشؤنٛليىٚلشقثيًٝلٍثىل–ٍِلشفِّٞل ٜلّلٌلتىَ يٍ٘ثزلٗتىًقثخرلٗتىف٘مَرل

ؼ٘نذ،لينلأُلتى٘تقت لتى َيتٜلقتهلٝشتًٞليىتٚلشمتثٗزل تٜلتىْصتثبػلتىَفققتر،لٕٗت٘لٍتثلٝعٞتًلتىصّتث هل

ـ٘هلٍهٙلش ظًٞليدثنذلٕٞنيترلتىدْتللتىٍيتدتٜلتىَظتًٛلديتٚلؼت٘نذلتىصقتثيًٝلتىَثىٞترلتىظتثنيذل

لدْٔ.لْٗٝهيغلشفسلٕىتلتىصّث هلتىًبُٞلدهنلٍِلتىصّث نزلتىمًدٞر،لٕٗٚ:

لذلتىٖٞنيرلتىصٜلشٌلشْمٞىٕثلنتلولتىدْل؟.ٍثلٕٜلأخ ثنليدثن

لٍثلتىَ ثًٝٞلتىصٜلَٝنِلٍِلللاىٖثلقٞثَلؼ٘نذلتىصقثيًٝلتىَثىٞر؟.

 ٕولِثَٕسلؼٖ٘نليدثنذلتىٖٞنيرل ٜلشفِّٞلؼ٘نذلتىصقثيًٝلتىَثىٞرل ٚلتىدْللتىٍيتدٚ؟.

 / أهذاف اٌذساعت2
تىَتثىٜلىيدْتللتىٍيتدتٜلخٞثُلؼ٘تّحلٍَٗثيِثزلتدثنذلتىٖٞنيرلىصطً٘ٝلتلأنتنلتىَثىٜلٗيٞتًل

لتىَظًٛ.

لشفهٝهلأخ ثنلؼ٘نذلتىصقثيًٝلتىَثىٞرلخثىدْللتىٍيتدٜلتىَظًٛ.

لتلصدثيلأظًلتدثنذلٕٞنيرلتىدْللتىٍيتدٜلتىَظًٛلديٚلشفِّٞلؼ٘نذلتىصقثيًٝلتىَثىٞر.

 / أهُّت اٌذساعت 3
ثىٜلٗؼ٘نذلشصدي٘يلإَٔٞرلتىهيتِرل ٜلٍفثٗىرلتىنش لدِلٍّثَٕرلتدثنذلتىٖٞنيرلديٚلتننتنلتىَ

تىصقتتثيًٝلتىَثىٞتترللثطتترلٍتت لشٍتٝتتهلتنٕصَتتثًلّفتت٘لخْتتثنلٍْلٍ٘تترلتىنصًّٗٞتترلشنْ٘ى٘ؼٞتترلخْنٞتترل

شّصطٞ لشفقٞ لنٗيل  ثهل َٞثلٝص ي لخثىَ تثٍلازلتىَظتً ٞرلّٗلتٌلٗلتهٍثزلتىته  لىَتثلىتٔلٍتِل

لأظًل  ثهلديٚلندٌلتنقصظثنلتىقٍٜ٘لٗشفقٞت لتىصَْٞترلتىَّتصهتٍرلَٗٝنتِلشْتثٗهلإَٔٞترلتىهيتِتر

لمَثلٝيٜ:

 الأهُّت اٌؼٍُّت 3/2

شّتت ٚلتىهيتِتترليىتتٚلٍ ثىؽتترلتىتتْقضلتىّْتتدٜل تتٜلتىهيتِتتثزلتلأمثنَٝٞتترلتىصتتٜلشْثٗىتتسل -

تى لاقتترلختتِٞلدَيٞتتثزليدتتثنذلتىٖٞنيتترلتىَؤِّتتٞرلٗؼتت٘نذلتىصقتتثيًٝلتىَثىٞتتر،لٗلثطتترل تتٜل

لِٞثقلتىدْ٘كلتىفنٍ٘ٞرلتىَظًٝر.

تىٖٞنيترلديتٚلؼت٘نذلتىصقتثيًٝلتىَثىٞتر،لخَتثلشقهًلتىهيتِرليؽثيًتلشفيٞيٞثًلىقٞثَلش ظًٞليدثنذل -

لٝ ٌٍلٍِل ٌٖلٍفهنتزلؼ٘نذلتىَ يٍ٘ثزلتىَثىٞرل ٜلتىَؤِّثزلتىَظً ٞر.

شّيؾلتىهيتِرلتىؼت٘نلديتٚلشمثدتولدَيٞتثزليدتثنذلتىٖٞنيترل مَص ٞتًلينتيٛ لٍت لؼت٘نذل -

تىصقتتثيًٝلتىَثىٞتترل مَص ٞتتًلٍفثِتتدٜ ،لٕٗتت٘لٍتتثلّٝتتٌٖل تتٜلش ٍٝتتٍلتىصنثٍتتولختتِٞل تتًٗعل

لتىَمصيمرل ٜلتىصفيٞولتى يَٜ.لتىَفثِدر

 الأهُّت اٌؼٍُّت 3/1

شّثدهلّصثبػلتىهيتِرل ٜلقٞثَلٍهٙلّؽثؾللطرليدثنذلتىٖٞنيرلتىفنٍ٘ٞر،لٗشفهٝهلأٗؼٔل -

لتىق٘ذلٗتىقظ٘يل ٜلشطدٞقٖثلٍِلٍْل٘يلشفِّٞلؼ٘نذلتىصقثيًٝلتىَثىٞر.

ىؽٖتثٌلَٝنِلأُلشٌّٖلّصثبػلٗش٘طتٞثزلتىهيتِترل تٜلش ٍٝتٍلقتهيذلتىدْتللتىًَمتٍٛل،لٗت -

تىًَمتتٍٛلىيَفثِتتدثز،لٗٗـتتهتزلتىًقثختترلتىهتليٞتترل تتٜلتىدْتت٘ك،لديتتٚلٍصثخ تترل  ثىٞتترل

ليطلاـثزلتىف٘مَرلٗتىٖٞنيرلتىَؤِّٞر.

ثلىٌ٘تيذلتىَثىٞرلٗتىدْللتىًَمٍٛل تٜلشقٞتٌٞلأظتًلِٞثِتثزل - ًَ ش هلّصثبػلتىهيتِرلًٍؼ ثًلٍٖ

 يدثنذلٕٞنيرلتىدْ٘كلتى ثٍرلديٚلممثنذلتىْلثًلتىَثىٜلتىَظًٛ.

ل
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 فشوض اٌذساعت/ 4
ىلإؼثخرلديٚلأِةيرلتىهيتِرلٗشفقٞت لإٔتهت ٖث،لتدصَتهزلتىدثـعترلديتٚلتلصدتثيلتىمتًعلتىًبّٞتٚل

لتٟشٚ:

 تتًعلتىهيتِتتر:لونلٝ٘ؼتتهلأظتتًللدتتثنذلٕٞنيتترلتىدْتتللتىٍيتدتتٚلتىَظتتًٙلديتتٚلشفّتتِٞلؼتت٘نذل

لتىصقثيًٝلتىَثىٞرل ٚلتىدْللتىٍيتدٚلتىَظًٙو

مطتتٜلتىدّتتٞؾلٗوىتتللنلصدتتثيلٍتتهٙلقتتهيذلتىَص ٞتتًلٗقتتهلتِتتصمهٍسلتىدثـعتترلأِتتي٘جلتنّفتتهتيلتى

تىَّصقولديٚلتىص ظًٞلديٚلتىَص ًٞلتىصثخ ،لّٗٝصمهًلٕىتلتلأِي٘جلخٖه لتىفظت٘هلديتٚلٍ ثٍتول

تىصفهٝتتهلتىتتىٛلٝقتتُٞلّّتتدرلتنلتتصلا لىيَص ٞتتًلتىصتتثخ لتىتتىٛلٝتتصٌلشمّتتًٞٓلخ٘تِتتطرلتىَص ٞتتًتزل

ٞؿ،لٗميَتثلٌتنزلقَٞترلٍ ثٍتولتىَّصقير،لٗشصًتٗؾلقَٞرلٍ ثٍتولتىصفهٝتهلختِٞلطتمً،لٗتـتهلطتف

تىصفهٝتتتهلٌتنزلقتتت٘ذلتى لاقتتترلتنيشدثؽٞتتترلختتتِٞلتىَص ٞتتتًلتىصتتتثخ لٗتىَص ٞتتتًتزلتىَّتتتصقيرلٗتى نتتتُل

لطفٞؿ.

ِٗ٘ لشقصظًلتىهيتِرلديٚلتىدْللتىٍيتدٜلتىَظًٛلٗ ًٗدتٔلٗخْت٘كلتىقتًٙلتىصثخ ترلىتٔل تٜل

ٗشطتتً٘ٝٓلٗشتتهدٌٞلتىقثدتتهذليؽتثيلتىتتهدٌلتىندٞتتًلتىتتىٛلٝقهٍتتٔلتىدْتتللتىًَمتٍٛلىتتٔلٗيدتتثنذلٕٞنيصتتٔل

تىًأِتَثىٞرلىتٔلىنتٜلٝصَثرتٚلٍت للطتؾلتىَْت٘لٗش لتٌٞلقهيشتٔلتىصْث ّتٞرلَٗٝتثيَلِٞثِتثشٔلٗ قتًتثل

لىق٘تدهلتىف٘مَرلٗتنتيذلتىَمثؽًلتىَظً ٞر.

 / اٌذساعبث اٌغببمت راث اٌصٍت5

يدتتثنذليدتتثنذلتىٖٞنيتترلددتتًل تنّتتهٍثغلٗتنِتتصف٘تو للBoos et al. (2024)شْثٗىتتسلنيتِتترل

ٞيرلٍدهننذللأٌٍثزلتىدْت٘كل تٜلِّ٘ٝتًت،لٗقتهلتدصَتهزلتىهيتِترلديتٚلشفيٞتولخٞثّتثزل نشٞترلمِ٘

يـظتتتتتثبٞرلىيدْتتتتت٘كلتىّّ٘ٝتتتتتًٝر،لرتتتتتَيسلشتتتتت ظًٞلٍتتتتتهتلولٍص تتتتتهنذلديتتتتتٚللتتتتتًٗغلتىدْتتتتت٘كل

  شتتو/تّهٍثغ/يدثنذلشتتًلٞض ،لٗقتتهلش٘طتتيسلتىْصتتثبػليىتتٚلأُلتنّتتهٍثؼثزلش َتتولم ىٞتترل  ثىتترل

نّتتِلتىنمتتث نذلٍتتِللتتلاهلندتتٌليأَلتىَتتثهلٗتلنتيذ،لٗقتتهلأٗطتتسلىصؽْتتحلتىمشتتولتىدْنتتٜ،لٗشف

نّتتْرل تىهيتِتترلخصشتتؽٞ لدَيٞتتثزلتنّتتهٍثغلتىَدْٞتترلديتتٚلشق٘ٝتترليأَلتىَتتثهلٗشِ٘تتٞ لتلنتيذلتىَف

لىيفهلٍِلتنّٖٞثيتزلتىَظً ٞر.

قٞثَلأظتًليدتثنذلٕٞنيترليأَلتىَتثهلديتٚلؼت٘نذللOkonkwo et al (2023)تِصٖه سلنيتِرل

،لٗقتتتهلتدصَتتتهزل0105‑0115يًٝلىيدْتتت٘كلتىْٞؽًٞٝتتترل تتتٜلتىمصتتتًذلتلأنتنلتىَتتتثىٜلٗؼتتت٘نذلتىصقتتتث

خْت٘ك لٗتِتصمهٍسلّّتحلتى ثبتهلديتٚلتلأطت٘هلٗتى ثبتهلديتٚلل01تىهيتِترلديتٚلشفيٞتولخٞثّتثزل

ـق٘قلتىَينٞرلّّٗدرلتىقًٗعلتىَص عًذ،لٗقهلش٘طتيسلّصتثبػلتىهيتِترليىتٚلٌٝتثنذلٍيف٘فترل تٜل

ىَينٞرلخ هلتىٖٞنير،لخثلػث رليىٚلشفّتِلٍ ههلتى ثبهلديٚلتلأط٘هلٍٗ ههلتى ثبهلديٚلـق٘قلت

ؼتت٘نذلتلأطتت٘هل تّممتتثعلتىقتتًٗعلتىَص عتتًذ ،لٗأُلٍّتتص٘ٙلتىنمتتثنذل ّّتتدرلتىصنتتثىٞ لٍقثختتول

ت،لٗقتتهلأٗطتتسلتىهيتِتترلخص ٍٝتتٍلتىٖٞنيتترلتىَثىٞتترلٝفصتتثغليىتتٚلشنثٍتتولٍتت ل ًً تىتتهلو لىتتٌلٝصتت ظًلمعٞتت

ليٚلتىْصثبػلقظًٞذلتلأؼو.تِصًتشٞؽٞثزلؽ٘ٝيرلتلأٍهلىصفِّٞلتىنمثنذ،لٗتىصًمٍٞلىُٞل قؾلد

 لتى لاقرلِٝل  ثىٞرلىؽتثُلتىًَتؼ ترلٗؼت٘نذلتىصقتثيًٝلتىَثىٞترل0100شْثٗىسلنيتِرلتىش ًتٗٙل 

 ٜلتىدْ٘كلتىّ ٘نٝر،لٗنٗيلؼ٘نذلتىًَتؼ رلمِ٘ٞؾ،لٗتدصَهزلٍْٖؽٞرلتىهيتِترلديتٚلتىَتْٖػل

ىؽتثُلتىًَتؼ ترللتى٘طمٚلتىصفيٞيٚلٍِلللاهلنيتِرلٍٞهتّٞرلٍ لتِصدثّرلتِتصٖه سلتى تثٍيِٞل تٜ

ختتثىدْ٘كلتىّتت ٘نٝر،لٗتِتتصمهٍسلشفيٞتتولتنّفتتهتيلىيصتتهقٞ ل تتٜلأظتتًلتىَص ٞتتًتز،لٗقتتهلش٘طتتيسل

تىْصثبػليىٚلأُل  ثىٞرلتىيؽثُلشؤظًليٝؽثخٞثلًديٚلؼ٘نذلتىصقتثيًٝ،لٗؼت٘نذلتىًَتؼ ترلش َتولم ثٍتول

نلِٗتتثؽرلقتت٘ٛ،لٗقتتهلأٗطتتسلتىهيتِتترلختتهدٌلتِتتصقلاىٞرلىؽتتثُلتىًَتؼ تتر،لٗتلِتتًتعل تتٜلتدصَتتث

لٍ ثًٝٞلٍَٗثيِثزلٍ٘ـهذلىصفِّٞلؼ٘نذلتىصقثيًٝ.
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 لشقٞتتٌٞلنٗيلينتيذلتىًَتؼ تترلتىهتليٞتترل تتٜلي تت ل0100تِتتصٖه سلنيتِتترلؼتتثجلولٗ لتتًُٗل 

،لٗقهلتدصَهزلٍْٖؽٞترلتىهيتِترل0100يىٚلل0100ؼ٘نذلتىصقثيًٝلتىَثىٞرلللاهلتىمصًذلٍِلدثًل

 ةتتثزل ٍتتًتؼ ِٞلنتليٞتتِٞ،لل3ٍ٘فمتتثلًٍتتِلل051ديتتٚلشظتتٌَٞلقثبَتترلتِصقظتتثنلٌٗٗدتتسلديتتٚل

تِتصدٞثّثلًخثِتصمهتًلأِتثىٞحلٗطتمٞرلٗشفيٞتولل054ٍفييِٞ،لٗٗـهتزلتِصعَثيلخْنٞر ،لشتٌلشفيٞتول

يـظثبٜ،لٗقهلش٘طيسلتىْصثبػليىٚلٗؼت٘نلأظتًليٝؽتثخٜلٍٗيفت٘فللنتيذلتىًَتؼ ترلتىهتليٞترل تٜل

نتيتز،لٗشطتً٘ٝلش ٍٍٝلؼ٘نذلتىصقثيًٝلتىَثىٞر،لٗقهلأٗطتسلتىهيتِترلخص ٍٝتٍلتِتصقلاىٞرلٕتىٓلتل

للدًتزلأ ًتنٕث،لٌٗٝثنذلنٗيٕثلتىًقثخٜل ٜلشفِّٞلدَيٞرليدهتنلتىق٘تبٌلتىَثىٞر.

تىٚلخٞثُلأظًليدثنذلتىٖٞنيرلتىَثىٞرلديٚلتىَثىٞرلتى ثٍرلٗأنتنللDuong ل2020تِصٖه لنيتِرل 

نذل،لٗقهلأفًٖزلتىْصثبػلأُليدتث0105يىٚلل0115تىدْ٘كلتىصؽثيٝرل ٜل ٞصْثًلللاهلتىمصًذلٍِلل

أنزلخثىم وليىتٚلشتهٕ٘يلتلأنتنلل0105ل-لل0106ٗلل0105لل-ل0100تىٖٞنيرلتىَثىٞرل ٜلتىمصًذل

تىَثىٜ،لٗخثىصثىٚل إُلشقٌٞٞلتلأنتنلتىَتثىٜلخ تهليدتثنذلٕٞنيترلتىدْت٘كلتىصؽثيٝترل تٜل ٞصْتثًلٝؽتحلأُل

ّٝتتتصْهلديتتتٚلخٞثّتتتثزلأؽتتت٘هل تتتٜلتى٘قتتتسلّمّتتتٔ،لٍٗتتتِلتىؼتتتًٗيٛل فتتتضلتنلصلا تتتثزلختتتِٞل

لظً ٞرلتىَمصيمرلنِصملاصلتِصْصثؼثزلنقٞقر.تىَؽَ٘دثزلتىَ

شقٌٞٞلش ظًٞليدثنذلتىٖٞنيترلتىَؤِّتٞرل لثطترلشندٞتًللOkoye et al (2020)تِصٖه سلنيتِرلل

يأَلتىَثهلدَيٞثزلتىهٍػ لديٚلتلأنتنلتىَثىٜلىيدْ٘كلتىصؽثيٝر،لٗتدصَهزلتىهيتِرلديٚلشفيٞول

ٗتِتتصمهًلتىهيتِتترلَّتت٘وغلٍتتْٖػل ل0106‑0886خْتت٘كلّٞؽًٞٝتترلىيمصتتًذلل5خٞثّتتثزلٍ٘ظقتترلٍتتِل

 لٗشقْٞتتثزلتنّفتتهتيلىصفيٞتتولتلأنتنلقدتتولٗخ تتهلتىٖٞنيتتر،لٗقتتهلش٘طتتيسلGMMتى تتًٍٗلتى ثٍتترل 

تىْصتتثبػليىتتٚلتّممتتثعلٗتػتتؿل تتٜلتىًخفٞتترل ٍ تتههلتى ثبتتهلديتتٚلتلأطتت٘هلٗتى ثبتتهلديتتٚلـقتت٘قل

 ًٞذ،لمَتثلأُلتىَينٞر لىهٙلتىدْ٘كلتىندًٞذلخ هلتىٖٞنير،لٗ ٜلتىَقثختولتيشم تسلىتهٙلتىدْت٘كلتىظت

َّ٘لتلأط٘هلٗتى٘نتب لتيشدؾلخٍٝثنذلتلأنتن،لىنْٔلىٌلٝنِلٍؤرًتلًق٘ٝثًل ٜل صًذلقدولتىٖٞنير،لٗقتهل

أٗطسلتىهيتِرلخؼًٗيذلش٘ؼٞٔلندٌلتىٖٞنيترلتىندٞتًذلّفت٘لش ٍٝتٍلممتثنذليأَلتىَتثه،للثطترل

لن. ٜلتىدْ٘كلتىندًٙ،لٗتىمظولخِٞلّشثؽثزلتنّهٍثغلٗيأَلتىَثهلىصفِّٞلّصثبػلتلأنت

 لأظتتًلتِتتصقلاىٞرلٗلدتتًذلٗـؽتتٌلىؽتتثُلتىًَتؼ تترلديتتٚلٍّتتص٘ٙل0105 فظتتسلنيتِتترلخمٞتتسل 

،لٗتدصَتهزلتىهيتِترلديتٚلتىَتْٖػل0105تل ظثؾلتنلصٞثيٛل ٜلتىدْ٘كلللاهلرتًٖلنّٝتَدًل

خْتتهتً ،لٗشتتٌلل68تى٘طتتمٚلتىصفيٞيتتٚلخثِتتصمهتًلتِتتصدثّرلٍ٘ؼٖتترللأِتتٌٖلشَعتتولأّشتتطرلتل ظتتثؾل 

خْنتتثلًٍهيؼتتر،لشتتٌلشفيٞتتولتىدٞثّتتثزلخَْتتثوغلل03تى تتثٍيِٞل تتٜللرمظتتثلًٍتتِل061شٌ٘ٝ ٖتتثلديتتٚل

تنّفهتيلتىي٘ؼّصٜ،لٗقتهلش٘طتيسلتىْصتثبػليىتٚلتِتصقلاىٞرلىؽْترلتىًَتؼ تر،لٗلدًشٖتث،لٗـؽَٖتثل

مثّسلىٖثلش ظًٞليٝؽتثخٜلوٗلننىترلديتٚلتل ظتثؾلتنلصٞتثيٛ،لٗأطتسلتىهيتِترلخص ٍٝتٍلقتهيتزل

رلخٖتث،لٗششتًٝ لػتدؾلتل ظتثؾلىيت٘تبؿلٕٞةترلىؽثُلتىًَتؼ ر،لشطتً٘ٝلّلتٌلتىَ يٍ٘تثزلتىمثطت

لِ٘قلتىَثه.

 لقٞثَلأظًلشطدٞ ل ىٞثزلتىف٘مَترلتىدْنٞترلديتٚلؼت٘نذلتىصقتثيًٝل0105تِصٖه سلنيتِرلليٞمرل 

،لٗقتتهلتدصَتتهزلتىهيتِتترلديتتٚلتىَتتْٖػل0105تىَثىٞتترلٗتل ظتتثؾلدتتِلٍمثؽًٕتتثللتتلاهلدتتثًل

خْت٘كلل3 تٜلٍؽتثهلتنبصَتثُلىتهٙلٍ٘فمتثلًل001تى٘طتمٚلتىصفيٞيتٚلخثِتصمهتًلتِتصدثّرلتِتصٖه سل

،لٗقتتهلش٘طتتيسلSPSSتىقتتثًٕذ ،لٗشتتٌلشفيٞتتولتىدٞثّتتثزلخثِتتصمهتًلخًّتتثٍػلل–ٍظتتًلل– تلإٔيتتٜل

ّصثبػلتىهيتِرليىٚلأُلشطدٞت لتىف٘مَترلأنٙليىتٚلشفّتِٞلؼت٘نذلتىصقتثيًٝلتىَثىٞترلٌٗٝتثنذلرتمث ٞرل

ً ت لتىت٘دٜلتل ظثؾلدتِلتىَمتثؽً،لٍت لش ٍٝتٍلٍ٘ظ٘قٞترلتىَ يٍ٘تثز،لٗقتهلأٗطتسلتىهيتِترلخ

خف٘مَرلتىدْ٘ك،ليّشثنلىؽثُلٍصمظظرلًٍتقدر،لٗشْلٌٞلنٗيتزلىي ثٍيِٞ،ل ؼلاًلدتِليرتًت ل

لتىدْللتىًَمٍٛلديٚلشطدٞ لٍدثنئلتىف٘مَر.
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شفيٞتتولشفيٞتتولأظتتًلظتتلاضلأّتت٘تعلٍتتِليدتتثنذلتىٖٞنيتترللTran et al (2014)تِتتصٖه سلنيتِتترل

تىمٞصْثٍٞر،لٗقتهلتدصَتهزلتىهيتِترل تنّهٍثغ،لتىصهلولتىفنٍٜ٘،لتىمظمظر لديٚلأنتنلتىدْ٘كل

 ،لٗشفيٞولٍقثيُلختِٞلتىدْت٘كلتىصتٜللؼت سل0115ديٚلخٞثّثزل صًذلٍثلخ هلتلأٌٍرل قدولٗخ هل

ىيٖٞنيرلِٗٞثِثزلٍمصيمر،لٗقهلش٘طيسلتىْصثبػليىٚلأُللللتىدْ٘كلتىصٜلتّهٍؽسلرٖهزلتّممثػًثل

تىدْتت٘كلتىََي٘متترلىيهٗىتترلٍؤقصتًتثل تتٜلتلأنتنلخّتتدحلشفَتتولتىصٍتٍتتثزلتىدْتت٘كلتىظتت ًٞذ،لمَتتثلأُل

شفّتتتْسلخ تتتهلتىمظمظتتتر،لٗشصطيتتتحلتىتتتهٍػليدتتتثنتزلٕٞنيتتترلنقٞقتتترلىتتتهدٌلتنّتتتهٍثغ،لٗيختتتؾل

لتىمظمظرلخصفِّٞلؼ٘نذلتلنتيذلىصق٘ٝرلتلأنتن.

ل– لشقٞتتٌٞلأظتتًلدَيٞصتتٜلنٍتتػل خْتتللٍظتتًلتىتتهٗىٜلٍتت لتلإٔيتتٜل0118تِتتصٖه سلنيتِتترليترتتهل 

ديتٚلتلأنتنلتىَتثىٜلٗتىَفثِتدٜلىيدْت٘ك،لُِ٘ٝ،لٗخْللتى قثيٛلتىَظًٛلٍ لتىْلٞتًلتى ًختٜ ل

ٗتدصَتتهزلٍْٖؽٞتترلتىهيتِتترلديتتٚلٍقثيّتترلتىَؤرتتًتزلتىًبّٞتتٞرل ٍ تتههلتى ثبتتهلديتتٚلتلأطتت٘ه،ل

تى ثبهلديٚلـق٘قلتىَينٞر،لّّدرلتىْمقثزليىٚلتىهلو،لّّٗدرلتىتهُٝ٘لتىَص عتًذ لقدتولٗخ تهلتىتهٍػل

يىتٚلشفّتِلٍ صتههل تتٜلل،لٗقتتهلش٘طتيسلتىْصتثبػ0118يىتٚللدتثًلل0111لتلاهلتىمصتًذلٍتِلدتثًل

ممثنذلتىصنيمر،لٗأنتنليخفٜلأ ؼول ٜلتىَظً لتىَْهٍػ،لٍ لخ غلتىص لًٞل تٜلنٍتػلتلأّلَترل

تىَفثِدٞرلٗتىصقثيًٝ،لٗأٗطسلتىهيتِرلجلػًٗيذلٍ٘تنٍترلّلتٌلتىصقتثيًٝلتىَثىٞترلخ تهلتىتهٍػ،ل

لٗش ٍٍٝلتىصنثٍولتىصقْٜلٗتىَفثِدٜلخِٞلتىَظثي لتىَ ْٞر.

 لشؽًخرليدثنذلٕٞنيرلتىقطثعلتىَظً ٜلتىَظتًٛلختثىص٘تٌٛل0115 لتِصٖه سلنيتِرلددهلتىدً

ٍ لشؽثيجلنٗىٞر،لٗشفهٝهلأنٗتزلي  لتىصْث ّٞرلٗممثنذلتل ظثؾ،لٗتدصَتهزلٍْٖؽٞترلتىهيتِترل

ديتٚلشفيٞتتولٗظتثبقٜلشتتثيٝمٜ لنيتِتترلتىّٞثِتثزلٗتلطتتلاـثزلتىَظتتً ٞرلٍْتىلتىصّتت ْٞثزلٍتت ل

نقصظتتثنٝرلتىنيٞنتترلٗتىقطثدٞتتر،لٗقتتهلش٘طتتيسلٍقثيّتترلشًتمَٞتتر،لٍهدٍ٘تترلخصفيٞتتولتىَؤرتتًتزلت

نّتْسلممتثنذلتىقطتثعلٗأنزلىَْت٘لتى٘نتبت لٗتىقتًٗع،لىنْٖتثل تىْصثبػليىتٚلأُلتىٖٞنيترلتىدْنٞترلقتهلـ

فيسلنُٗلممثٝرل ٜلٍ٘تنٍرلشقثيًٝلتىؽ٘نذلٗتىنمثٝرلتل ظثـٞرلتىًقَٞر،لٗقهلأٗطتسلتىهيتِترل

ىًَمتتتٍٛ،لٗشطدٞتتت لّلتتتٌليقثخٞتتترلخصِ٘تتتٞ لتِتتتصمهتًلتىف٘مَتتترلتىَظتتتً ٞر،لش ٍٝتتتٍلتلرتتتًت لت

لٗشنْ٘ى٘ؼٞرلىصفِّٞلؼ٘نذلتىصقثيًٝلتىدْنٞر.

أظًليدثنذلتىٖٞنيرلتىَثىٞرل تىتهُٝ٘للDziobek and Pazarbasioglu (1997)شْثٗىسلنيتِرل

ٗيأَلتىَثهلٗتلأط٘ه لديٚلممثنذلِٗلاٍرلتىدْ٘كلخ هلتلأٌٍثزلتىَثىٞتر،لتدصَتثنتلًديتٚلشفيٞتول

ىيدْت٘كلٍتتِلدْٞتترلنٗهلٍص تتهنذل تتٜلتىعَثّْٞٞتتثزلٗتىصّتت ْٞٞثز لٗخثِتتصمهتًلشفيٞتتولتىّْتتحلتىَثىٞتترل

ٚلتىم٘تبتتتته،لّّٗتتتتدرل تى ثبتتتتهلديتتتتٚلتلأطتتتت٘ه،لتى ثبتتتتهلديتتتتٚلـقتتتت٘قلتىَينٞتتتتر،لٕتتتتثٍرلطتتتتث 

تىهُٝ٘/تلأط٘ه ،لخثلػث رليىتٚلَّت٘وغلتّفتهتيلتىًَخ تثزلتىظت ًٙلتى ثنٝترلش٘طتيسلتىْصتثبػل

نِّلٍيف٘فل ٜلتىًخفٞرلٗتىنمثنذلخ هلتىٖٞنير،لٗتّممثعل ٜلتىقًٗعلتىَص عًذلٗتيشمثعل يىٚلشف

ثٌٕل تتٜلتىَتلانذلتىَثىٞتر،لٗقتهلأٗطتسلتىهيتِترلندتٌلتىٖٞنيترلتىشتثٍيرلى طت٘هلٗتىتهُٝ٘لخَتثلّٝت

لش ٍٍٝلتِصقًتيلٗممثنذلتلأنتن.

 اٌخؼٍُك ػًٍ اٌذساعبث اٌغببمت 5/2

أفًٖزلتى هٝهلٍِلتىهيتِثزلتىّتثخقرلتيشدثؽًتثلٗظٞقتًثلختِٞليدتثنذلتىٖٞنيترلتىدْنٞترلٗشفّتِٞلتلأنتنل

تىَثىٜ،لٍَتثلٝتْ نُلخشتنولٍدثرتًلأٗليٞتًلٍدثرتًلديتٚلؼت٘نذلتىصقتثيًٝلتىَثىٞتر.ل قتهلأٗػتفسل

أُلدَيٞثزليدثنذلتىٖٞنيرلٍِلللاهلتنّهٍثغلٗتنِصف٘تولششنوللBoos et al (2024)نيتِرل

 ىٞتترل  ثىتترلىصمتتثنٛل شتتولتىدْتت٘ك،لٍتتِللتتلاهلندتتٌليأَلتىَتتثهلٗش ٍٝتتٍلممتتثنذلتلنتيذ،لٕٗتت٘لٍتتثل

ْٝ نُلديٚلرتمث ٞرلتىدٞثّتثزلتىَقهٍترل تٜلتىصقتثيًٝلتىَثىٞترلخ تهلتىتهٍػ.لٗ تٜلتىّتٞثقلتل ًٝقتٜ،ل

أُليدثنذلٕٞنيرليأَلتىَثهلأنزليىٚلشفِّلٗتػؿللOkonkwo et al (2023)أمهزلنيتِرل

 ٜلٍؤرًتزلتلأنتنلتىَثىٜلٍعولتى ثبتهلديتٚلتلأطت٘هلٗتى ثبتهلديتٚلـقت٘قلتىَينٞتر،لٗتّممتثعل
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 ٜلّّتدرلتىقتًٗعلتىَص عتًذ.لٕتىتلتىصفّتِل تٜلتلأنتنلتىَتثىٜلٖٝٞتالخٞةترلأ ؼتوللدتهتنلشقتثيًٝل

ٗتىَ٘ظ٘قٞتتر.لٗ تتٜلوتزلتنشؽتتثٓ،لشْثٗىتتسللٍثىٞتترلوتزلؼتت٘نذلدثىٞتتر،لٍتتِلـٞتتطلتىشتتمث ٞرلٗتىهقتتر

تى لاقرلخِٞلتىٖٞنيرلتىَؤِّٞرلٗتلأنتنلتىَتثىٜلىيدْت٘ك،لٗشدتٞنِللOkoye et al (2020) نيتِرل

أُلتىدْتت٘كلتىظتت ًٞذلتِتتصمثنزلخشتتنولأمدتتًلٍتتِليدتتثنذلتىٖٞنيتترلٍقثيّتترلختتثىدْ٘كلتىندتتًٙ.لٗقتتهل

يأَلتىَتثهلخَتثلٝتْ نُلديتٚلأٗطسلتىهيتِرلخؼًٗيذلش٘ؼٞٔلندٌلتىٖٞنيرلّف٘لش ٍٝتٍلممتثنذل

لشفِّٞلؼ٘نذلتىصقثيًٝلتىَثىٞرللثطرل ٜلتىدْ٘كلتىندًٙ.

 لٍِلتىهيتِثزلتىصطدٞقٞرلتىََٖرلتىصٜل فظسل0118ٗ ٜلتىّٞثقلتى ًخٜ،لش هلنيتِرليترهل ل

أظًلدَيٞثزلنٍػلٍظً ٜلديٚلتلأنتنلتىَتثىٜلىيدْت٘كلتىَظتًٝر.لـٞتطلأفٖتًزلتىْصتثبػلشفّتْثًل

نيمرلٗأنتنليخفٜلأ ؼو،ليًٞلأُلتىهيتِرلنـلتسلٗؼت٘نلشت لًٞل تٜلنٍتػلٍ صهنًل ٜلممثنذلتىص

تلأّلَرلتىَفثِدٞر،لٍَثلقتهلٝمؼت  لٍتِلؼت٘نذلتىصقتثيًٝلتىَثىٞترل تٜلتىَتهٙلتىقظتًٞ،لٗأٗطتسل

خؼتتًٗيذلٍ٘تنٍتترلّلتتٌلتىصقتتثيًٝلتىَثىٞتترلخ تتهلتىتتهٍػلٗش ٍٝتتٍلتىصنثٍتتولتىَفثِتتدٜلٗتىصقْتتٜ.لمَتتثل

ثنذلٕٞنيترلتىقطتثعلتىَظتً ٜلتىَظتًٛلٍتِلٍْلت٘يل لأظًليدت0115يطهزلنيتِرلددهلتىدًل 

شثيٝمٜ،لٗليظسليىٚلأُلتلطلاـثزلأنزليىٚلشفِّلٍؤرًتزلتلأنتن،لىنْٖثلىٌلشًشِ لخشتنول

مثٍ ليىٚلشفِّٞلؼ٘نذلتل ظثؾلتىَثىٜلأٗلشفقٞ لشنثٍولشقْٜليقَٜلمثٍ ل ٜلتىصقثيًٝلتىَثىٞتر،ل

لدْ٘كلتىَظًٝر.ٕٗ٘لٍثلٝهدٌلتىفثؼرلىصطً٘ٝلتىدْٞرلتىَ يٍ٘ثشٞرل ٜلتى

ٗخَثلأُليدثنذلتىٖٞنيرلششَولأٝؼًثلتىؽ٘تّحلتىًقثخٞرلٗتىصْلَٞٞر،ل قهلٗؼهزلنيتِترلتىشت ًتٗٛل

 ل تتٜلتىدْتت٘كلتىّتت ٘نٝرلأُل  ثىٞتترلىؽتتثُلتىًَتؼ تترلشتتؤظًليٝؽثخٞتًتثلديتتٚلؼتت٘نذلتىصقتتثيًٝل0100 

ثل ٜلٕىٓلتى لاقر.لٗقهلأٗطسلتىهي ًَ تِترلخؼتًٗيذلتىَثىٞر،لٗأُلؼ٘نذلتىًَتؼ رلشم هلِٗٞطًثلٍٖ

ندٌلتِصقلاىٞرلتىيؽثُلٗشطدٞ لٍ ثًٝٞلٍ٘ـهذلىلإ ظثؾ.لمَثلش٘طيسلنيتِرلؼثجلولٗ لًُٗل

 ليىٚلأُلينتيذلتىًَتؼ رلتىهتليٞرلشّثٌٕلخم ثىٞرل ٜلش ٍٍٝلؼ٘نذلتىصقثيًٝلتىَثىٞرلنتلول0100 

نيتِترلتىدْ٘ك،لٗأٗطسلخصطً٘ٝللدًتزلتى ثٍيِٞلٌٗٝثنذلتِصقلاىٞرلٗـهتزلتىًَتؼ ر.لٗأمهزل

 لديتتٚلأُلـؽتتٌلٗتِتتصقلاىٞرلٗلدتتًذلىؽتتثُلتىًَتؼ تترلشّتتٌٖل تتٜلي تت لٍّتتص٘ٙل0105خمٞتتسل 

تل ظثؾلتنلصٞثيٛل ٜلتىصقثيًٝلتىَثىٞر،لٍثلٝم هلأـهلأخ ثنلؼت٘نذلتل ظتثؾلتىدْنتٜ.لأٍتثلنيتِترل

 ل قهليمٍزلديٚلش ظًٞلشطدٞ ل ىٞتثزلتىف٘مَترل تٜلتىدْت٘كلتىصؽثيٝترلتىَظتًٝر،ل0105ليٞمرل 

ٌٖلخشنولمدٞتًل تٜلشفّتِٞلؼت٘نذلتىصقتثيًٝلتىَثىٞتر،لٗندتسليىتٚلش َتٌٞلٗٗؼهزلأُلت ىف٘مَرلشمّ

لٍَثيِثزلتىف٘مَرلٗيرًت لتىدْللتىًَمٍٛلديٚلشطدٞقٖث.

ٗٝصدتتِٞلٍتتِللتتلاهلتِتتص ًتعلٕتتىٓلتىهيتِتتثزلأُليدتتثنذلٕٞنيتترلتىدْتتللتىٍيتدتتٜلتىَظتتًٛلٍتتِل

صم ٞتتولأنٗتزلتىف٘مَتتر،لرتت ّٖثلأُلشّتتثٌٕل تتٜلشفّتتِٞلؼتت٘نذلتىصقتتثيًٝلتىَثىٞتترليوتلٍتتثلتقصًّتتسلخ

ٗشفهٝطلأّلَرلتىًقثخترلتىهتليٞتر،لٗتدصَتثنلٍْٖؽٞتثزلشنثٍيٞترل تٜلتىًقَْترلتىَثىٞترلٗتىَفثِتدٞر.ل

 ثىٖٞنيرلنلشقصظًلديٚلتىؽ٘تّحلتىًأَِثىٞرلٗتلنتيٝرل فّح،لخولشَصهليىٚلندٌلّلٌلتل ظثؾل

ل.ٗؼ٘نذلتىَ يٍ٘ثز،لٕٗ٘لٍثلشؤمهٓلتىهيتِثزلتلأؼْدٞرلٗتى ًخٞرلتىّثخقر

 / الإطبس إٌظشٌ ٌٍبسث7
ًٝمٍلتلؽثيلتىْلًٙلىيدفتطلديتٚلٍمٖتً٘لٗأخ تثنلدَيٞتثزليدتثنذلتىٖٞنيتر،لٍٗثٕٞترلٍٗؤرتًتزل

قٞثَل أخ ثن لؼ٘نذلتىصقثيًٝلتىَثىٞر،لخثلػث رليىتٚلش٘ػتٞؿلإٔتٌلتٟظتثيلتىَصًشدترلديتٚلدَيٞتثزل

ٞنيترلتىدْتللتىٍيتدتٜليدثنذلتىٖٞنيرلديتٚلؼت٘نذلتىصقتثيًٝلتىَثىٞتر،لخؽثّتحلتختًتٌلشؽًخترليدتثنذلٕ

 تىَظًٛ،لٗوىللديٚلتىْف٘لتٟشٚ:

 

ل
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 ِفهىَ وأبؼبد إػبدة اٌهُىٍت فٍ اٌبٕىن 7/2

شم تهليدتتثنذلتىٖٞنيتترلتىَظتتً ٞرلأـتتهلإٔتتٌلتلأنٗتزلتلطتتلاـٞرلتىصتتٜلشيؽتت ليىٖٞتتثلتىدْتت٘كلٍتتِلأؼتتول

ددتهتى ٍٍٝلٍ ثىؽرلتنلصلانزلتىَثىٞرلٗتلنتيٝر،لٗي  لتىنمتثنذلتىصشت ٞيٞرلٗتىًقثخٞتر،لٗٝم ً ٖتثل

 لخ ّٖث:لوٍؽَ٘دترلٍتِلتلؼتًتنتزلتىصْلَٞٞترلٗتىَثىٞترلتىصتٜلشٖته ليىتٚلشفّتِٞلتلأنتنل0105 

تىَظتً ٜلٗػتَثُلتِتصهتٍرلتىدْتل،لٍتِللتلاهليدتثنذلشًشٞتحلتىٖٞنتولتىَتثىٜلٗتىصْلَٞتٜلىصقيٞتول

لتىَمثؽًلٌٗٝثنذلتىمثديٞرو.لٗششَولدَيٞثزليدثنذلتىٖٞنيرلدتهذلأخ تثن،لٍْٖتث:ليدتثنذلٕٞنيترليأَ

تىَثه،لشفِّٞلؼ٘نذلتلأط٘ه،ليطلاؾلتىٖٞنتولتىصْلَٞتٜلٗتلنتيٛ،لٗشطتً٘ٝلّلتٌلتىَ يٍ٘تثزل

ٗتىف٘مَر.لٗ ٜلتىدْت٘كلتىََي٘مترلىيهٗىترلٍعتولتىدْتللتىٍيتدتٜلتىَظتًٛ،لشتًشدؾلنٗت ت ليدتثنذل

تىٖٞنيرلخ هذلد٘تٍو،لٍْٖتث:لتيشمتثعلـؽتٌلتىتهُٝ٘لتىَص عتًذ،لشتهّٜلممتثنذلّلتٌلتىًقثخترلتىهتليٞتر،ل

صتٍتًلخثىَ تثًٝٞلتىَفثِتدٞرلتىهٗىٞتر،لخثلػتث رليىتٚلتىفثؼترلىصفّتِٞلؼت٘نذلتىمتتهٍثزلػت  لتنى

يىٚلأُلوتىْؽتثؾللWorld Bank (2020ٗشِ٘ٞ لتىشَ٘هلتىَثىٜ.لٗأرثيلشقًًٝلتىدْللتىهٗىٜل 

 تتٜليدتتثنذلٕٞنيتترلتىدْتت٘كلتى ثٍتترلٝصطيتتحليخطٖتتثلخصفّتتِٞلؼتت٘نذلتل ظتتثؾلتىَتتثىٜلٗي تت لممتتثنذل

لتىًقثخرلتىهتليٞرو.

هنلأخ ثنلدَيٞتثزليدتثنذلتىٖٞنيترلتىَظتً ٞر،لـٞتطلشٖته ليىتٚلٍ ثىؽترلأٗؼتٔلتىقظت٘يل تٜلٗشص 

تلأنتنلتىَثىٜلٗتلنتيٛلٗتىصقْٜ،لخَثلٝؼَِلتِصهتٍرلتىْشثؽلتىَظً ٜلٗشفِّٞلؼ٘نذلتىصقثيًٝل

لتىَثىٞر.لٗ َٞثلٝيٜلدًعلشمظٞيٜللإٌٔلٕىٓلتلأخ ثن:

 (.اٌبؼذ اٌّبٌٍ )إػبدة هُىٍت سأط اٌّبي واٌُّضأُت2

ٝصؼتَِلتىد تتهلتىَتثىٜلٍ ثىؽتترلتنلتصلانزل تتٜلتىٖٞنتتولتىصَت٘ٝيٜلىيدْتتل،لٍتِللتتلاهلٌٝتتثنذليأَل

تىَثه،لأٗليدثنذلشٌ٘ٝت لتلأطت٘هلٗتىمظتً٘،لأٗلتىتصميضلٍتِلتلأطت٘هليٞتًلتىَْصؽتر.لٗٝشتَول

أٝؼًتتثلشفّتتِٞلؼتت٘نذلتىَفملتترلتنبصَثّٞتترلٗشقيٞتتولٍ تتهنزلتىص عتتً.لٕتتىٓلتلؼتتًتنتزلشتتؤنٛليىتتٚل

ّٞ٘ىرلٗممثٝرليأَلتىَثه،لٍثلٝم ٌٍلٍِلٍ٘ظ٘قٞرلتىدٞثّتثزلتىَثىٞترلٗٝقيتولٍتِلشفِّٞلٍؤرًتزلتى

 Berger et alتىفثؼترليىتٚلتىصفملتثزلتىندٞتًذل تٜليدتهتنلتىقت٘تبٌلتىَثىٞتر.لٗأرتثيزلنيتِترل 

يىٚلأُلوتىدْ٘كلتىصٜلشم ٞهلٕٞنيترليأِتَثىٖثلػتَِللطترلرتثٍيرلشملٖتًلشفّتْثًلٍيف٘فًتثلل2017)

ليلتىصقثيًٝلتىَثىٞرو. ٜلؼ٘نذلتلأيخثؾلٗتِصقًت

 . اٌبؼذ الإداسٌ واٌخٕظ1ٍُّ

ًٝمٍلٕىتلتىد هلديٚليطلاؾلتىٖٞنولتلنتيٛل،لٍِلللاهليدثنذلشٌ٘ٝت لتىظتلاـٞثز،لٗشفّتِٞل

ممثنذلتىَّص٘ٝثزلتىقٞثنٝر،لٗشطً٘ٝلخٞةرلتىف٘مَرلتىَؤِّٞر.لٝشَولوىللش ِتُٞلىؽتثُلًٍتؼ ترل

ىٓلتىصفّْٞثزلشٌّٖل ٜلتىفهلٍِلتلألطتثنلٍّصقير،لٗٗػ لِٞثِثزلطثيٍرلىيًقثخرلتىهتليٞر.لٕ

تىَفثِتتدٞرلٗتىصلادتتح،لٍَتتثلٝم تتٌٍلطتتهقلتىصقتتثيًٝلتىَثىٞتترلٗٝؽ يٖتتثلأمعتتًلشَعتتٞلًالىي٘تقتت .لٗقتتهل

أُلوتىف٘مَترلتىق٘ٝترلشم تهلدتثٍلًاليبّٞتٞثًل تٜللBushman & Landsman (2010أٗػتؿل 

لػَثُلؼ٘نذلدثىٞرلىلإ ظثؾلتىَثىٜلٗشقثيًٝلتلأنتنو.

 ىٌىخٍ ؤظُ اٌّؼٍىِبث. اٌبؼذ اٌخى2ٕ

شصطيحليدثنذلتىٖٞنيرلتىَظً ٞرلشفهٝطلّلٌلتىَ يٍ٘ثزلٗتلأّلَرلتىَفثِدٞر،لٍِلللاهلينلتثهل

خًٍؽٞثزلٍثىٞرلٍصقهٍرلٗأّلَترلشقتثيًٝلٍؤشَصترلشصتٞؿليدتهتنلتىقت٘تبٌلتىَثىٞترلخهقترلِٗتًدر.لمَتثل

ّلَترلشتهدٌلشت٘ ًٞلٝشَولٕىتلتىد هليخؾلتىمًٗعلخْلثًلًٍمٍٛلٗش٘ـٞهلق٘تدهلتىدٞثّثز.لٕىٓلتلأ

شقتتثيًٝلىفلٞتترلنقٞقتترلٗشقيتتولٍتتِلتلألطتتثنلتىدشتتًٝر،لٍَتتثلٝتتؤنٛليىتتٚلشفّتتِٞلؼتت٘نذلتىَ يٍ٘تتثزل

أُلوشدْتٜللVasarhelyi et al (2015تىَقهٍترل تٜلتىصقتثيًٝلتىَثىٞتر.لٗقتهلأفٖتًزلنيتِترل 

تىصْدتؤللتلأّلَرلتىىمٞرل ٜليدهتنلتىصقثيًٝلتىَثىٞرلٝؤنٛليىٚلشفِّٞلرمث ٞصٖثلٌٗٝثنذلتىقتهيذلديتٚ

لخثلأنتنلتىَثىٜو.



 
 

  .............حمُُُ أثش إػبدة هُىٍت اٌبٕه اٌضساػٍ اٌّصشٌ ػًٍ حسغُٓ خىدة اٌخمبسَش اٌّبٌُت
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1014اٌّدٍذ اٌثبًٔ .. اٌؼذد اٌغبدط .. َىُٔى   .... ٍــبعبــذاع اٌّســـبت الإــِدٍ        

 . اٌبؼذ اٌبششٌ واٌخذسَب3ٍ

ٝصؼَِلٕتىتلتىد تهلشطتً٘ٝلتىنت٘تنيلتىدشتًٝرلٗشتهيٝحلتى تثٍيِٞلديتٚلشطدٞت لتىتْلٌلتىفهٝعترل تٜل

تىَفثِدرلٗيدهتنلتىصقثيًٝلٗ  لتىَ ثًٝٞلتىهٗىٞر.لمَثلٝم ٌٍلٍِلظقث رلتنٍصعتثهلتىَتثىٜلٗتىشتمث ٞرل

َفثِدِٞلٗتىَهققِٞلتىهتليِٞٞ،لتيشم سلؼ٘نذلتىقت٘تبٌلتىَثىٞترلخِٞلتىَ٘فمِٞ.لميَثلٌتنزلممثنذلتى

 Al-Khaterٗشًتؼ سل ًصلتىصلادحلأٗلتلألطثنل ٜلدًعلتىَ يٍ٘تثزلتىَثىٞتر.لٗأمتهزل 

& Naser (2014أُلوتنِصعَثيل ٜلتى ْظًلتىدشًٛلٝ صدًلٍِلتى ٘تٍولتىفثَِرل ٜليّؽثؾلل

لؼٖ٘نلتلطلاؾلٗيدثنذلتىٖٞنيرل ٜلتىدْ٘كو.

 ؼذ اٌمبٔىٍٔ والاِخثبي. اٌب4

ٝشَولٕىتلتىد هلشفهٝطلتىّٞثِثزلٗتلؼتًتنتزلخَتثلٝصَثرتٚلٍت لتىَصطيدتثزلتىًقثخٞترلٗتىَ تثًٝٞل

،لٗقتت٘تِّٞلٍنث فتترليّتتولتلأٍتت٘ته،لٗتىف٘مَتترلتىَظتتً ٞر.لٕتتىتلتنٍصعتتثهلIFRS9تىهٗىٞتترلٍعتتول

نّتِلٍظتهتقٞرلتىدْتللأٍتثًلتىؽٖتثزلتىصْلَٞٞترلٗتىَتًتؼ ِٞ،لٗٝتْ نُلخ شتنولٍدثرتًلتىقثّّٜ٘لٝف

ديٚلٍظتهتقٞرلتىصقتثيًٝلتىَثىٞترلٗقتهيشٖثلديتٚلتؼصٞتثٌلتىمفتضلتىمتثيؼٜ.لٗٗ قتًثلىصقًٝتًلتىدْتلل

،ل إُلوٗؼ٘نليؽثيلقثّّٜ٘لٗتػؿلٕ٘لرًؽلأِثِتٜلىصفّتِٞلWorld Bank (2020)تىهٗىٜل

لؼ٘نذلتل ظثؾلخ هلدَيٞثزليدثنذلتىٖٞنيرو.

 اٌّفهىَ والأبؼبد –خىدة اٌخمبسَش اٌّبٌُت  7/1

ؼ٘نذلتىصقثيًٝلتىَثىٞرليىٚلٍهٙلقهيذلتىق٘تبٌلتىَثىٞرلديٚ:لشت٘ ًٞلٍ يٍ٘تثزلٍ٘ظ٘قترلٗوتزلششًٞل

ٍظهتقٞر،لٗندٌلٍصمىٛلتىقًتيل ٜلشقٌٞٞلتى٘ػ لتىَثىٜلتىفقٞقٜلىيدْل،لخثلػث رليىتٚلتنٍصعتثهل

نً ٖتثل IAS/IFRSىيَ تثًٝٞلتىَفثِتدٞرلتىهٗىٞترل  لDechow & Schrand (2004 .لٗقتهلد

خ ّٖتتثلونيؼتترلتّ نتتثَلتىَ يٍ٘تتثزلتىَثىٞتترلىيفقٞقتترلتنقصظتتثنٝرلىيَْشتت ذو.لٗشم تتهلؼتت٘نذلتىصقتتثيًٝل

تىَثىٞرلٍِلتىَمثٌٕٞلتىَف٘يٝرل ٜلتىَفثِدرلتىَ ثطًذ،لـٞطلش نُلٍتهٙلقتهيذلتىقت٘تبٌلتىَثىٞترل

ديٚلشقهٌٝلٍ يٍ٘ثزلنقٞقرلٍٗ٘ظ٘قرلٍٗلابَرلىَصمتىٛلتىقتًتي.لَٗٝنتِلشظتْٞ لؼت٘نذلتىصقتثيًٝل

لثىٞرليىٚلدهنلٍِلتلأخ ثنلتىًبّٞر،لٕٜٗلمَثلٝيٜ:تىَ

 (Relevance. اٌّلاءِت )2

ٝشتًٞلٕتىتلتىدم تتهليىتٚلقتهيذلتىَ يٍ٘تتثزلتىَثىٞترلتىَقهٍترل تتٜلتىصقتثيًٝلديتٚلتىصتت ظًٞل تٜلقتتًتيتزلل

تىَّصمهٍِٞ،لِ٘تنلتىَّصعًَِٝلأٗلتىَقًػِٞلأٗلتىؽٖثزلتىًقثخٞر.لٗشصٌّلتىَ يٍ٘ثزلتىَلابَترل

تىصْدتتؤلخثلأـتتهتضلتىَّتتصقديٞرلأٗلش مٞتتهلتلأنتنلتىَثػتتٜ.ل  ْتتهٍثلشنتتُ٘لتىَ يٍ٘تتثزلخقتتهيشٖثلديتتٚل

تىَثىٞرلوتزلطيرلٍدثرتًذلخثـصٞثؼتثزلٍصمتىلتىقتًتي،ل تإُلوىتللٝم تٌٍلٍتِلقَٞترلتىصقًٝتًلتىَتثىٜ.ل

أُلوتىَلانٍرلشم هلٍِلتىمظتثبضلتىْ٘دٞترلتلأِثِتٞرلىيَ يٍ٘تثزللIASB (2018ٗقهلأٗػؿل 

تىَ يٍ٘تتتتثزلقتتتتثنيذلديتتتتٚلتىصتتتت ظًٞل تتتتٜلتىقتتتتًتيتزلتنقصظتتتتثنٝرلتىَثىٞتتتتر،لٗٝؽتتتتحلأُلشنتتتتُ٘ل

لىيَّصمهٍِٞو.

 (Faithful Representation. اٌخّثًُ اٌصبدق )1

ٝمشًٞليىٚلٍهٙلنقرلتىَ يٍ٘ثزلتىَثىٞترل تٜلدنتُلتى٘تقت لتنقصظتثنٛلتىفقٞقتٜلىيَْشت ذ.لٗٝشتَول

ٗش نتُلخشتنولٗتػتؿللٕىتلتىدم هلأُلشنُ٘لتىَ يٍ٘ثزللثىٞرلٍِلتىصفٍٞلأٗلتلألطثنلتىؽًٕ٘ٝر،

ٍتثلٝممصتًعلأُلشظتمٔ.ل  يتٚلِتدٞولتىَعتثه،لٝؽتحلأُلٝم دتًلخْتهلوتلأطت٘هولدتِلٍت٘تينلشَينٖتتثل

تىَْشتت ذلٗشمفقتت لٍْتتث  لٍّتتصقديٞرلخثىم تتو،لٗىتتُٞلٍؽتتًنلشّتتؽٞولٍفثِتتدٜلطتت٘يٛ.لٗقتتهلومتتًل

 Dechow & Schrand (2004أُلوتىصَعٞولتىظتثنقلٝم تهلٍنّ٘تًثلؼًٕ٘ٝتًثل تٜلتىفنتٌلديتٚلل

 خثؾلٗخثىصثىٜلؼ٘نذلتىصقثيًٝلتىَثىٞرو.ؼ٘نذلتلأي

 

ل
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1014اٌّدٍذ اٌثبًٔ .. اٌؼذد اٌغبدط .. َىُٔى   .... ٍــبعبــذاع اٌّســـبت الإــِدٍ        

 (Transparency and Disclosure. اٌشفبفُت والإفصبذ )2

ٝ نتتُلٕتتىتلتىد تتهلٍتتهٙلقتتهيذلتىصقتتثيًٝلتىَثىٞتترلديتتٚلدتتًعلتىَ يٍ٘تتثزلتىؽًٕ٘ٝتترلخظتت٘يذل

ٗتػفرلٍٗصنثٍيرلنُٗليلمتثنلأٗلييمتثه.لٗٝمقظتهلخثىشتمث ٞرلأُلشصؼتَِلتىقت٘تبٌلتىَثىٞترلشمثطتٞول

نِلتىَّتصمهًلٍتِلمث ٞترل ـت٘هلتىّٞثِتثزلتىَفثِتدٞر،لٗتىَمتثؽً،لٗتىصقتهًٝتزلتىَّتصمهٍر،لىتصمَ

ثل ٜلشقيٞول ؽ٘ذلتىَ يٍ٘تثزل ًَ  ٌٖلـقٞقرلتىًَمٍلتىَثىٜلٗتلأنتن.لتل ظثؾلتىؽٞهلٝم هلدثٍلاًلـثِ

أُلوتىشتتمث ٞرل تتٜلتىصقتتثيًٝللBushman et al (2004ختِٞلتلنتيذلٗتىَّتتصمهٍِٞ.لٗأمتتهزل 

لخشنولٗظٞ لخثّممثعلشنثىٞ ليأَلتىَثهلٌٗٝثنذلظقرلتىَّصعًَِٝو.تىَثىٞرلشًشدؾل

 (Comparability. اٌمببٍُت ٌٍّمبسٔت )3

شمشًٞلتىقثخيٞرلىيَقثيّرليىٚليٍنثّٞرلٍقثيّرلتىَ يٍ٘ثزلتىَثىٞرلىيدْتللددتًل صتًتزلٌٍْٞترلٍمصيمتر،ل

ٗشفهٝتهلتنشؽثٕتثز،لأٗلٍقثيّصٖثلخدْت٘كلألتًٙ.لٗشم تهلتىقثخيٞترلىيَقثيّترلػتًٗيٝرلىصقٞتٌٞلتلأنتنل

ٕٜٗلش صَهلخشنولمدٞتًلديتٚلش٘ـٞتهلتىّٞثِتثزلتىَفثِتدٞرلٗتِتصمهتًلتىَ تثًٝٞلتىهٗىٞترلىلإختلا ل

تىَتتثىٜ.لػتت  لٕتتىتلتىد تتهلٝتتؤنٛليىتتٚلششتت٘ٝٔلتىصفيٞتتولتىَتتثىٜلٗٝمؼتت  لٍتتِلتِتتصمهتًلتىصقتتثيًٝل

قثخيٞترليىتٚلأُلوتىلIASB (2018لأيًتعلتىصقٌٞٞ.لٗقهلأرثيلٍؽيُلٍ ثًٝٞلتىَفثِدرلتىهٗىٞرل 

ٌٖل ٜلتشمثولقًتيتزلتِصعَثيٝرلٍهيِٗرو. لىيَقثيّرلشمفِّلٍِلممثنذلتلأِ٘تقلتىَثىٞرلٗشمّ

 (Verifiability. اٌمببٍُت ٌٍخسمك )4

ٝ ْتتٜلٕتتىتلتىدم تتهلأُلشنتتُ٘لتىَ يٍ٘تتثزلتىَ ًٗػتترل تتٜلتىقتت٘تبٌلتىَثىٞتترلقثخيتترلىيصفقتت لٍتتِلقدِتتول

تثدهلٕتىتللأؽًت لٍّصقيرلٍعولتىًَتؼ ِٞ،لخثِصمهتًلّمتُلتىدٞثّتثز ٗتشدتثعلّمتُلتلأِتثىٞح.لٗٝمّ

ديٚلخْثنلتىعقرل ٜلٍظهتقٞرلتلأيقثًلٗتىصقهًٝتزلتىَّصمهٍر،لمَثلٝمقيولٍِلٍمتثؽًلتىصلادتحلأٗل

تسل  أُلوتىقثخيٞترلىيصفقت للBarth et al (2001تىصقهًٝلتىشمظٜلتىَمًؽلٍِلقدتولتلنتيذ.لٗخٞنْ

لتؼ رلتىمثيؼٞرلم ىٞرلىيؼدؾو.شً  لٍِلٍ٘ظ٘قٞرلتىَ يٍ٘ثزلتىَثىٞرلٗشم ٌٍلٍِلنٗيلتىًَ

 (Understandability. اٌمببٍُت ٌٍفهُ )5

ٝ نتتُلٕتتىتلتىدم تتهلٍتتهٙلقتتهيذلتىَّتتصمهٍِٞ،لٗلثطتترليٞتتًلتىَصمظظتتِٞ،لديتتٚل ٖتتٌلٍفصتت٘ٙل

تىصقتثيًٝلتىَثىٞترلٍٗنّ٘ثشٖتثلتىًبّٞتٞر.لٗٝممصتًعلأُلشم تًعلتىَ يٍ٘تثزلتىَثىٞترلخي ترلٗتػتتفر،ل

تىلاٌٍترلىيدٞثّتتثزلتىمْٞتر.لميَتتثلٌتنزلقثخيٞترلتىصقتتثيًٝلٗخطًٝقترلٍْلَتر،لٍتت لشت٘ ًٞلتلٝؼتتثـثزل

ىيمٖتتٌ،لٌتنزل ثديٞصٖتتثل تتٜلندتتٌلتشمتتثولتىقتتًتي.لٗقتتهلّتتضلتلؽتتثيلتىَمتتثَٕٜٞلىَؽيتتُلٍ تتثًٝٞل

ديتٚلأُلوقثخيٞترلتىمٖتٌلنلش ْتٜلشدّتٞؾلتىَ يٍ٘تثزلتىَ قتهذ،للIASB (2018تىَفثِدرلتىهٗىٞرل 

لتىؼًٗيٝرو.لخولشقهَٖٝثلخطًٝقرلٍْطقٞرلٍٗهدٍ٘رلخثلٝؼثـثز

 اٌؼلالت بُٓ إػبدة اٌهُىٍت وخىدة اٌخمبسَش اٌّبٌُت  7/2

شم هلتى لاقرلخِٞليدثنذلتىٖٞنيرلتىَظً ٞرلٗشفِّٞلؼ٘نذلتىصقتثيًٝلتىَثىٞترلدلاقترلٍصًتخطترلشتؤظًل

 ٖٞثلمولٍِلتىصفّْٞثزلتىصْلَٞٞرلٗتىَثىٞرلٗتىصقْٞرلديٚلقهيذلتىدْللديتٚليّصتثغلٍ يٍ٘تثزلٍثىٞترل

لقٞر.لَٗٝنِلش٘ػٞؿلتى لاقرلخٌْٖٞلٍِلللاهلأيخ رلؼ٘تّحلمَثلٝيٚ:أمعًلنقرلٍٗ٘ظ٘

.ليدثنذلتىٖٞنيرلمْقطرلتّطتلاقللطتلاؾلتىْلتثًلتىَفثِتدٜ:ليُلأٗىتٚللطت٘تزليدتثنذلتىٖٞنيترل0

يثىدتًتثلٍتتثلشصؼتتَِليدتتثنذلشقٞتتٌٞلّلتتثًلتىَ يٍ٘تتثزلتىَثىٞتترلٗتىَفثِتتدٞرلنتلتتولتىدْتتل،لخَتتثلٝشتتَو:ل

تىَّتتصمهٍر،لينلتتثهلق٘تدتتهلتىدٞثّتتثزلتىًَمٍٝتترلٗيختتؾلتىمتتًٗع،لشفتتهٝطلتىدتتًتٍػلتىَفثِتتدٞرل

 ،لٗنلِتَٞثلتىَ تثًٝٞلتىًَشدطترلخصظتْٞ لIFRSٗتىص٘ت  لٍ لتىَ ثًٝٞلتىهٗىٞرلىلإخلا لتىَثىٜل 

يىتٚلأُللBeuselinck et al (2017تلأط٘هلٗتىمّثبًلتنبصَثّٞرلتىَص٘ق تر،لٗششتًٞلنيتِترل 

أّلَتترلٍفثِتتدٞرلأمعتتًلشطتت٘يًتل تتٜلًٍـيتترلٍتتثلخ تتهلوتىدْتت٘كلتىصتتٜلشَتتًلخإدتتثنذلٕٞنيتترلشصدْتتٚل

لتلطلاؾ،لٍثلْٝ نُلديٚلؼ٘نذلتىصقثيًٝلٗرمث ٞصٖثو.



 
 

  .............حمُُُ أثش إػبدة هُىٍت اٌبٕه اٌضساػٍ اٌّصشٌ ػًٍ حسغُٓ خىدة اٌخمبسَش اٌّبٌُت
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تثٌٕليدتثنذلتىٖٞنيترل تٜلشفّتِٞلـ٘مَترل0 .لش ٍٍٝلتىف٘مَرلتىهتليٞرلٗتىًقثخرلديتٚلتىصقتثيًٝ:لشمّ

ثلتىدْتتللٍتتِللتتلاه:لللشم ٞتتولنٗيلىؽتتثُلتىصتتهقٞ لٗتىًَتؼ تتر،ليدتتثنذلششتتنٞولٍؽتتثىُلتلنتيذلٗ قتًت

ىَ ثًٝٞلتىنمثنذلٗتنِصقلاه،لٗي  لممثنذلتىًقثخرلتىهتليٞرلٗشدْٜلِٞثِثزل فضلنقٞقترلىيصقتثيًٝل

أُلوتىدٞةتترللBushman & Landsman (2010تىَفثِتتدٞرلقدتتوليطتتهتيٕث.لٗقتتهلأٗػتتؿل 

تىَؤِّتتتٞرلىيدْتتتل،لٗلثطتتترلتىف٘مَتتتر،لشَعتتتولأـتتتهلتى ٘تٍتتتولتىؽًٕ٘ٝتتترل تتتٜلشفّتتتِٞلؼتتت٘نذل

لتل ظثـثزلتىَثىٞرو.

ٍّص٘ٙلتىشمث ٞرلٗتل ظتثؾلتىَتثىٜ:ليـتهٙلإٔتٌلّصتثبػليدتثنذلتىٖٞنيترلٕتٜلتىص٘ؼتٔلّفت٘لل.لي  3

ٍٍٝهلٍِلتىشمث ٞرلٗتل ظثؾ،لٍَتثلًٝ ت لٍتِلؼت٘نذلتىصقتثيًٝلتىَثىٞترلٍتِللتلاه:لتل ظتثؾلدتِل

تىّٞثِتتتثزلتىَفثِتتتدٞرلخ٘ػتتت٘ؾ،لشقتتتهٌٝلٍلاـلتتتثزلأمعتتتًلشمظتتتٞلًالـتتت٘هلتلأطتتت٘هلتىَص عتتتًذل

ذلتىَ يٍ٘ثشٞتترلختتِٞلينتيذلتىدْتتللٗأطتتفثجلتىَظتتيفر،لٗأظدصتتسلٗتنـصٞثؽٞتتثز،لٗشقيتتٞضلتىمؽتت٘

أُلوتلطتتلاـثزلتىصْلَٞٞتترلىيدْتت٘كلشتتؤنٛليىتتٚلشقيتتٞضللKusnadi et al (2016نيتِتترل 

لتىََثيِثزلتىَفثِدٞرلتىصفملٞرلتىَمًؽرلٌٗٝثنذلٗػ٘ؾلتىَ يٍ٘ثزلىيَّصعًَِٝو.

َ يٍ٘ثزلتىَثىٞرلتىْثشؽترلدتِل.لشفِّٞلقهيذلتىصقثيًٝلديٚلندٌلتىقًتي:لدْهٍثلشصفِّلؼ٘نذلتى4

دَيٞرليدثنذلتىٖٞنير،لْٝ نُلوىللديٚ:لقهيذلينتيذلتىدْللديٚلتشمثولقًتيتزلتِصًتشٞؽٞرلقثبَرل

ديتٚلخٞثّتثزلٍ٘ظ٘قتر،لشفّتِٞلينتيذلتىَمتثؽًلٗتىًخفٞترلتدصَتثنتًلديتٚلشفيتٞلازلنقٞقتر،لشَنتتِٞل

 Barth etٗقتهلخْٞتسلنيتِترل تىؽٖثزلتىًقثخٞرلٗتىَّصعًَِٝلٍِلشقٌٞٞلتلأنتنلتىَتثىٜلتىفقٞقتٜ.ل

al (2008أُلوشدْٜلتىَ ثًٝٞلتىهٗىٞرل لIFRSلمْصٞؽرللدثنذلتىٖٞنيرلٝمفِّلٍِلقثخيٞترلتىقت٘تبٌل 

لتىَثىٞرلىيَقثيّرلٗٝ ٌٍل ثبهشٖثل ٜلتشمثولتىقًتيو.

ثلينتيٝتًثلأٗلللللل ًـ ٗشًٙلتىدثـعترليُليدتثنذلتىٖٞنيترلىيدْتللتىٍيتدتٜلتىَظتًٛلنلشم تهل قتؾليطتلا

ٌٖل تٜلش ٍٝتٍللٍثىٞثً، خولشَعولٍهللًالؼًٕ٘ٝثًلىصفِّٞلخٞةرليدهتنلتىصقثيًٝلتىَثىٞر.لٗٝص٘ق لأُلشمّ

ٍ٘ظ٘قٞتترلتل ظتتثؾ،لٌٗٝتتثنذلتىصتتٍتًلتىدْتتللخثىَ تتثًٝٞلتىهٗىٞتتر،لٗي تت لؼتت٘نذلتىدٞثّتتثزلتىصتتٜلٝ صَتتهل

لديٖٞثلطثّ ٘لتىقًتيلنتليٞثًلٗلثيؼٞثً.

 حدشبت إػبدة هُىٍت اٌبٕه اٌضساػٍ اٌّصشٌ  7/3

تىدْللتىٍيتدٜلتىَظًٛلَّ٘وؼًتثلٗتق ٞتًثلىصؽّتٞهلأظتًلدَيٞتثزليدتثنذلتىٖٞنيترلديتٚلشفّتِٞللٝم ه

ىدًّتتثٍػلرتتثٍوللدتتثنذلتىٖٞنيتترلل0106ؼتت٘نذلتىصقتتثيًٝلتىَثىٞتتر،لـٞتتطللؼتت لتىدْتتللٍْتتىلدتتثًل

خثىصّْٞ لٍ لتىدْللتىًَمٍٛل،لرَوليدثنذليَِيرلتىدْتل،لٗيطتلاؾلٕٞنيتٔلتىصْلَٞتٜ،لٗشفتهٝطل

ٗتىَفثِتتدٞر.لٗقتتهلتِتتصٖه سلٕتتىٓلتىمطتترل تتٜلؼثّدٖتتثلتىَتتثىٜلي تت لٍّتتص٘ٙللخْٞصتتٔلتىصنْ٘ى٘ؼٞتتر

 ،لٗشم ٞولّلٌليقثخرلنتليٞرلأمعًلطًتٍر،لٗشهيٝحلIFRSتنٍصعثهلىَ ثًٝٞلتىَفثِدرلتىهٗىٞرل 

لتىن٘تنيلتىَثىٞرلديٚليدهتنلشقثيًٝلٍثىٞرلدثىٞرلتىؽ٘نذ.

زلديتتٚلؼتت٘نذلتل ظتتثؾلٍٗتت لٍتتًٗيلتى٘قتتس،لختتهأزلشلٖتتًلتّ نثِتتثزليٝؽثخٞتترلىٖتتىٓلتلطتتلاـث

نِّل ٜلتشّثقلتىدٞثّثزلتىَ ًٗػرل تٜلتىقت٘تبٌلتىَثىٞتر،لٌٗٝتثنذلٍّتص٘ٙل تىَثىٜ،لـٞطلى٘ـظلشف

تىشتمث ٞرل تٜلدتتًعلتىَ يٍ٘تثزلتىمثطتترلخثىَمظظتثزلٗتىتتهُٝ٘لتىَص عتًذ،ل ؼتتلًالدتِلشقتتهٌٝل

تلى نتنلتىَثىٜلتىم يٜلىيدْل.لمَثلِثَٕسليدثنذلٕٞنيرلتىد ًً ْٞرلتىَفثِتدٞرلشقثيًٝلأمعًلنقرلٗشمّٞ

 ٜلشقيٞولتىمؽ٘ذلخِٞلتىْصثبػلتىَثىٞرلتىم يٞرلٗتىص٘ق ثزلتىصقهًٝٝر،لٕٗت٘لٍتثلٝ نتُلتيشمتثعلنيؼترل

لتىَ٘ظ٘قٞرلٗتىصَعٞولتىظثنقلىيَ يٍ٘ثزلتىَثىٞر.

 لأُلتىدْتتتلل0103ٗشؤمتتتهلتىَؤرتتتًتزلتىفهٝعتتترلتىظتتتثنيذلدتتتِلتىدْتتتللتىًَمتتتٍٛلتىَظتتتًٛل 

فل ٜلٍّص٘ٙلؼ٘نذلتىصقثيًٝلتىَثىٞرلتىَْش٘يذ،لٍتثلتىٍيتدٜلتىَظًٛلخهأل ٜلشفقٞ لشقهًلٍيف٘

ِتثٌٕلختتهٗيٓل تتٜلشفّتتِٞلطت٘يذلتىدْتتللأٍتتثًلتىَّتتصعًَِٝلٗتىَت٘ندِٞ،لٗي تت لنيؼتترلتىعقتترل تتٜل

ٍ ثٍلاشتتٔلتىَثىٞتتر.لٕٗتت٘لٍتتثلٝمعدتتسل ًػتتٞرلتىدفتتطلتىقثبيتترلختت ُليدتتثنذلتىٖٞنيتترلشَعتتولأنتذليبّٞتتٞرل
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ٗقهلخهأزللطرليدثنذلٕٞنيرلتىدْللتىٍيتدٜلىصفِّٞلؼ٘نذلتىَ يٍ٘ثزلتىَثىٞرل ٜلتىدْ٘كلتى ثٍر.

خثىص تثُٗلٍت لتىدْتللتىًَمتٍٛلتىَظتًٛ،لٗرتَيس:لػتكليأَلٍتثهلل0106تىَظًٛلٍْىلدثًل

ؼهٝتتهلٗشفّتتتِٞلتىٖٞنتتولتىصَتتت٘ٝيٜ،ليدتتثنذلطتتتٞثيرلّلتتٌلتىف٘مَتتترلٗتلنتيذ،للللشطتتً٘ٝلتىدْٞتتترل

 .لٗقهلأٗػتؿلIFRSىٞرل تىصنْ٘ى٘ؼٞرلٗتىَفثِدٞر،لٗتىصف٘هلّف٘لتىَ ثًٝٞلتىهٗىٞرلىيصقثيًٝلتىَث

 لأُلوؼٖ٘نليدثنذلٕٞنيرلتىدْللتىٍيتدٜلِتثَٕسل تٜل0103شقًًٝلتىدْللتىًَمٍٛلتىَظًٛل 

لشفِّٞلٍّص٘ٙلتىشمث ٞرلٗتنٍصعثهل ٜلتىصقثيًٝلتىَثىٞرلتىظثنيذلدِلتىدْلو.

 / اٌذساعت اٌُّذأُت2
 ِٕهدُت اٌذساعت اٌخطبُمُت 2/2

ىصقٞتٌٞلأظتًليدتثنذلٕٞنيترلتىدْتللتىٍيتدتٜلتىَظتًٛلديتٚليدصَهزلتىدثـعرلديٚلشظتٌَٞليِتصدٞثُل

شفِّٞلؼ٘نذلتىصقثيًٝلتىَثىٞر،لٗشٌلشٌ٘ٝ ٔلديٚلٍؽصَ لتىهيتِترلٍتِلتىَظتً ِٞٞلتى تثٍيِٞل تٜل

تىدْل،لٗشْ٘دسلٗفثبمٌٖلٍِلٍفثِدِٞلٍٗهيتنلٍثىِٞٞلٍّٗة٘ىِٞل ٜلقّتٌلتىف٘مَترلًٍٗتؼ تٜل

نلقطثدتتثزلٗي ِتتثنلٍؽَ٘دتتثزلٍٗتتهيتنلتىًقثختترلتىهتليٞتترلٍٗتتهققٜلتىصمصتتٞرلٗتىًقثختترلٗي ِتتث

تِتصدثّر،لشتتٌلتىتًنلديتتٌٖٞلؼَٞ تثً،لمَتتثلشتٌلشقّتتٌٞلتلِتصدٞثُليىتتٚلظلاظترلأقّتتثًلل031 تًٗعلخ٘تقتت ل

أِثِتتٞرلٗمتتولقّتتٌلٝفصتت٘ٛلديتتٚلٍؽَ٘دتترلٍتتِلتى دتتثيتزلشّتتصٖه لتى٘طتت٘هليىتتٚلـتتولٍشتتنيرل

 تىهيتِر.

ٍعتولتى٘فٞمترلٗدتهنللَٗٝنِلش٘طٞ لدْٞرلتىهيتِرلٍِلللاهلٍؽَ٘درلٍِلتىَص ًٞتزلتىْ٘دٞر

ِْ٘تزلتى َتول تٚلتىدْتللتىٍيتدتٚل أٗلتىمدتًذلتى يَٞتر لّٗت٘علتىَّصقظتٚلٍْتٔ،لـٞتطلٝ٘ػتؿل

 لش٘طتٞ لدْٞترل0 لش٘طٞمثلًى ْٞرلتىهيتِرلٗ قثلًىي٘فٞمرلخَْٞثلٝ٘ػؿلتىؽهٗهليقٌل 0تىؽهٗهل 

عل لش٘طتٞ لتى ْٞتترلٗ قتتثلًىْتت3٘تىهيتِترلٗ قتتثلًىّتتْ٘تزلتىمدتًذل تتٜلـتتِٞلٝ٘ػتؿلتىؽتتهٗهليقتتٌل 

لتىَؽٞح،لٗ َٞثلٝيٜليِص ًتعلىٖىٓلتىَص ًٞتز:

 (: حىصُف اٌؼُٕت وفمب ٌّخغُش اٌىظُفت2خذوي سلُ )

 إٌغبت اٌؼذد اٌىظُفت َ

ل%8.0ل00 ِذَش ِبًٌ 2

ل%05.4ل33 ِسبعب 1

ل%0.3ل3 ِىظف )ِغئىي( فً لغُ اٌسىوّت 2

ل%63.0ل50 ِشاخؼٍ اٌشلببت اٌذاخٍُت 3

ل%011ل031 الإخّبًٌ 

ليدهتنلتىدثـعرلتدصَثنتلديٚلّصثبػلتىصفيٞولتلـظثبٚ:لاٌّصذس

%لٍِلتى ْٞرلٝ َيتُ٘لًٍتؼ تٚلتىًقثخترلتىهتليٞترلخ٘تقت ل63.0 لأُلّّدرل0ٝلاـظلٍِلتىؽهٗهل 

م،ل ٚلـتِٞلشدتِٞلأُلل50 ٍشتثيمثً،لمَتثلشدتِٞلأُلل33%لٝ َيتُ٘لمَفثِتدِٞلخ تهنل05.4ٍشثيمث

ٍشثيمثً،لٗألًٞتلًخي سلّّتدرلل00خ٘تق لل%لٍِلتى ْٞر8.0ّّدرلتى ثٍيِٞلمَهًِٝٝلٍثىِٞٞلخي سل

ل3%لخ٘تقتتت لدتتتهنل0.3تىَتتت٘فمِٞل أٗلتىَّتتتة٘ىِٞ ل تتتٚلقّتتتٌلتىف٘مَتتترل تتتٚلتىدْتتت٘كلتىَظتتتًٝرل

لٍشثيمثً.
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 (: حىصُف اٌؼُٕت وفمب ٌغٕىاث اٌخبشة1خذوي سلُ )

 إٌغبت اٌؼذد ػذد عٕىاث اٌخبشة َ

ل%00.5ل05 عٕىاث 4ألً ِٓ  2

ل%6.0ل5 عٕىاث 20إًٌ  4ِٓ  1

ل%1.5ل0 عٕت 24إًٌ  20ِٓ  2

ل%50.5ل016 عٕت 24أوثش ِٓ  3

ل%011ل031 الإخّبًٌ 

ل:ليدهتنلتىدثـعرلتدصَثنتلديٚلّصثبػلتىصفيٞولتلـظثبٚاٌّصذس

ِتْرلل05%لٍتِلتى ْٞترلىتهٌٖٝللدتًذلٍْٖٞترلأمعتًلٍتِل50.5 لأُلّّتدرل0ٗٝلاـظلٍِلتىؽتهٗهل 

ِتْ٘تزلخ٘تقت لل5ىهٌٖٝللدًذلٍْٖٞرلأقولٍتِلل%لٍِلتى ْٞر00.5ٍشثيمثً،ل ٚلـِٞلل016خ٘تق ل

ِتْ٘تزلٗأقتولل5%لٍِلتى ْٞرلىهٌٖٝللدًذلٍْٖٞرلأمعًلٍتِل6.0ٍشثيمثً،لمَثلشدِٞلأُلّّدرلل05

%لٍتِلتى ْٞترلىتهٌٖٝللدتًذلٍْٖٞترل1.5ٍشثيمثً،لٗلٞتًتلًشدتِٞلأُلّّتدرلل5ِْ٘تزلخ٘تق لل01ٍِل

ديتتٚلأُلتىّْتتدرلتلأمدتتًللٍشتتثيمثً،لٕٗتتىتلٝتتههل0ِتتْرلخ تتهنلل05ِتتْ٘تزليىتتٚلأقتتولٍتتِلل01ٍتتِل

لِْر.ل05تىَشثيمرل ٚلش٘طٞ لتى ْٞرلٗ قثلىَص ًٞلِْ٘تزلتىمدًذلمثّسلأمعًلٍِل

ل011%لٍتتِلتى ْٞتترلٍتتِلتىتتىم٘يلخ٘تقتت ل06.8 لأُلّّتتدرل3ٗٝلاـتتظلٍتتِلتىؽتتهٗهليقتتٌل للللل

 ٍشثيمثً.ل31ْٞرلٍِلتنّثضلخ٘تق ل%لٍِلتى 03.0ٍشثيمثً،ل ٚلـِٞلأُل

 وفمب ٌدٕظ اٌّدُب (: حىصُف اٌؼُٕت2خذوي سلُ )

 إٌغبت اٌؼذد خٕظ اٌّدُب َ

ل%06.8ل011 روش 2

ل%03.0ل31 أٔثً 1

ل%011ل031 الإخّبًٌ 

ل:ليدهتنلتىدثـعرلتدصَثنتلديٚلّصثبػلتىصفيٞولتلـظثبٚاٌّصذس

 ٔخبئح اخخببساث اٌصذق واٌثببث 2/1

تىَطي٘ختر،لخ ْتٚلٝ دًلتىظهقلدِلنيتِرلٍهٙلقهيذلٕىٓلتلأنتذلديٚلقٞثَلٗشت٘ ًٞلتىَ يٍ٘تثزل

أُلتىظهقلٝصفق لٍِلأُلتلأنتذلنلشقُٞلينلتىشٞالتىىٙلٗػت سلىقٞثِتٔ.لأٍتثلتىعدتثزل ٞ ْتٚلأُل

شنُ٘لتنِصدثّرلديٚلنيؼرلدثىٞرلٍِلتىهقرلٗتلشقثُلٗتلشّثقل َٞثلشٍٗنّثلخٖتثلٍتِلخٞثّتثزلدتِل

 ٚلش٘قٞسلتىَ٘ػ٘علٍفولتىهيتِر،لٗش طٚلّمُلتىْصثبػلشقًٝدثلًيوتلؽد لديٚلّمُلتلأرمثصل

لٍمصيمر.

 Cronbachٗقتتهلتدصَتتهزلتىدثـعتترلديتتٚللشقتتهًٝلتىعدتتثزلٍتتِللتتلاهلٍ ثٍتتولأىمتتثلمًّدتتثقل 

Alphaلٗتىىٙلٝ صَهلديٚلٍهٙلش٘ت ًلتنشّثقل تٚلأنتذلتىهيتِترلٍتِل قتًذليىتٚلألتًٙلٗيىتٚل، 

ؼَٞتت ل قتتًتزلتنِتتصدثّر،لمَتتثلتدصَتتهزلديتتٚلقٞتتثَلطتتهقلتىدْتتثنلتىتتهتليٚلٍتتِللتتلاهلٍ ثٍتتول

ِلمتتولٍفتت٘يلٗيؼَتتثىٚلٍفتتثٗيلتنِتتصدثّرلمنتتو،لٗٝ٘ػتتؿلتىؽتتهٗهلتىصتتثىٚلّصتتثبػلتنيشدتتثؽلختتٞ

لتلصدثيتزلتىظهقلٗتىعدثز:

 

 

 

 



 
 

  .............حمُُُ أثش إػبدة هُىٍت اٌبٕه اٌضساػٍ اٌّصشٌ ػًٍ حسغُٓ خىدة اٌخمبسَش اٌّبٌُت
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1014اٌّدٍذ اٌثبًٔ .. اٌؼذد اٌغبدط .. َىُٔى   .... ٍــبعبــذاع اٌّســـبت الإــِدٍ        

 (: ٔخبئح اخخببسي اٌصذق واٌثببث ٌفمشاث الاعخببٔت3خذوي سلُ )

 ِؼبًِ اٌصذق ِؼبًِ اٌثببث وىد اٌؼببساث اٌّسىس

(A) 

خىأب حمُُُ إػبدة اٌهُىٍت 

 فٍ اٌبٕه اٌضساػٍ اٌّصشٌ

A1:A13 1.556ل1.550ل

(B) 

دوس إػبدة اٌهُىٍت ببٌبٕه 

اٌضساػٍ ػًٍ خىدة اٌخمبسَش 

 اٌّبٌُت

B1:B11 1.840ل1.836ل

لــــــــــلAB 1.856 اٌّؼبًِ اٌىًٍ ٌلاعخببٔت

ل:ليدهتنلتىدثـعرلتدصَثنتلديٚلّصثبػلتىصفيٞولتلـظثبٚاٌّصذس

تلأٗه:لؼ٘تّتحلشقٞتٌٞليدتثنذلتىٖٞنيترل تٜل لأُلقَٞرلٍ ثٍولأىمتثلىيَفت٘يل4شدِٞلٍِلتىؽهٗهليقٌل 

 ،لٗىيَفتت٘يلتىعتتثّٚلنٗيليدتتثنذلتىٖٞنيتترلخثىدْتتلل1.556تىدْتتللتىٍيتدتتٜلتىَظتتًٛلقتتهلخي تتسل 

 ،لمَتتثلخيتتولٍ ثٍتتولأىمتتثلىلاِتتصدثّرلمنتتول1.840تىٍيتدتتٜلديتتٚلؼتت٘نذلتىصقتتثيًٝلتىَثىٞتترلخي تتسل 

ُٞ،لٗوىتللخثىّْتتدرل ،لٕٗت٘لٍتثلٝ ْتٚلٍّتتص٘ٙلٍقدت٘هلٍتِلتدصَثنٝترل ٍظتتهتقٞر لتىَقتث1.856ٝ 

%لتىفتتهلتلأنّتتٚلتىَقدتت٘هلىَ ثٍتتولأىمتتث،لٗتيشمتتثعلٍ تتهنزل61ىنث تترلتىَص ٞتتًتز،لـٞتتطلشَعتتول

تندصَثنٝتترلٝ نتتُلتيشمتتثعلنيؼتترلتنشّتتثقلتىتتهتليٚلختتِٞلٍفص٘ٝتتثزلمتتولٍص ٞتتًلٍتتِلتىَص ٞتتًتزل

لتىّثخقر،لمَثلٝ ْٚليٍنثّٞرلتندصَثنلديٚلٕىٓلتىَص ًٞتزل ٚلتى٘تق لتى َيٚ.

 خىصَغ اٌخىشاسي وإٌغبً ٌّخغُشاث اٌذساعتٔخبئح اٌ 2/2

خثنئلوٙلختهنلَٝنتِلتلرتثيذليىتٚلأُلتلِتصدٞثُلٝصنتُ٘لٍتِلٍفت٘يِٝلٕتثٍِٞ،لـٞتطلًٝمتٍلمتول

َخمخص  (A)فبٌمغمُ الأوي وَشِمض ٌما بمبٌشِض ٍف٘يلديٚلؼثّحلٍ ِٞلٍتِلؼ٘تّتحلتىهيتِتر،ل

( 22اٌّسمىس ِمٓ )بدىأب حمُُُ إػبدة اٌهُىٍت فمٍ اٌبٕمه اٌضساػمٍ اٌّصمشٌت وَخىمىْ همزا 

 ِخغُش فشػً وّب ًٍَ:

(A1)ش صدًلدَيٞرلشْمٞتىليدتثنذلٕٞنيترلتىدْتللتىٍيتدتٜلتىَظتًٛللطت٘ذلػتًٗيذل تٚلش ٍٝتٍل:ل

:لشّثدهلتدثنذلتىٖٞنيرلتىَثىٞترلخثىدْتللتىٍيتدتٜل تٜل(A2)قهيشٔلديٚلشفقٞ لتىصَْٞرلتىَّصهتٍر.ل

تىٖٞنيترلتىصشت ٞيٞرلديتٚلتخصنتثيلشّتثدهلتدتثنذل:ل(A3)شفِّٞلتلأنتنلٗتىفهلٍِلتىهُٝ٘لتىَص عتًذ.ل

:لشّتتثدهلتدتثنذلتىٖٞنيترلتىصْلَٞٞتترل(A4)لتهٍثزلؼهٝتهذلٗلمتغلشنتتثىٞ لتىمتهٍثزلتىَظتً ٞر.ل

شّتتثدهلدَيٞتترليدتتثنذل:ل(A5)ٗتلنتيٝتترلخثىدْتتللتىٍيتدتتٜلديتتٚلشتتهدٌٞلتىقتتهيذلتىصْث ّتتٞرلىيدْتتل.ل

ثنذلتىٖٞنيترل تٜلتىدْتللْٝصػلدتِلدَيٞترلتدتل(A6):تىٖٞنيرل ٜلشفِّٞلممثنذلتلأنتنلتىَثىٜلىيدْل.ل

ْٝتصػلدتِلتدتثنذلٕٞنيترلتىدْتللتىٍيتدتٜلش ٞٞتًتزلؼًٕ٘ٝترلىصفّتِٞل:ل(A7)تىٍيتدٜلشفهٝثز.ل

شصطيتتتحلتدتتتثنذلٕٞنيتتترلتىدْتتتللتىٍيتدتتتٜلشطتتتً٘ٝلتىْلتتتثًلتىَفثِتتتدٜل:ل(A8)تىٖٞنتتتولتىصْلَٞتتتٜ.ل

نتيٝتر.لشصطيحلتدثنذلٕٞنيرلتىدْللتىٍيتدٜلشفِّٞلتنِتصًتشٞؽٞثزلتل:ل(A9)ٗتىصقثيًٝلتىَثىٞر.ل

:(A10)ّصػلدِلتدثنذلٕٞنيرلتىدْللتىٍيتدٜلٌٝثنذل ٜلتنِصعَثيتز.لل:(A11)ّصػلدِلتدتثنذلل

ّصػلدِلتدثنذلٕٞنيرلتىدْللتىٍيتدٜلش ٞٞتًلل(A12):ٕٞنيرلتىدْللتىٍيتدٜلشقيٞضل ٜلتىْمقثز.ل

تشمثولّصػلدِليدثنذلتىٖٞنيرلخثىدْللتىٍيتدٜلش ظًٞلديٚلدَيٞرلل(A13): ٜلتىّٞثِرلتنبصَثّٞر.ل

لتىقًتيتزلتىَثىٞرل ٜلتىدْل.

فُخٕمبوي دوس إػمبدة اٌهُىٍمت ببٌبٕمه اٌضساػمٍ ػٍمً  (B)أِب اٌمغُ اٌثبٌث وَشِمض ٌما بمبٌشِض  

 ( ِخغُش فشػًت خبءث ػًٍ إٌسى اِحً:22خىدة اٌخمبسَش اٌّبٌُتت وَخىىْ ِٓ ػذد )
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1014اٌّدٍذ اٌثبًٔ .. اٌؼذد اٌغبدط .. َىُٔى   .... ٍــبعبــذاع اٌّســـبت الإــِدٍ        

:(B1)ثيًٝلتىَثىٞتترلىيدْتتل.لأنزليدتتثنذلتىٖٞنيتترل تتٜلتىدْتتللتىٍيتدتتٜلىٍٝتتثنذلنقتترلٗرتتمث ٞرلتىصقتتل

:(B2)أنزليدثنذلتىٖٞنيرل ٜلتىدْللتىٍيتدٜلىصفِّٞلقثخيٞترلتىصقتثيًٝلتىَثىٞترلىيَقثيّتر.لل(B3)ل:

أنزليدتتثنذلتىٖٞنيتترل تتٜلتىدْتتللتىٍيتدتتٜلتىتتٚلتىص دٞتتًلتىظتتثنقلىيَ يٍ٘تتثزلتىَفثِتتدٞرلخثىصقتتثيًٝل

أطتدفسلتىصقتثيًٝلتىَثىٞترل تٜلتىدْتللشصّتٌلخثى٘ػت٘ؾلِٗتٖ٘ىرلتىمٖتٌلخ تهليدتثنذلل(B4):تىَثىٞر.ل

أنزليدثنذلتىٖٞنيرل ٜلتىدْللتىٚلشفِّٞلتىقتهيذلتىصْدؤٝترلىيَ يٍ٘تثزلتىَفثِتدٞرل:ل(B5)تىٖٞنير.ل

ل تٜلقتهيذلتىدْتللتىٍيتدتٜلديتٚلشقتهٌٝلل(B6):خثىصقثيًٝلتىَثىٞتر.ل ًِ أنزليدتثنذلتىٖٞنيترلتىتٚلشفّت

تىصقتثيًٝلتىَثىٞترلىيدْتلل:ل(B7)تىص٘قٞسلتىَْثِتحلخ تهلشطدٞت لق٘تدتهلتىف٘مَتر.للشقثيًٝلٍثىٞرل ٜ

شص٘ت  لتىصقثيًٝلتىَثىٞترلخ تهلل(B8):أطدفسلأمعًلش٘ت قثًلٍ لتىَ ثًٝٞلتىهٗىٞرلخ هليدثنذلتىٖٞنير.ل

:لٝتصٌلتل ظتثؾل(B9)يدثنذلتىٖٞنيرلٍ لٍ ثًٝٞلتىصهقٞ لٗتىًقثخترلتىهتليٞترلخشتنولأمعتًلطتًتٍر.ل

ٝصدت لل(B10):ثيجلٍفصَول ٜلتىَظثىؿلنتلولتىصقتثيًٝلتىَثىٞترلخ تهلتدتثنذلتىٖٞنيتر.لدِلأٛلشؼ

تىدْتتللتىََثيِتتثزلتىؽٞتتهذل تتٜلتل ظتتثؾلدتتِلتىَنث تت زلتىَثىٞتترلٗتىٍَتٝتتثلىيَتتهًِٝٝلتىصْمٞتتىِٝٞ.ل

(B11)لٕولىهٝللأٛلتقصًتـثزلىصفِّٞلؼ٘نذلتىصقثيًٝلتىَثىٞرل ٜلتىدْللتىٍيتدٜلتىَظًٛ؟.:ل

ًتغلتىَصِ٘ؾلتىفّثخٚلٗتنّفتًت لتىَ ٞتثيٙ،لٗشًشٞتحلتىمقتًتزلـّتحلقَٞترلٗقهلشٌلتِصمللللل

ٍصِ٘تتطثشٖثلتىفّتتثخٞرلٗإَٔٞصٖتتثلتىّْتتدٞر.لٗش٘ػتتؿلتىؽتتهٗهلتىصثىٞتترلتىَصِ٘تتطثزلٗتنّفًت تتثزل

ٌْٖلتىَ ٞثيٝرلىيمقًتزلتىمثطرلخَفثٗيلٗ قًتزلتىهيتِتر،لٍتِللتلاهليأٛل ةتثزلتىَّصقظتٚلٍت

 ٌٍ٘درلديٚلتىَف٘يِٝلتٟشِٞٞ:

 الهيكلة إعادة تقييم (: الإحصاءات الوصفية لمتغيرات القسم الأول ذات الصلة بجوانب5)جدول 
 المصري  الزراعي البنك في

 اٌىىد
 غُش ِىافك حّبِب غُش ِىافك ِسبَذ ِىافك ِىافك حّبِب

 الأسشاف اٌّخىعظ
 إٌغبت اٌؼذد إٌغبت اٌؼذد إٌغبت اٌؼذد إٌغبت اٌؼذد إٌغبت اٌؼذد

A1 72 43.5% 32 22.4% 20 7.7% 7 4.3% 2 0.2% 3.23 0.223 

A2 34 23.5% 52 41.2% 20 7.7% 4 2.2% 1 2.4% 3.24 0.225 

A3 32 27.7% 47 32.2% 24 
22.4

% 
7 4.3% 1 2.4% 3.22 0.227 

A4 53 32.1% 42 33.5% 2 1.2% 2 1.2% 1 2.4% 3.22 0.720 

A5 42 22.1% 52 41.2% 5 3.5% 2 1.2% 1 2.4% 3.14 0.722 

A6 51 37.7% 52 35.2% 7 4.3% 0 0% 0 0% 3.31 0.424 

A7 41 30.0% 57 42.4% 2 5.1% 1 2.4% 2 0.2% 3.12 0.722 

A8 50 35.1% 52 32.4% 3 2.2% 2 0.2% 1 2.4% 3.27 0.712 

A9 52 32.4% 50 35.1% 4 2.2% 2 0.2% 2 0.2% 3.32 0.572 

A10 32 22.4% 52 41.2% 22 
20.0

% 
4 2.2% 2 1.2% 3.07 0.221 

A11 10 24.3% 31 21.2% 27 
12.4

% 
11 25.2% 2 5.2% 2.21 2.225 

A12 40 22.4% 51 37.7% 22 2.4% 7 4.3% 0 0% 3.22 0.202 

A13 30 20.2% 75 42.4% 2 5.2% 3 2.2% 2 0.2% 3.24 0.732 

A 0.422 3.22 إخّبًٌ اٌّسىس الأوي 

 ػًٍ ٔخبئح اٌخسًٍُ الإزصبئً : إػذاد اٌببزثت اػخّبدااٌّصذس

 ( ِب ًٍَ:4َخضر ِٓ اٌدذوي اٌغببك سلُ )

.لأُلْٕتثكلش٘ت تت لختتِٞل يتنلتىَّصقظتٚلٍتتٌْٖل تتٚلدْٞترلتىهيتِتترلخشتت ُلتىَ٘ت قترلديتتٚلإَٔٞتترل0

ؼ٘تّتتحلشقٞتتٌٞليدتتثنذلتىٖٞنيتترل تتٜلتىدْتتللتىٍيتدتتٜلتىَظتتًٛ،لـٞتتطلشصتتًتٗؾلقَٞتترلتىَصِ٘تتؾل

 ،لٕٗتٚلقَٞترلش نتُلإَٔٞترل4.40 ،ل 3.30ختِٞل لتىفّثخٚلٟيتنلتى ْٞترلم٘ـتهذلٗتـتهذلٍتث

ليدثنذلتىٖٞنيرل ٚلتىدْللتىٍيتدٚلتىَظًٙ.



 
 

  .............حمُُُ أثش إػبدة هُىٍت اٌبٕه اٌضساػٍ اٌّصشٌ ػًٍ حسغُٓ خىدة اٌخمبسَش اٌّبٌُت

                                                       أ/ سأُب شفُك غبشَبي -د/ سخب محمد ػّشاْ -أ.د/ ِسغٓ ػبُذ ػبذاٌغفبس                     
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1014اٌّدٍذ اٌثبًٔ .. اٌؼذد اٌغبدط .. َىُٔى   .... ٍــبعبــذاع اٌّســـبت الإــِدٍ        

.لتلصلا لتىصًشٞحلٗتلإَٔٞرلتىّْدٞرلخِٞل يتنلتىَّصقظٚلٌٍْٖل ٚلدْٞرلتىهيتِرلـ٘هلإَٔٞترل0
ؼ٘تّحلشقٌٞٞلينتيذلتىٖٞنيرل ٚلتىدْللتىٍيتدٚلتىَظًٙ،لٗقهلـظيسلتىمقًتزلتٟشٞرلديٚل

لٗهليىٚلتىًتخ :تىصًشٞحلٍِلتلأ
 (A6)ْٝتتصػلدتتِلدَيٞتترلتدتتثنذلتىٖٞنيتترل تتٜلتىدْتتللتىٍيتدتتٜلشفتتهٝثزلخَصِ٘تتؾلـّتتثخٚلل

ل55.41 ،لٗقتهلخي تسلتلإَٔٞترلتىّْتدٞرلىيمقتًذل 1.585 ،لٗتّفًت لٍ ٞتثيٙل 4.40 
 %
0
لخَّص٘ٙلإَٔٞرلًٍشم لىي ثٝر.ل

 (A9)خَصِ٘تؾلشصطيحلتدثنذلٕٞنيرلتىدْللتىٍيتدٜلشفّتِٞلتنِتصًتشٞؽٞثزلتلنتيٝتر،لل
 ،لٗقتتهلخي تتسلتلإَٔٞتترلتىّْتتدٞرلىيمقتتًذل1.608 ،لٗتّفتتًت لٍ ٞتتثيٙل 4.40ـّتتثخٚل 

ل% لخَّص٘ٙلإَٔٞرلًٍشم لىي ثٝر.ل55.01 
 (A4)شّثدهلتدتثنذلتىٖٞنيترلتىصْلَٞٞترلٗتلنتيٝترلخثىدْتللتىٍيتدتٜلديتٚلشتهدٌٞلتىقتهيذلل

خي تسلل ،لٗقته1.051 ،لٗتّفتًت لٍ ٞتثيٙل 4.35خَصِ٘ؾلـّثخٚل تىصْث ّٞرلىيدْل،ل
ل% لخَّص٘ٙلإَٔٞرلًٍشم لىي ثٝر.ل50.61تلإَٔٞرلتىّْدٞرلىيمقًذل 

 (A8)شصطيحلتدثنذلٕٞنيرلتىدْللتىٍيتدٜلشطً٘ٝلتىْلثًلتىَفثِدٜلٗتىصقتثيًٝلتىَثىٞتر،لل
 ،لٗقتهلخي تسلتلإَٔٞترلتىّْتدٞرل1.005ٗتّفًت لٍ ٞتثيٙل ل ،4.30خَصِ٘ؾلـّثخٚل 

 % لخَّص٘ٙلإَٔٞرلًٍشم لىي ثٝر.ل50.41ىيمقًذل 
ّتصػلدتِلتدتتثنذلٕٞنيترلتىدْتللتىٍيتدتٜلشقيتتٞضل تٜلتىْمقتثز،لديتتٚلل (A11).لـظتيسلتىمقتًذ3

 ،لٗقتتهلخي تتسل0.036 ،لٗتّفتتًت لٍ ٞتتثيٙل 3.30خَصِ٘تتؾلـّتتثخٚل لتىصًشٞتتحلتلألٞتتً
ل% لخَّص٘ٙلًٍشم لتلإَٔٞر.ل66.41يمقًذل تلإَٔٞرلتىّْدٞرلى

 لمَتثلأُلتىتٌُ٘ل1.530 لخثّفًت لٍ ٞثيٙلّٝتثٗٙل 4.08.لخيولٍصِ٘ؾل يتنلأ ًتنلتى ْٞرل 4
% ،لخَثلٝههلديٚلأُليؼثخثزلتىَشثيمِٞلـ٘هلؼ٘تّحلشقٌٞٞليدتثنذلل53.51تىّْدٚلقهلخيول 

شؼتتؿلٍ٘ت قتترلتىٖٞنيتترل تتٜلتىدْتتللتىٍيتدتتٜلتىَظتتًٛلقتتهلؼتتثنزلخهيؼتترلًٍشم تتر،لـٞتتطلت
لتىَشثيمِٞلديٚلؼَٞ لٍفثٗيلٕىتلتىد ه.

 بالبنك الهيكلة إعادة (: الإحصاءات الوصفية لمتغيرات القسم الأول ذات الصلة بدور6جدول )
 المالية التقارير جودة على الزراعي

 اٌىىد
 غُش ِىافك ِسبَذ ِىافك ِىافك حّبِب

غُش ِىافك 

 الأسشاف اٌّخىعظ حّبِب

 إٌغبت اٌؼذد إٌغبت اٌؼذد إٌغبت اٌؼذد إٌغبت اٌؼذد إٌغبت اٌؼذد

B1 40 22.4% 54 40.0% 22 2.4% 3 2.2% 0 0.0% 3.13 0.724 

B2 35 24.3% 71 44.3% 2 5.1% 3 2.2% 0 0.0% 3.12 0.522 

B3 31 21.2% 73 45.2% 2 5.1% 5 3.5% 0 0.0% 3.27 0.722 

B4 32 22.2% 53 32.1% 23 20.2% 2 5.1% 2 0.2% 3.02 0.252 

B5 32 22.4% 70 42.2% 22 2.4% 2 5.1% 0 0.0% 3.22 0.200 

B6 32 25.2% 52 41.2% 21 2.1% 2 0.2% 2 0.2% 3.13 0.722 

B7 31 21.2% 72 45.1% 22 20.0% 1 2.4% 0 0.0% 3.22 0.571 

B8 33 22.2% 72 43.5% 20 7.7% 2 1.2% 1 2.4% 3.27 0.722 

B9 25 17.7% 52 32.4% 14 22.1% 4 2.2% 2 0.2% 2.22 0.224 

B10 22 12.2% 37 25.1% 23 15.1% 2 5.2% 2 5.2% 2.52 2.212 

B ًٔ0.543 3.20 إخّبًٌ اٌّسىس اٌثب 

 اٌّصذس: إػذاد اٌببزثت اػخّبدا ػًٍ ٔخبئح اٌخسًٍُ الإزصبئً

 

                                                             
1 المقيبى  ممىابى  022/5) 02يتم الحصول على الأهمية النسبيية ضرب ق ميمبة المتوابح الحسبى ى  بى  -
 الأوزان(.



 
 

  .............حمُُُ أثش إػبدة هُىٍت اٌبٕه اٌضساػٍ اٌّصشٌ ػًٍ حسغُٓ خىدة اٌخمبسَش اٌّبٌُت

                                                       أ/ سأُب شفُك غبشَبي -د/ سخب محمد ػّشاْ -أ.د/ ِسغٓ ػبُذ ػبذاٌغفبس                     
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1014اٌّدٍذ اٌثبًٔ .. اٌؼذد اٌغبدط .. َىُٔى   .... ٍــبعبــذاع اٌّســـبت الإــِدٍ        

 ( ِب ًٍَ:5َخضر ِٓ اٌدذوي اٌغببك سلُ )

تىَّصقظٚلٌٍْٖل ٚلدْٞرلتىهيتِرلخش ُلتىَ٘ت قرلديٚلنٗيليدتثنذل.لأُلْٕثكلش٘ت  لخِٞل يتنل0

تىٖٞنيترلخثىدْتتللتىٍيتدتتٜلديتتٚلؼتت٘نذلتىصقتتثيًٝلتىَثىٞتر،لـٞتتطلشصتتًتٗؾلقَٞتترلتىَصِ٘تتؾلتىفّتتثخٚل

 ،لٕٗٚلقَٞرلش نُلنٗيليدثنذلتىٖٞنيرل ٚل4.04 ،ل 3.63ٟيتنلتى ْٞرلم٘ـهذلٗتـهذلٍثلخِٞل 

لدْللتىٍيتدٚلتىَظًٙ.شفِّٞلؼ٘نذلتىصقثيًٝلتىَثىٞرل ٚلتى

.لتلصلا لتىصًشٞحلٗتلإَٔٞرلتىّْدٞرلخِٞل يتنلتىَّصقظٚلٌٍْٖل تٚلدْٞترلتىهيتِترلـت٘هلنٗيل0

يدثنذلتىٖٞنيرلخثىدْللتىٍيتدتٜلديتٚلؼت٘نذلتىصقتثيًٝلتىَثىٞتر،لٗقتهلـظتيسلتىمقتًتزلتٟشٞترلديتٚل

لتىصًشٞحلٍِلتلأٗهليىٚلتىًتخ :

 (B1)ٍٝتتثنذلىهقتترلٗرتتمث ٞرلتىصقتتثيًٝلتىَثىٞتترلأنزليدتتثنذلتىٖٞنيتترل تتٜلتىدْتتللتىٍيتدتتٜلىل

 ،لٗقتتهلخي تتسلتلإَٔٞتترل1.035 ،لٗتّفتتًت لٍ ٞتتثيٙل 4.04خَصِ٘تتؾلـّتتثخٚل ىيدْتتلل

ل% لخَّص٘ٙلإَٔٞرلًٍشم لىي ثٝر.ل54.51تىّْدٞرلىيمقًذل 

 (B6)ل ٜلقهيذلتىدْللتىٍيتدٜلديٚلشقتهٌٝلشقتثيًٝلٍثىٞترلل ًِ أنزليدثنذلتىٖٞنيرلتىٚلشفّ

 ،لٗتّفًت ل4.04خَصِ٘ؾلـّثخٚل شطدٞ لق٘تدهلتىف٘مَرلل ٜلتىص٘قٞسلتىَْثِحلخ ه

% لخَّتص٘ٙلإَٔٞترلل54.51 ،لٗقتهلخي تسلتلإَٔٞترلتىّْتدٞرلىيمقتًذل 1.003ٍ ٞتثيٙل 

لًٍشم لىي ثٝر.

 (B2)أنزليدثنذلتىٖٞنيرل ٜلتىدْللتىٍيتدتٜلىصفّتِٞلقثخيٞترلتىصقتثيًٝلتىَثىٞترلىيَقثيّترلل

 ،لٗقتهلخي تسلتلإَٔٞترلتىّْتدٞرل1.688 ،لٗتّفًت لٍ ٞتثيٙل 4.03خَصِ٘ؾلـّثخٚل 

ل% لخَّص٘ٙلإَٔٞرلًٍشم لىي ثٝر.ل54.61ىيمقًذل 

 (B7)ىصقتتثيًٝلتىَثىٞتترلىيدْتتللأطتتدفسلأمعتتًلش٘ت قتًتثلٍتت لتىَ تتثًٝٞلتىهٗىٞتترلخ تتهليدتتثنذلتل

 ،لٗقتهلخي تسلتلإَٔٞترل1.600ٗتّفتًت لٍ ٞتثيٙل ل ،4.08خَصِ٘ؾلـّثخٚل تىٖٞنيرل

 % لخَّص٘ٙلإَٔٞرلًٍشم لىي ثٝر.ل53.51تىّْدٞرلىيمقًذل 

ٝصدت لتىدْتللتىََثيِتثزلتىؽٞتهذل تٜلٍؽتثهلتل ظتثؾلدتِلتىَنث ت زلل (B10).لـظتيسلتىمقتًذ3

 ،ل3.63خَصِ٘تتتؾلـّتتتثخٚل ل،لديتتتٚلتىصًشٞتتتحلتلألٞتتتًتىَثىٞتتترلٗتىٍَتٝتتتثلىيَتتتهًِٝٝلتىصْمٞتتتىِٝٞ

% لخَّص٘ٙلًٍشمت لل00.61 ،لٗقهلخي سلتلإَٔٞرلتىّْدٞرلىيمقًذل 0.005ٍ ٞثيٙل لٗتّفًت 

لتلإَٔٞر.

 لمَتثلأُلتىتٌُ٘ل1.654 لخثّفًت لٍ ٞثيٙلّٝتثٗٙل 4.01.لخيولٍصِ٘ؾل يتنلأ ًتنلتى ْٞرل 4

% ،لخَتثلٝتتههلديتٚلأُليؼثختتثزلتىَشتثيمِٞلـتت٘هلنٗيليدتثنذلتىٖٞنيتترلل50.11تىّْتدٚلقتهلخيتتول 

ًلتىَثىٞتترل تتٚلتىدْتتللتىٍيتدتتٜلتىَظتتًٛلقتتهلؼتتثنزلخهيؼتترلًٍشم تتر،لـٞتتطلديتتٚلؼتت٘نذلتىصقتتثيٝ

لتشؼؿلٍ٘ت قرلتىَشثيمِٞلديٚلؼَٞ لٍفثٗيلٕىتلتىد ه.

ٔخممبئح راث صممٍت بممرثش أثممش إػممبدة هُىٍممت اٌبٕممه اٌضساػممٍ اٌّصممشٌ ػٍممً حسغممُٓ خممىدة  2/3

 اٌخمبسَش اٌّبٌُت 

تدصَهزلتىهيتِرلديٚلشفيٞولتنّفهتيلتىدّٞؾلٗتىَص هنلىيص ً لديتٚلٍتهٙلتىَفت٘يلتلأٗهلللللل

ٗتىَصَعتتول تتٚلتىَص ٞتتًلتىَّتتصقو:لؼ٘تّتتحلشقٞتتٌٞليدتتثنذلٕٞنيتترلتىدْتتللتىٍيتدتتٚلتىَظتتًٙلٗتىتتىٙل

ديٚلتىَف٘يلتىعثىطلٗتىَصَعول ٚلتىَص ٞتًلتىصتثخ :لؼت٘نذلتىصقتثيًٝلتىَثىٞترلل(A)ًٍٍٝلىٖثلخثىًٍٍل

ل:(B)ًٍٍٝلىٔلخثىًٍٍللٗتىىٙ

 

 



 
 

  .............حمُُُ أثش إػبدة هُىٍت اٌبٕه اٌضساػٍ اٌّصشٌ ػًٍ حسغُٓ خىدة اٌخمبسَش اٌّبٌُت
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1014اٌّدٍذ اٌثبًٔ .. اٌؼذد اٌغبدط .. َىُٔى   .... ٍــبعبــذاع اٌّســـبت الإــِدٍ        

( ٔخبئح حسًٍُ الأسذاس اٌبغُظ لاخخببس أثش إػبدة هُىٍت اٌبٕه اٌضساػً 7خذوي سلُ )

 اٌّصشىؼًٍ خىدة اٌخمبسَش اٌّبٌُت

 اٌّخؼُش اٌّؼٕىٌ
ِؼبًِ 

 (B)الأسذاس 

اٌخطر 

 اٌّؼُبسي

ِؼبًِ بُخب 

(Beta) 

 لُّت ث

(T) 

اٌّؼٕىَت 

(Sig) 

ل1.646ل1.461لل1.083ل1.035 اٌثببج

إػبدة هُىٍت اٌبٕه 

 اٌضساػً اٌّصشي
ل1.111ل03.634ل1.001ل1.101ل1.845

 ِمبَُظ حمُُُ ّٔىرج الأسذاس

 ِؼبًِ الاسحببط

(R) 
ل1.001

 ِؼبًِ اٌخسذَذ

(R
2
) 

ل1.580

 ِؼبًِ اٌخسذَذ اٌّؼذي

(Adj R2) 
ل1.558

 لُّت دَشبٓ واحغىْ

(D.W) 
ل0.501

 لُّت ف

(F) 
ل055.586

 اٌّؼٕىَت

(Sig) 
ل1.111

لتىَص ًٞلتىصثخ :لؼ٘نذلتىصقثيًٝلتىَثىٞرللللل

ل:ليدهتنلتىدثـعرلتدصَثنتلديٚلّصثبػلتىصفيٞولتلـظثبٚاٌّصذس     

 لٍَتتثل1.001قتهلخي تسل ل(R) لأُلقَٞتترلٍ ثٍتولتنيشدتثؽل0ٝصؼتؿلٍتِلتىْصتثبػلخثىؽتهٗهليقتٌل 

ٝ ْٚلٗؼ٘نلدلاقترلؽًنٝترلق٘ٝترلختِٞليدتثنذلٕٞنيترلتىدْتللتىٍيتدتٚلتىَظتًٙلٗؼت٘نذلتىصقتثيًٝل

R)تىَثىٞر،لمَثلشدِٞلأُلقَٞرلٍ ثٍولتىصفهٝتهل
2
 لٕٗت٘لٍتثلٝ ْتٚلأُلؼ٘تّتحل1.580قتهلخي تسل ل(

تىصقتتثيًٝلشقٞتتٌٞليدتتثنذلٕٞنيتترلتىدْتتللتىٍيتدتتٚلتىَظتتًٙلَٝنْٖتتثلشمّتتًٞلتىصدتتثِٝلتىنيتتٚل تتٚلؼتت٘نذل

%ل صًؼت ليىتٚلتىمطت لتى شت٘تبٚل41.51%،لأٍثلخثقٚلتىّْدرلٗتىصتٚلشديتول58.01تىَثىٞرلخّْدرل

 ٚلتىَ ثنىرلأٗلى٘ؼ٘نلٍص ًٞتزلألًٙلٍّصقيرلقهلشؤظًلديٚلتىَص ٞتًلتىصتثخ ،لمَتثلٝصؼتؿلأٝؼتثلً

ٍ ْ٘ٝترلٍ ثٍتولتّفتهتيلتىَص ٞتتًلتىَّتصقولتىمتثصلخإدتثنذلٕٞنيتترلتىدْتللتىٍيتدتٚلتىَظتًٙلٍتت ل

ص ًٞلتىصتثخ لتىمتثصلخؽت٘نذلتىصقتثيًٝلتىَثىٞترلٗٝفَتوليرتثيذلٍ٘ؼدتر،لٕٗتىتلٝشتًٞليىتٚلٗؼت٘نلتىَ

دلاقتترلؽًنٝتترلختتِٞلتىَص ٞتتًلتىَّتتصقولٗتىَص ٞتتًلتىصتتثخ ،لأٙلأُليدتتثنذلٕٞنيتترلتىدْتتللتىٍيتدتتٚل

تىَظًٙلشؤنٙليىٚلشفِّٞلؼ٘نذلتىصقثيًٝلتىَثىٞر،لٗمىىللؼثنزلقَٞرلخٞصثلىَص ًٞليدثنذلٕٞنيترل

 لٕٗت٘لٍتثلٝ ْتٚلأّتٔلميَتثلشفّتْسليدتثنذلٕٞنيترلتىدْتلل1.001دٚلتىَظًٙلخقَٞرل تىدْللتىٍيت

ل .1.001تىٍيتدٚلخَقهتيلٗـهذلٗتـهذلشفّْسلٍ ٖثلؼ٘نذلتىصقثيًٝلتىَثىٞرلخَقهتيل 

 لٕٗتٚل0.501خي تسل ل(D.W) ليىٚلأُلقَٞرلنًٝخِلٗتشّتُ٘ل0مَثلششًٞلّصثبػلتىؽهٗهليقٌل 

 ،لٍَثلٝ ْٚلدتهًلٗؼت٘نلٍشتنيرلتنيشدتثؽلتىتىتشٚل0.5-ل0.5خىىللشق لنتلولتىفهلتىََّ٘ؾلخٔل 

 لF testختِٞلٍص ٞتًتزلتىهيتِترلٗتىصتٚلقتهلشتؤظًلديتٚلنقترلتىَْت٘وغ.لٗقتهلشتٌلتِتصمهتًلتلصدتثيل 

 لٕٗتٚلوتزلٍ ْ٘ٝترلدْتهلٍّتص٘ٙلأقتولٍتِل055.586 لٕتٚل F testٗـٞطلأُلقَٞترلتلصدتثيل 

لاهلٍّتص٘ٙلتىَ ْ٘ٝترلٝصؼتؿلىْتثل ،لٍَثلٝههلديٚلؼ٘نذلش ظًٞلَّ٘وغلتنّفهتي.لٍٗتِللت1.10 

%.لٗخْتثن لديٞتٔل0 لٍ ْت٘ٙلدْتهلٍّتص٘ٙلٍ ْ٘ٝترل1.845أُلٍ ثٍولتنّفتهتيلٗتىتىٙلّٝتثٗٙل 



 
 

  .............حمُُُ أثش إػبدة هُىٍت اٌبٕه اٌضساػٍ اٌّصشٌ ػًٍ حسغُٓ خىدة اٌخمبسَش اٌّبٌُت
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ٝصٌلقد٘هلتىمًع:لوٝ٘ؼهلأظتًلوٗلننىترلٍ ْ٘ٝترللدتثنذلٕٞنيترلتىدْتللتىٍيتدتٚلتىَظتًٙلديتٚل

لؼ٘نذلتىصقثيًٝلتىَثىٞرو.

 / ٔخبئح وحىصُبث اٌذساعت2
لتىْصثبػلتىصٚلش٘طيسليىٖٞثلتىهيتِرلتىَٞهتّٞر:ش ًعلتىدثـعرلإٌٔل

يُليؼثخثزلتىَشثيمِٞلـ٘هلؼ٘تّحلشقٞتٌٞليدتثنذلتىٖٞنيترل تٜلتىدْتللتىٍيتدتٜلتىَظتًٛل -

قتتهلؼتتثنزلخهيؼتترلًٍشم تتر،لـٞتتطلتشؼتتؿلٍ٘ت قتترلتىَشتتثيمِٞلديتتٚلؼَٞتت لٍفتتثٗيلٕتتىتل

ثل لمَت1.530 لختثّفًت لٍ ٞتثيٙل 4.08تىد ه،لؼٞطلخيتولٍصِ٘تؾل يتنلأ تًتنلتى ْٞترل 

ل% .ل53.51خيولتىٌُ٘لتىّْدٚل 

يُليؼثخثزلتىَشثيمِٞلـت٘هلنٗيليدتثنذلتىٖٞنيترلديتٚلؼت٘نذلتىصقتثيًٝلتىَثىٞترل تٚلتىدْتلل -

تىٍيتدتٜلتىَظتًٛلقتهلؼتثنزلخهيؼترلًٍشم تر،لـٞتطلتشؼتؿلٍ٘ت قترلتىَشتثيمِٞلديتتٚل

 لختتتثّفًت ل4.01ؼَٞتتت لٍفتتتثٗيلٕتتتىتلتىد تتته،لـٞتتتطلخيتتتولٍصِ٘تتتؾل يتنلأ تتتًتنلتى ْٞتتترل 

ل% .ل50.11 لمَثلخيولتىٌُ٘لتىّْدٚل 1.654ٍ ٞثيٙل 

أفًٖزلّصثبػلتىهيتِترلتىَٞهتّٞترلأّتٔلشتٌلقدت٘هلتىمتًعلتىتىٙلٝتْضلديتٚلٝ٘ؼتهلأظتًلوٗل -

ننىتترلٍ ْ٘ٝتترللدتتثنذلٕٞنيتترلتىدْتتللتىٍيتدتتٚلتىَظتتًٙلديتتٚلؼتت٘نذلتىصقتتثيًٝلتىَثىٞتتر.،ل

 لٕٗتٚلوتزلٍ ْ٘ٝترلدْتهلٍّتص٘ٙلأقتولٍتِل055.586ـٞطلخي تسلقَٞترلتلصدتثيل   ل 

 ٍَثلٝههلديٚلؼ٘نذلش ظًٞلَّ٘وغلتنّفهتي.ل ،1.10 

ٗش نُلٕىٓلتىْصٞؽرلٗؼ٘نلدلاقرلش ظًٞليٝؽثخٜلٍٗ ْ٘ٛلخِٞلدَيٞثزليدثنذلتىٖٞنيرلتىصٜلشدْثٕثلل

ل–ٍعتولشطتً٘ٝلّلتٌلتىَ يٍ٘تثزلتىَثىٞتر،لٗش ٍٝتٍلتىًقثخترلتىهتليٞتر،لٗشفّتِٞلتىف٘مَترلل–تىدْلل

ىظتثنيذلدْتٔ.لٍٗتِلظتٌ،لشتهدٌلٕتىٓلتىْصتثبػلٗخِٞلتىصفِّلتىَيفت٘فل تٜلؼت٘نذلتىصقتثيًٝلتىَثىٞترلت

تىص٘ؼٖتتثزلتىفنٍ٘ٞتترل تتٜلتدصَتتثنلِٞثِتتثزليدتتثنذلتىٖٞنيتترلمتت نتذل ثديتترلىصفّتتِٞلتلأنتنلتىَتتثىٜل

ٗتل ظثؾلتىَفثِدٜل ٜلتىدْ٘كلتى ثٍر.لمَثلشمدًٌلٕىٓلتىْصتثبػلإَٔٞترلتىْلتًليىتٚليدتثنذلتىٖٞنيترل

ىشتتمث ٞرلٗتىَظتتهتقٞرل تتٜلتىصقتتثيًٝلىتتُٞل قتتؾلم َيٞتترلشْلَٞٞتتر،لٗيَّتتثلمَتتهلوليبتتُٞلىصفّتتِٞلت

 ىَ يٍ٘ثزلتىَْش٘يذلٍِلقدولتىدْل.تىَثىٞر،لخَثلٝ ٌٍلٍِلظقرلأطفثجلتىَظثىؿل ٜلت

 وفً ضىء إٌخبئح اٌغببمتت حمخشذ اٌببزثت اٌخىصُبث اِحُت:

تِصًَتيلؼٖ٘نليدثنذلتىٖٞنيرلتىَؤِّٞرلنتلتولتىدْتللتىٍيتدتٜلتىَظتًٛ،لٍت لتىصًمٞتٍل -

ٍثزلتىَفثِدٞرلٗشفهٝطلتىدْٞرلتىصفصٞرلتىًقَٞر،لىَثلىٖثلٍِلنٗيلديٚلشطً٘ٝلّلٌلتىَ ي٘

ل ٜلشفِّٞلؼ٘نذلتل ظثؾلتىَثىٜلٗشقثيًٝلتلأنتن.

يؼًتنلشقٌٞٞلنٗيٛللأظتًلختًتٍػليدتثنذلتىٖٞنيترلديتٚلؼت٘نذلتىصقتثيًٝلتىَثىٞتر،لٗوىتللٍتِل -

لتتتلاهلٍؤرتتتًتزلمَٞتتترلّٗ٘دٞتتتر،لخَتتتثلّٝتتتثدهل تتتٜلقٞتتتثَلتى ثبتتتهلتىَفقتتت لٍتتتِلشيتتتلل

لٗش٘ؼٖٖٞثلخشنولأمعًل  ثىٞر.لتلطلاـثز،

ش ٌَٞلشؽًخرليدثنذلٕٞنيرلتىدْللتىٍيتدٜلتىَظتًٛل تٜلخْت٘كلدثٍترلألتًٙلش تثّٜلٍتِل -

ػ  ل ٜلؼ٘نذلشقثيًٕٝثلتىَثىٞر،لٍ لتنِصمثنذلٍِلتىْؽثـثزلٗتىصفهٝثزلتىصٜلٗتؼٖسل

 تىدْللتىٍيتدٜلأظْثنلشطدٞ لتىدًّثٍػ.
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                                                       أ/ سأُب شفُك غبشَبي -د/ سخب محمد ػّشاْ -أ.د/ ِسغٓ ػبُذ ػبذاٌغفبس                     
   

 
     

  

122 
 

ت
دا
سا

 ال
نة

دي
 م

عة
ام

ج
 .
..

ة 
ار

ج
لت
 ا
ية

كل
 .
..
ة 

جع
را

لم
وا

ة 
سب

حا
لم

 ا
سم

 ق

1014اٌّدٍذ اٌثبًٔ .. اٌؼذد اٌغبدط .. َىُٔى   .... ٍــبعبــذاع اٌّســـبت الإــِدٍ        

 ِشاخغ اٌذساعت

 اٌّشاخغ اٌؼشبُت 
ل ليخًتٌٕٞ، لٍؽهٗج. ل ٜل0108ؽثيق لٗأظًٕث لتىّ٘نتُ ل ٜ لتىَظً ٜ لِٞثِثزلتنطلاؾ . 

ل0111شؽًخرلتدثنذلٕٞنيرلتىؽٖثٌلتىَظً ٜل ٜلتىمصًذلل-شطً٘ٝلأنتنلتىؽٖثٌلتىَظً ٜ

لً.ليِثىرلنمص٘يتذ،لميٞرلتىهيتِثزلتى يٞث،لؼثٍ رلتىْٞيِٞ،لتىّ٘نتُ.0105-

ل  لتىهِٝ. لخٖثن لمحمد لأّشط0105خمٞس، لش ظًٞ لنيتِر لتل ظثؾل . لديٚ لتىًَتؼ ر لىؽثُ ر

تنلصٞثيٛل ٜلتىصقثيًٝلتىَثىٞر:لنيتِرلشطدٞقٞرلديٚلتىدْ٘كلتىصؽثيٝرلتىَقٞهذلخثىد٘يطرل

ل.841-880 ،ل4 00تىَظًٝر.لتىمنًلتىَفثِدٚ،ل

ل  لتىقثًٕذ:ل0103تىدْللتىًَمٍٛلتىَظًٛ. لتىصقًًٝلتىّْ٘ٛلىيقطثعلتىَظً ٜلتىَظًٛ. . 

لينتيذلتىصطً٘ٝلتىَظً ٜ

 .لنٗيلينتيذلتىًَتؼ رلتىهتليٞرل0100،ليٍؼثُ،لٍؽثٕه،لمحمد لِٗ هلتىهِٝ،ليَٝثُ.ل ؼثجلو

لٗتىصؽثيٝر،ل لتىهيتِثزلتىَثىٞر لٍؽير لٍٞهتّٞر. لنيتِر لتىَثىٞر: لتىصقثيًٝ  ٜلشفِّٞلؼ٘نذ

ل.551-605 ،ل0 0

ل  لمثٍو. لدلان لتىَثىٞرل0105ليٞمر، لتىصقثيًٝ لؼ٘نذ لديٚ لتىف٘مَر ل ىٞثز لشطدٞ  لأظً . 

لتىَظًٝر.لٗتل ظ لتىصؽثيٝر لتىدْ٘ك لديٚ لٍٞهتّٞر لنيتِر لتىَظً ٞر: لتىَمثؽً لدِ ثؾ

ل305‑048 ،ل01 01ٍؽيرلتىشًٗقلىي يً٘لتىصؽثيٝر،ل

ل  لمحمدليخًتٌٕٞ. لتىدْ٘كل0118يتره، لأنتن لتىَظً ٜلديٚ لدَيٞثزلتنّهٍثغ لأظً نيتِرلل– .

ٍثؼّصًٞ،لٗخْللتى قثيٛلتىَظًٛلتى ًخٜ.ليِثىرلل–شطدٞقٞرلديٚلخْللتلإٔيٜلُِ٘ٝل

لؼثٍ رلتىقثًٕذ،لميٞرلتنقصظثنلٗتى يً٘لتىّٞثِٞر،لقٌّلتنقصظثن.

ل  لـِّ. لـّثً لتلأظًل0100تىش ًتٗٙ، لتىَثىٞر: لتىصقثيًٝ لٗؼ٘نذ لتىم ثىر لتىًَتؼ ر لىؽْر . 

تىِ٘ٞؾلىؽ٘نذلتىًَتؼ رلنىٞولٍِلتىََيکرلتى ًخٞرلتىّ ٘نٝر.لٍؽيرلتلأِنْهيٝرلىيدف٘ضل

ل.40-08 ،ل0 6تىَفثِدٞر،ل

ل لدده لطهٝ . لتىفَٞه لدده لٗمٞمٞرل0115تىدً، لتىَظًٛ لتىَظً ٜ لتىؽٖثٌ لٕٞنير ليدثنذ . 

ل لتىصْث ّٞر لقهيشٔ لىلاقصظثنلل–ٌٝثنذ لتى يَٞر لتىَؽير لتىهٗىٞر. لتىصؽثيج لٍِ نيتِر

ل.65-054 ْٝثًٝ ،لل0ٗتىصؽثيذ،لتى هن

ل  لأـَه. لتى ٍٍٝ، ل0105دده لٗتىصفهٝثز. لتلإٔهت ، لتىَمًٖ٘، لتىدْ٘ك: لٕٞنير ليدثنذ تىَؽيرل .

ل.60-45 ،ل0 35تى ًخٞرلىلإنتيذ،ل

ل  لتى لٌٞ لدده لؽثيق لديٚل0100دّٞٚ، لتى ثٍر لتىدْ٘ك ل ٜ لتلنتيٝر لتىٖٞنير ليدثنذ لش ظًٞ . 

ل لتىَثىٞر لتىصقثيًٝ لميٞرلل–ؼ٘نذ لٗتىصؽثيذ، لىلاقصظثن لتى يَٞر لتىَؽير لشطدٞقٞر. نيتِر

ل.040–005 ،لص.ل3تىصؽثيذ،لؼثٍ رلدِٞلرَُ،لتى هنل 
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